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Stratégia vykonavania, zadavania a alokacie pokynov
v Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Uvodné ustanovenia

V zmysle ustanoveni §49 az §51 zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len
»Zakon”) a §730 zakona ¢€.566/2001 o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) je Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., so sidlom TomasSikova 48, 820 65 Bratislava, ldentifikacné cislo:
35 820 705, zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka €islo
2814/B (dalej len ,AM SLSP*) povinna zaviest a dodrziavat' stratégiu vykonavania, zadavania a
alokacie pokynov.
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Vykonavanie pokynov

1.

10.

Pri vykonavani pokynov na ucet podielovych fondov (dalej len ,Fondy“) apri riadeni

individualnych portfélii sa AM SLSP zavazuje vykonat vSetky nevyhnutné kroky a opatrenia za

Ucelom zabezpecenia najlepSieho mozného vysledku pre podielnikov Fondov.

Pri posudzovani najlepSieho mozného vysledku sa berie do Uvahy:

a) investiCna stratégia Fondov alebo portfélia

b) povaha pokynu

c) charakteristika finanénych nastrojov, ktoré su predmetom pokynu

d) charakteristika miest vykonu, kde méze byt pokyn postupeny.

AM SLSP méze vykonavat len obchody, ktoré su v sulade s investi€nou stratégiou prislusnych

Fondov alebo riadeného portfélia s prihliadnutim na mozné rizika podla rizikového profilu pri

dodrzani pravidiel obmedzenia a rozlozZenia rizika ustanovenych zakonom alebo zmluvou

o riadeni portfélia.

AM SLSP vykonava obchody s finanénymi ndéstrojmi len prostrednictvom obchodnikov

s cennymi papiermi, ktori su zahrnuti v Broker liste schvalenom predstavenstvom AM SLSP na

regulovanych trhoch.

Pri vykonavani pokynov s dlhopismi a nastrojmi penazného trhu AM SLSP pouZije rozne

miesta vykonu pri zohladneni faktorov ovplyvriujucich vykonanie pokynu tak, aby dosiahla

zabezpecenie poziadavky najlepSieho vykonania pokynu. Miesto vykonu urci obchodnik, ktory

zadava pokyn.

V pripade poskytovania sluzby riadenie portfélia AM SLSP vyuziva pre Uc€ely zostavenia

portfélia podielové listy. Pri vykonavani obchodov s podielovymi listami fondov riadenych inymi

spravcovskymi spolocnostami AM SLSP pokyn postupi Erste Group Bank AG.

Nakupy a predaje finanénych nastrojov okrem akcii je mozné vykonavat okrem regulovaného

trhu aj cez OTC (over the counter) trh v pripade, Ze nie je mozné zabezpecit lepsi vysledok na

regulovanom trhu.

Pri vykonavani pokynov pouziva AM SLSP ako prioritné kritéria:

a) cenu prislusného finanéného nastroja

b) likviditu finanéného nastroja

c) naklady spojené s vykonanim pokynu vratane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za
zuctovanie a vyrovnanie a akychkolvek poplatkov hradenych tretim osobadm zapojenym do
vykonania pokynu.

Miesto vykonu mozu ovplyvnit dalSie parametre:

a) Kritérium C€asu - (Cas na uzavretie obchodu, rychlost vykonania pokynu v zavislosti na
technickom vybaveni, r6zna platnost pokynu)

b) Kritérium mnozstva - (rozdelenie investicie na jednotlivé Casti, velkost pokynu)

c) Zlyhanie systému - dosiahnutie najlepSieho vysledku inymi prostriedkami.

AM SLSP vykona pokyn na jednom z miest vykonu pokynu prostrednictvom tretich stran,

s ktorymi ma uzavretd zmluvu na prijem a postupenie pokynu.
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Zadavanie pokynov
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Pri sprave Fondov a riadeni individuédlnych portfélii zaddva AM SLSP pokyny obchodnikom
zahrnutym v Broker liste.

AM SLSP ma uzavreté dohody na vykon pokynov s inou osobou, len ak tato osoba ma
zavedené postupy vykonavania pokynov minimalne na urovni poziadaviek podla § 49 zakona
o kolektivnom investovani.

AM SLSP sleduje kvalitu vykonavania pokynov zo strany inych oséb uvedenych v tejto
stratégii.

Spajanie a alokacia pokynov

. AM SLSP mobZe spéjat pokyny suvisiace so spravou Fondov s pokynmi suvisiacimi so

spravou inych fiou spravovanych Fondov, s pokynmi v rdmci riadenia individualnych portfélii
klientov, alebo s pokynmi pre obchody na viastny u¢et AM SLSP len, ak nie je pravdepodobné,
Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre niektory Fond alebo pre klienta,
ktorému poskytuje sluzbu riadenia portfélia.

. Ak AM SLSP spaja pokyn suvisiaci so spravou Fondov s jednym alebo viacerymi pokynmi

suvisiacimi so spravou inych Fondov alebo s pokynom v ramci riadenia individualnych portfélii
klientov a spojeny pokyn bol €iastocne vykonany v réznych cenach a objemoch, je povinna
alokovat’ obchod proporcionalne medzi Fondy alebo Fondy a klienta podla mnozstva, ceny a
nakladov na ich nakup/preda;.

Ak AM SLSP spaja pokyn suvisiaci so spravou Fondov alebo individualnych portfélii s
obchodom na vlastny ucet a spojeny pokyn bol &iastoéne vykonany, je povinna alokovat
suvisiace obchody prednostne a proporcionalne Fondom a individualnym portféliam.

Ak su podmienky obchodu preukazatefne také, Ze bez tohto spojenia by pokyn nemohla
vykonat' za tak vyhodnych podmienok alebo vobec, méze alokovat obchod na vlastny ucet
proporcionalne s obchodom na ucet Fondov a individualnych portfélii.

Zadané pokyny sa musia vykonavat postupne v poradi, v akom boli zadané. To neplati, ak sa
zmenia podmienky na trhu alebo to nie je v zaujme podielnikov alebo klientov.

V8etky finanéné nastroje alebo pernazné prostriedky prijaté pri vysporiadani alebo vyrovnani
vykonanych pokynov budu bezodkladne a spravne prevedené na ucet prislusného Fondu.
VSetky prislusné osoby spolo€nosti su viazané ml€anlivostou v suvislosti s informaciami
o nevykonanych pokynoch suvisiacich so spravou Fondov a individualnych portfolii.

E - Sledovanie, vyvhodnocovanie ucinnosti a aktualizacia stratégie

1.

2.

AM SLSP sleduje ucinnost opatreni na uplathovanie stratégie vykonavania a zadavania
pokynov na Ucely identifikacie a ndpravy nedostatkov.

AM SLSP bude pravidelne, najmenej v8ak raz ro¢ne, vyhodnocovat Gc€innost stratégie, a to
predovSetkym vyhodnotenim:

a) ¢i miesta vykonu do nej zahrnuté umoznuju ziskat najlepsi mozny vysledok pre podielnikov
b) &i je potrebné urobit zmeny stratégie na vykonavanie pokynov.

AM SLSP oznami podielnikom vSetky podstatné zmeny stratégie prostrednictvom zverejnenia
aktualizovanej verzie stratégie na svojom webovom sidle (www.erste-am.sk).

Stratégia nadobuda platnost a u¢innost dna 1.1.2018.



