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Polro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitel’ne, sprav. spol., a.s. s vlastnym majetkom k 30.06.2020.

A. Udaje o spolocnosti

adresa sidla spolo¢nosti:

ICO:
d’alSie udaje:

B. Udaje podl’a prilohy &5 zdkona 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani

1. Stav majetku

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava

0035820705

Spolo¢nost’ zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava

I, oddiel Sa, vloZka 2814/B

Stav majetku k 30.06.2020 v celych eurach
a) Cenné papiere 3867 388
aa) Iné cenné papiere 3867 388
b) Utty v bankach 895 451
ba) Bezné tcty 895 451
bb) Terminové ucty 0
¢) Iny majetok 1231121
d) Zavizky (1520 005)
e) Cista hodnota majetku 4 473 955




2. Porovnanie troch poslednych porovnatel’nych tictovnych obdobi v Struktiire sivahy a vykazu ziskov
a strdt podla stavu ku koncu porovnatel’ného ti¢tovného obdobia (v celych eurdch)

Stvaha:
30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(v celych eurach) (v celych eurach) (v celych eurach)
Aktiva
1. Peniaze a peniazné ekvivalenty 895 451 973 064 564 807
2. Obchodné pohladavky 303 058 177 886 125 353
3. Cenné papiere ur¢ené na predaj 3867 388 3875415 4282890,6
4. Dlhodoby hmotny majetok 59 705 75 450 66 653
5. Dlhodoby nehmotny majetok 456 057 418 191 388 261
6.  Pohladavka zo splatnej dane 66 779 10079 43897,6
7. OdloZena danova pohladavka 272 633 191 938 204 810
8. Ostatné pohl'addvky 72 889 71 148 74 636
Aktiva spolu 5993 960 5793171 5751 306
Zavizky
1. Obchodné zavizky 982711 670 751 706 602
2. Zavazok zo splatnej dane 0 0 0
3. Zavizka z finan¢niho leasingu 25957 42 844 30 699
4.  Ostatné zdvizky 511337 383942 350 230
VLASTNE IMANIE
1. Zakladné imanie 1 660 000 1 660 000 1660000
2. Zé&konny rezervny fond 331939 331939 331939
3. Nerozdeleny zisk minulych rokov 1978 255 1980192 1980191
4. Ocenovacie rozdiely 0 0 -
5. Zisk bezného obdobia 503 761 723 503 691 645
4 473 955 4 695 634 4 663 775
Zaviazky a vlastné imanie spolu 5993 960 5793171 5751 306




Vysledovka:

30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
(v celych eurach) (v celych eurach) (v celych eurach)
1. Vynosové droky 0 26 131
2. Nakladové tdroky -299 -377 -328
I.  Cisté vynosy z trokov a z investicii -299 -351 -197
3. Vynosy z poplatkov a provizi{ 6208 470 5119293 5 828 575
4. Néklady na poplatky a provizie -4150 975 -3234 651 -3849 139
IL.  Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2 057 495 1 884 642 1979 436
5 C1sty/z1sk’z predan’yg? cennych papierov a 0 0 70 065
z devizovych operécii
6. Clsty,21sk,z precenenia cennych papierov a -64 069 161 771 0
z devizovych operécii
7.  Vseobecné administrativne ndklady (1352962) (1124 757) -1007288
8. Ostatné prevadzkové vysledky -2 664 -2503 -36 949
III. Zisk pred daiiou z prijmov 637 501 918 802 864 937
9.  Dan z prijmov (133 741) (195 299) -173291
IV. Cisty zisk po zdaneni 503 760 723 503 691 646
Zakladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 10,08 14,47 13,83
EUR
3. Zdvizky sprdavcovskej spolocnosti z vlastnej ¢innosti k 30.06.2020
[Celkové ziviizky (v celych eursch) | (1520 005)|

4. Udaje o lenstve Clenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov sprdvcovskej spolocnosti
v Statutdrnych orgdnoch alebo v dozornych raddch inych obchodnych spolocénosti alebo o ich iicasti
na podnikani inych obchodnych spolocénosti

Clenovia predstavenstva

e Giinther Mandl

o predseda predstavenstva Asset Management SLSP, Bratislava

¢ Roman Vicek

o Clen predstavenstva Asset Management SLSP, Bratislava
o predseda predstavenstva Slovenskej asocidcia spravcovskych spolo¢nosti

e Adrianus J.A.Janmaat

o Clen predstavenstva Asset Management SLSP, Bratislava
o Clen predstavenstva Erste Asset Management GmbH

o Clen predstavenstva SAI Erste Asset Management SA, Rumunsko
o Clen dozornej rady Erste Asset Management d.o.o., Zagreb

Clenovia dozornej rady

e Heinz Bednar

o predseda dozornej rady Asset Management SLSP, Bratislava

O O O OO

predseda predstavenstva Erste Asset Management GmbH
predseda dozornej rady Erste Asset Management d.o.o., Zagreb, Chorvitsko
predseda dozornej rady SAI Erste Asset Management SA, Rumunsko
predseda dozornej rady ERSTE Immobilien KAG, Wien
prezident Rakiskej asocidcie investi¢nych fondov (VOIG)




©)

¢len dozornej rady ERSTE d.o.o./Erste Plavi, Chorvatsko

e Winfried Buchbauer

)
o

¢len dozornej rady Asset Management SLSP, Bratislava
¢len predstavenstva Erste Asset Management GmbH

*  Andrej Leontiev

©)

O 0O 0O 0O

Zamestnanci

¢len dozornej rady Asset Management SLSP, Bratislava
podpredseda spravnej rady PW Manegement SE
konatel’ TaylorWessing e/n/w/c advokati s. r. o.

konatel’ RvS Slovakia s.r.o

konatel’ A18 CORP s.r.o.

konatel’ A19 CORP s.r.0.

* Pavol Vejmelka — vedici organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka
Slovensk4 republika

e Ostatni zamestnanci spravcovskej spolocnosti nevykondvaji ind funkciu a taktieZ nie sud
Statutarmi inych obchodnych spolo¢nosti.

5. Zoznam 0s0b s kvalifikovanou iicast’ou na sprdavcovskej spolocnosti:

Erste Asset Management, GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden 100 %

C. Uétovnd zdvierka spolocnosti:

Udtovna zdvierka spolo¢nosti k 30.06.2020 tvori osobitnii prilohu tejto spravy. Uétovnd zivierka
spolocnosti ani iné Casti polro¢nej spravy neboli overené auditorom.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,

ktory sa skongil 30. juna 2020

Vykaz o finan€nej situacii
k 30. junu 2020

(v EUR) Pozn. 30.6.2020 31.12.2019
AKTIVA

Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 4 895 451 1798 050
Obchodné pohladavky 5 303 058 329 344
\lj;r;aar;ézr:é/krgsjaet(s)tlt évtykazovan)'/ v realnych hodnotach cez 6 3867 388 3935 757
Dlhodoby hmotny majetok 7 59 705 59 977
Dlhodoby nehmotny majetok 8 456 057 508 999
Pohladavka zo splatnej dane 66 779 -
OdloZena dafiové pohfadavka 9 272 633 253 970
Ostatné aktiva 10 72 889 83 797
Aktiva spolu 5993 960 6 969 894
ZAVAZKY

Obchodné zavazky 11 982 711 840473
Zavazok zo splatnej dane - 74 864
Odlozeny darfiovy zavazok 9 - -
Zavazky z lizingu 12 25957 34 447
Ostatné zavazky 13 511 337 562 862
Zavazky spolu 1520 005 1512 646
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 14 1 660 000 1660 000
Zakonny rezervny fond 331939 331939
Nerozdeleny zisk 2482016 3465 309
Vlastné imanie spolu 4 473 955 5 457 248
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 5993 960 6 969 894

Poznamky na stranach 7 az 41 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

Tato uctovna zavierka bola zostavend a podpisana 30. jula 2020.

// § = |
/// }{’c*c?-”ff '

Ing. Zlatica Rajcokova

Prokurista

Ing. Karin Uli¢na

Prokurista
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Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,
ktory sa skongil 30. juna 2020

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku
za rok kon¢iaci sa 30. juna 2020

(v EUR) Pozn. 30.6.2020 30.6.2019
Vynosoveé uroky - 26
Nakladové troky (299) (377)
Cisté naklady z urokov (299) (351)
Vynosy z poplatkov a provizii 16 6 208 470 5119 293
Naklady na poplatky a provizie 16 (4 150 975) (3234 651)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2 057 495 1884 642
Cisty zisk/ (strata) z precenenia CP a devizovych operécii 17 (64 069) 161 771
VSeobecné administrativne naklady 18 (1352 962) (1124 757)
Ostatné prevadzkové vysledky (2 664) (2 503)
Zisk pred danou z prijmov 637 501 918 802
Dani z prijmov 19 (133 741) (195 299)
Cisty zisk po zdaneni 503 760 723 503
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 20 10,08 14,47

Spolo¢nost nemala k 30. junu 2020 a 30. junu 2019 ostatny komplexny zisk alebo stratu.

Poznamky na stranach 7 az 41 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,
ktory sa skongil 30. juna 2020

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok kon¢iaci sa 30. juna 2020

(v EUR) Ziadne oy Nerozdeleny Ocefiovacie g,
fond

K 31. decembru 2018 1 660 000 331939 3211512 - 4 695 634
Zisky a straty za rok - - 723 503 - 723 503
Vyplatené dividendy - - (1231 320) - (1231 320)
K 30. junu 2019 1 660 000 331939 2703695 - 4 695 634
K 31. decembru 2019 1 660 000 331939 3465309 5457 248
Zisky a straty za rok - - 503 760 - 503 760
Vyplatené dividendy - - (1487 054) - (1487 054)
K 30. junu 2020 1660 000 331939 2482015 - 4473 954

Poznamky na stranach 7 az 41 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,

ktory sa skongil 30. juna 2020

Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 30. juna 2020

ucétovného obdobia

(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim (+-) 637 502 1885 560
Nepenazné operacie ovplyviujluce vysledok hospodarenia z beznej
éinrr)msti predpzdanenimpd)a/ﬁoujz prijr):\u P : 106 958 (16 680)
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (+) 83 287 136 441
Zmena stavu rezerv (+/-) (38 134) 67 772
Zmena stavu opravnych poloziek (+/-) 0 -
Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov (+/-) 31 1
Uroky Gétované do nakladov (+) 299 854
Uroky uétované do vynosov (-) 0 (26)
Vysledok z predaja dlhodobého majetku, s vynimkou majetku, ktory sa 0
povazuje za penazny ekvivalent (+/-) B
Zmena stavu cennych papierov vykazovanych v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat/cennych papierov k dispozicii na predaj a ocefiovaci rozdiel 61475 (221 722)
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok hospodarenia
z Fl,)()a/inej c¢innosti P P Y P 166 041 106 417
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) 37 194 (6 594)
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 128 847 113 011
Penazné toky z prevadzkovej €innosti s vynimkou prijmov a vydavkov,
ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach prehfadu penaznych tokov 910 501 1975 297
(+-)
Prijaté uroky (+) 0 26
Vydavky na zaplatené uroky (-) -330 (855)
Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky (-/+) (294 047) (237 525)
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 616 124 1736 943
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) (15 891) (164 703)
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (-) (14 182) (36 356)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (+) - -
Prijmy z predaja dlhodobych CP a podielov (+) 4 957 475 689
Vydavky na obstaranie dlhodobych CP a podielov v inych G¢t. jednotkach (-) - -
Prijaté dividendy (+) - -
Cisté penazné toky z investi¢nej cinnosti (25 116) 274 630
Penazné toky z finanénej €innosti
Vydavky na Uhradu zavazkov z lizingu (-) (8 490) 9580
Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku -1485 117 (1231 320)
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti (1 493 607) (1 221 740)
Cisté zvySenie alebo znizenie penaznych prostriedkov a penaznych
okvivalontov (+-) (sucet A+ B+pC) e penasny (902 599) 789 833
Stav pefaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov na zaciatku obdobia 1798 050 1008 217
Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci

895 451 1798 050

Poznamky na stranach 7 az 41 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,
ktory sa skongil 30. juna 2020

Poznamky k uctovnej zavierke
k 30. junu 2020

1. UvOD A ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOGNOSTI

Spravcovska spoloCnost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,, a.s., (dalej len
,Spravcovska spolo&nost” alebo ,spoloénost”), ICO 35 820 705 so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, bola zaloZena dfia 21. juna 2001 v sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 385/1999 Z.z.
o kolektivnom investovani, v plathom zneni. Do obchodného registra bola zaregistrovana dna 25.
septembra 2001.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti je:

= vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

= riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta
na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k investi¢nym
nastrojom podla § 5 pism. a), b), ¢), d), e), f), g), h), i) zakona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov zneni neskorSich predpisov (dalej len
»Zzakon o cennych papieroch®),

= poradenskda c&innost vo veciach tykajucich sa investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c¢), d), e), f), g), h), i) z&kona o cennych papieroch; pri
vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona &. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani
a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,zakon®) (riadenie portfélia v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla
osobitného zakona) a vo vztahu k investiCnym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych
papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zamene urokovych mier) je spolo¢nost opravnena
vykonavat tuto ¢innost len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery,

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych
fondov,

= v rdmci spravovania alternativneho investi¢éného fondu a zahrani¢ného alternativneho fondu:
a) administracia, ktorou sa rozumeju &innosti podfa § 27 ods. 2 pism. b) zakona o kolektivhom
investovani vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a zahrani¢nym alternativnym investi¢nym
fondom,
b) distribucia cennych papierov a majetkovych ucasti alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov,
c) Cinnosti suvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu, a to sluzby nevyhnutné na spinenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho
investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu, sprava zariadeni, Cinnosti
spravy nehnutelnosti, poradenstvo podnikom o kapitalovej Strukture, priemyselnej stratégii a suvisiacich
otazkach, poradenstvo a sluzby tykajuce sa zlu€eni a kupy podnikov a iné sluzby spojené so spravou
alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu a spolocnosti a
inych aktiv, do ktorych tento fond investoval,

= poskytovanie sluzby prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa finanénych nastrojov uvedenych v § 5
ods. 1 pism. c) zakona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiCnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov.

Spravcovska spolocnost vykonava svoju Cinnost na Uzemi Slovenskej republiky. Podielové fondy
vytvarané a spravované spravcovskou spoloCnostou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak
kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu uctovnu zavierku.
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Spravcovska spolo¢nost spravuje k 30. junu 2020 tychto osemnast otvorenych podielovych fondov (dalej
len ,fondy”):

Cista hodnota aktiv
k 30.06.2020 (v EUR) —
*neauditované udaje

Auditovany

Nazov fondu % .
spoloénost'ou

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

spol., a.s.,

Udaje k 30.6.2020

Euro Plus Fond, o.p.f. 118 570 203 neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
. N 176 123 054 . . ]
Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
. o 362 056 338 . . ]
Aktivne portfolio, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
. - 43 328 470 . . ]
Globalny akciovy fond, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
ri . 43 138 607 . . ]
InStitucionalny 11, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
. 3345972 . . ]
Realitny fond, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
A , , 209 120 183 . . ]

Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 12 629 728 Udaje k 30.6.2020
Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
- h , ) 7 257 428 . . ]
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
: : 25 550 663 . . ]
Svetové akcie, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
- 9582772 . . ]
Privatny P11, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
& . 95739712 . . ]
SIP Klasik, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
& 13 634 860 . . ]
SIP Balans, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
& . 15013 604 . . ]
SIP Aktiv, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
i . 6 519 098 . . ]
InStitucionalny 12, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
: . ! 8014 117 . . ]

Erste Private Banking Conservative, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Udaje k 30.6.2020
185 407 623 . . ]

Global Renta, o.p.f. neboli auditované
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 40 071 722 Udaje k 30.6.2020

ERSTE Realitna Renta, o.p.f.

neboli auditované
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Spravcovska spolocnost spravovala k 31. decembru 2019 tychto devatnast otvorenych podielovych fondov
(dalej len ,fondy”):

Cista hodnota aktiv
z k 31.12.2019 (v . ¢ . ,
Nazov fondu EUR) - auditované Auditovany spoloénost’ou
udaje
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
128 319 919
Euro Plus Fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
. N 187 823 188
Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
g o 375 137 993
Aktivne portfélio, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
. N 36 975 545
Globélny akciovy fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
i 43 570 277
In&titucionalny 11, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
. 3 549 568
Realitny fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
A . ; 171 375632
Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 14 173 338 PricewaterhouseCoopers
Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
- . . . 4 154 591
Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
- ; . . 7 498 690
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
. > 25147 452
Svetové akcie, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
- 9751412
Privatny P11, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
X . 112 275 655
SIP Klasik, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
& 14 529 035
SIP Balans, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
& ; 10 192 001
SIP Aktiv, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
i 6 710 207
Institucionalny 12, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
: . h 7 627 547
Erste Private Banking Conservative, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
157 532 782
Global Renta, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 18 569 653 PricewaterhouseCoopers
ERSTE Realitna Renta, o.p.f. Slovensko, s.r.o.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.“) bol vytvoreny 22. oktoébra 2001. Cielom fondu je dosiahnut vynos z
aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpora¢anom
investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informaciach investorov fondu. Fond
investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych
Statmi, v mensej miere aj financnymi institiciami a obchodnymi spolo€nostami so sidlom v Eurépe, ako aj
do vkladov v bankach.

Prevazna ¢ast portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne
alebo Ciasto€ne menovo zabezpedené do EUR, pri€om podiel nezabezpe&enych expozicii do EUR mébze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej len
+AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.“) bol vytvoreny 22. oktébra 2001 na dobu neurcitu. Ciefom
fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odporic¢anom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klucovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov
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a nastrojov penazného trhu vydanych Statmi, ako aj finanénymi institiciami a obchodnymi spolo&nostami
so sidlom v Eurdpe a do vkladov v bankach. Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné
menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo &iastoéne menovo zabezpeCené do EUR, pricom
podiel nezabezpectenych expozicii do EUR moze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Aktivne portfdlio, o.p.f.“) bol vytvoreny 2. septembra 2002 na dobu neurgita. Ciefom fondu je
dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu
a odporucanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho vynosu do
akciovych a dlhovych investicii. Podiel akciovych investicii méze predstavovat maximalne 30% na majetku
vo fonde a podiel dihovych investicii nie je limitovany. Cielom riadenia fondu je dosiahnut primerané
zhodnotenie fondu plynuce zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej zlozky na zaklade kvantitativnych
metdd (optimalizacia portfélia) fundamentalnej a technickej analyzy, ako aj prostrednictvom riadenia
kreditného a urokového rizika dlhopisovej zlozky tak, aby fond participoval na prisluSnom segmente trhu v
pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Fond sa zameriava
na investicie do podielovych listov podielovych fondov, cennych papieroch eurépskych fondov a
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania.

Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznagenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy
a akciovych finanénych derivatov. DIhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré
kopiruju dihopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov penazného trhu. Prevazna cCast
portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine alebo Ciastocne
menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdze tvorit maximalne
10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond, o.p.f. (dalej len
»,AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f.“) bol vytvoreny 28. jula 2005 na dobu neurcitu. Cielom fondu
je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho vynosu do réznych
typov aktiv, akymi su najma akciové, ale aj dlhové a alternativne investicie. Cieflom fondu je dosiahnut
primerané zhodnotenie fondu zodpovedajice investicnej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia
vhodnej vySky podielu vy3Sie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia
portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prisluShom segmente trhu v
pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych
tried aktiv sa m6zZe menit, priCom podiel akciovych a dlhovych investicii nie je obmedzeny, alternativne
investicie tvoria maximalne 10% na majetku vo fonde. Menové riziko vo fonde je aktivne riadené.
Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s ozna¢enim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy
a akciovych finanénych derivatov. DIhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré
kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov penazného trhu. Alternativnymi
investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhové a akciové investicie, napriklad cenné
papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Institucionalny 11, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., In&tituciondlny 11, o.p.f.“) bol vytvoreny vroku 2006 na dobu neurcitu. Cielom fondu je
dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu
a odporu€anom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informéaciach
investorov fondu. Fond investuje pefazné prostriedky do akciovych, dlhovych investicii, realitnych
a alternativnych investicii. Ciefom riadenia fondu je prekonat ciefovy vynos portfélia na urovni 4,5% p.a.
pocas investi¢ného horizontu 5 rokov prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu vySSie uvedenych
tried aktiv na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy.
Pri riadeni sa vyuziva princip absolutneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit portfélio pred poklesmi v
pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim rizikovych tried aktiv az na 0% portfélia a naopak
participovat’ na rastovych trendoch na trhoch navazenim rizikovych tried aktiv az po ich maximalny podiel
vramci investiCnych limitov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méze menit, pricom dlhové investicie
a nastroje pefiazného trhu nie su obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 45%, realitné investicie
tvoria maximalne 30% a alternativne investicie maximalne 10% majetku vo fonde. Fond vyplaca
pravidelny vynos. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré
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kopiruju akciové indexy a akciovych financnych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do
dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznaCenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov pefiazného
trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhové a akciové investicie,
napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit, alebo fondy bez obmedzenia
typu tried aktiv, ktoré su zaradené do kategdrie fondov alternativnych investicii. Realitnymi investiciami sa
rozumeju dlhové cenné papiere prepojené s trhom nehnutelnosti, podielové listy Specialnych fondov
nehnutelnosti s priamou expoziciou na nehnutefnosti a akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii
prepojenych s trhom nehnutelnosti.

Prevazna c¢ast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne
alebo Ciasto€ne menovo zabezpecené do EUR, priCom podiel nezabezpeéenych expozicii do EUR médze
tvorit maximalne 5% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., realitny fond, o0.p.f.”) bol vytvoreny 2. maja 2007, na dobu neur€itu. Cielom fondu je dosiahnut
vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporu¢anom investi€nom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kfu€ovych informaciach
investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva
uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Tymito aktivami mézu byt podielové listy $pecialnych fondov
nehnutelnosti, dlhové investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo fonde sa buduje najma voci
sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezidenénych priestorov, najma v Eurdpe, ale aj
v Severnej Amerike ajuhovychodnej Azii. Akciovymi investiciami sa rozumeji investicie do akcii,
podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do
dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov pefiazného trhu. Prevazna Cast portfolia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo
zabezpelené do EUR, pricom podiel nezabezpelenych expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 20%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynosov,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.“) bol vytvoreny 2. aprila 2007 na
dobu neurcitu. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie
fondu, pri rizikovom profile fondu a odpori¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a kfuCovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky do akciovych investicii,
najma do akcii obchodnych spoloénosti na zaklade analyzy ich fundamentalnych parametrov a nastavenia
ich obchodnych modelov s ciefom dosiahnut’ vo fonde dodato€ny vynos vyplyvajuci z vyberu jednotlivych
akciovych titulov s nadStandardnym potencidlom vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje
100%. Menové riziko fondu je aktivne riadené.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond kratkodobych investicii,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond kratkodobych investicii, 0.p.f.“) bol vytvoreny 4. septembra
2007 na dobu neurcitu ( s pébvodnym nazvom AM SLSP, a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f.).
K premenovaniu a doSlo dna 6. jula 2018. Fond patri do kategoérie fondov kratkodobych investicii. Cielom
fondu je dosiahnut zvySenie hodnoty aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporu¢anom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a kluCovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky do dlhovych cennych
papierov a nastrojov penazného trhu vydanych Statmi, v menSej miere aj finanénymi instituciami
a obchodnymi spolo¢nostami so sidlom v Eurdpe, ako aj do vkladov v bankach. Prevazna Cast portfolia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo
zabezpelené do EUR, pricom podiel nezabezpelenych expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 20%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dra 9.
septembra 2010 na dobu neurcitl. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci
strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpori¢anom investi€cnom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kfucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky
najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa
rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych uctoch a na vkladovych uctoch so
splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Uzemi
Slovenskej republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢&lenskom State. Podiel investicii do
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podielovych listov hlavného fondu predstavuje minimalne 85% majetku vo fonde a maximalne do vysky
hodnoty majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku predstavuje maximalne
15% na majetku vo fonde. Hlavny fond ESPA CORPORATE BASKET 2020 investuje minimalne 51%
svojho majetku do dlhopisov vydanych obchodnymi spolo¢nostami (,podnikové dlhopisy“), vo forme
priamej investicie do jednotlivych titulov, nie priamo alebo nepriamo prostrednictvom podielovych fondov
alebo finanénych derivatov. Okrem toho mdzZe hlavny fond investovat do dlhopisov kreditnych institdcii,
medzinarodnych Statnych dlhopisov ainych podnikovych dlhopisov. Tieto cenné papiere mézu byt
denominované v EUR alebo inych menach.

Kedze hlavny fond ESPA CORPORATE BASKET 2020 je vytvoreny na dobu urcitu, a to do 11.5.2020,
spravcovska spolo¢nost sa rozhodla, ze fond nebude dalej ponukat investorom, ale Ze fond k rovnakému
datumu zrusi. Spolo¢nost vykonala vSetky potrebné kroky a postupy potrebné na zruSenie fondu podla
Zakona o kolektivnom investovani a prisluSného opatrenia NBS.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.“) bol vytvoreny dfia 4. jula
2011 na dobu neurgitu (s pdvodnym nazvom ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.%).
Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporu€anom investi€nom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kfuCovych informaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky prevazne do dlhopisov so strednou
dobou splatnosti (maximalne 6 rokov) vydanych finanénymi intitdciami a inymi obchodnymi spoloénostami
prevazne z regionu Eurdpy s cielom generovat pravidelny roény vynos. Prevazna Cast portfélia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo ciastoéne menovo
zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecCenych expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 10%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol. a.s., Svetové akcie, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Svetové akcie, o.p.f.“) bol vytvoreny dna 23. februara 2012 na dobu neur¢itd. Fond investuje
penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi su hlavne
akciové a dlhové investicie, v menSej miere aj realitné a alternativne investicie, a to najma prostrednictvom
podielovych listov podielovych fondov. Cielom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu
zodpovedajuce investi¢nej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu vysSie
uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizdcia portfélia), fundamentalnej
a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prisluSnom segmente trhu v pripade jeho rastového
trendu a vyhol sa investicidm v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méze
menit, pricom akciové investicie a dlhové investicie nie su obmedzené, realitné investicie tvoria maximalne
10% a alternativne investicie maximalne 10% majetku vo fonde. Dlhovymi investiciami sa rozumeju
investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov penazného trhu. Akciovymi investiciami sa
rozumeju investicie do podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznaenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Realitnymi
investiciami sa rozumeju investicie do realitnych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom
trhu v zmysle zakona s oznaCenim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy. Alternativnymi investiciami sa
rozumeju cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, ktoré odrazaju vyvoj komodit, alebo
podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su zaradené do kategdrie podielovych fondov
alternativnych investicii. Prevazna Cast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny P11, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., Privatny P11, o.p.f.“) bol vytvoreny dria 7. juna 2012 na dobu neurcitd. Cielom fondu je dosiahnut
vynos portfélia nad uroviiou 4% p.a. pocas investicného horizontu 5-6 rokov najma riadenim kreditného
rizika s vyuZzitim selektivneho pristupu pri vybere emitentov dlhopisov vramci definovaného pasma
strategickej alokacie. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu vydanych obchodnymi spoloénostami, finanénymi institiciami a Statmi so sidlom v Eurdpe.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Klasik, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Klasik, 0.p.f.“) bol vytvoreny diia 6. maja 2014 na dobu neurgiti. Cielom fondu je dosiahnut vynos
z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporu¢anom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kfu€ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj
do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na
beznych uctoch a na vkladovych G&toch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
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mesiacov v bankach so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v
Clenskom State. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu predstavuje minimalne 85% majetku
vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat maximalne 15% na
majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST solid spravovany spolo&nostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Viederi, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g
(dalej len ,ESPA®) je streSny fond, ktorého investiénym ciefom je kapitadlovy rast majetku pri miernej
volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov podielovych fondov, ktoré
investuju v sulade so svojim Statitom najma do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych finanénych
nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované ako dlhopisové alebo akciové, alebo s nimi
porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach podielovych fondov v majetku
hlavného fondu nepodliehaju ziadnym teritorialnym ani sektorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré
obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v hlavhom fonde. Finan¢éné derivaty mozu
byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako aj za u€elom zaistenia. Podiel rizikovych
investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi vynosmi, méze predstavovat maximalne 20%
majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikovej zloZky sa priebezne aktivne riadi. Prevazna €ast portfélia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo €iastocne menovo
zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Balans, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Balans, o.p.f.“) bol vytvoreny dia 6. maja 2014 na dobu neurgitd. Cielom fondu je dosiahnut
vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile fondu
a odporuc¢anom investi€nom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klucovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj
do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na
beznych uctoch a na vkladovych G&toch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v zahraniénych bankach so sidlom v
Clenskom $tate. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat minimalne 85% a
maximalne do vy8ky hodnoty majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku
predstavuje maximalne 15% na majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST balanced spravovany spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Vieder, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g
(dalej len ,ESPA®) je streSny fond, ktorého investicnym cielom je kapitalovy rast majetku pri miernej
volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov podielovych fondov, ktoré
investuju v sulade so svojim Statutom najma do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych finanénych
nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované ako dlhopisové alebo akciové, alebo s nimi
porovnatefné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portfoliach podielovych fondov v majetku
hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym teritorialnym ani sektorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré
obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v hlavhom fonde. Finanéné derivaty mozu
byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako aj za u€elom zaistenia. Podiel rizikovych
investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi vynosmi, mdze predstavovat maximalne 60%
majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikovej zloZky sa priebezne aktivne riadi. Prevazna €ast portfélia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciasto€ne menovo
zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Aktiv, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Aktiv, 0.p.f.“) bol vytvoreny dfia 6. maja 2014 na dobu neurgitd. Ciefom fondu je dosiahnut vynos
z aktiv, ktoré su definované v rdmci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kfu€ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj
do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na
beznych uétoch a na vkladovych G&toch so splatnostou na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v
Clenskom State. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat minimalne 85%
majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat maximalne 15%
na majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST active spravovany spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Vieden, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g
(dalej len ,ESPA®) je streSny fond, ktorého investicnym ciefom je kapitalovy rast majetku pri miernej
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volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov podielovych fondov, ktoré
investuju v sulade so svojim Statutom najma do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych finanénych
nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované dlhopisové alebo akciové, alebo s nimi
porovnatefné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach podielovych fondov v majetku
hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym teritorialnym ani sektorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré
obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v hlavhom fonde. Finanéné derivaty m6zu
byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako aj za u€elom zaistenia. Podiel rizikovych
investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi vynosmi, mozZe predstavovat maximalne 100%
majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa priebezne aktivne riadi. Prevazna €ast portfélia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciasto€ne menovo
zabezpecéené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol. a.s., Institucionalny 12, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Institucionalny 12, o.p.f.”) bol vytvoreny dha 5. maja 2015 na dobu neur¢iti. Fond investuje
penazné prostriedky do dlhopisov vydanych Statmi, obchodnymi spolo¢nostami alebo finanénymi
in&tituciami denominovanych v lokalnych menach, najma v CZK, resp. v EUR. Z regionalneho pohladu sa
jedna o emitentov z regionu Strednej a vychodnej Eurépy. Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana
v lokalnych menach. Iné menové expozicie ako EUR spravcovska spolo¢nost zaistuje do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Erste Private Banking Conservative,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Erste Privare Banking Conservative, o.p.f.”) Fond investuje penazné
prostriedky do akciovych, dlhovych, realitnych a alternativnych investicii. Ciefom riadenia fondu je prekonat’
zhodnotenie strategickej alokacie fondu prostrednictvom stanovenia optimalnej vysky podielu vysSie
uvedenych tried aktiv na zaklade ich fundamentalnej a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuZiva princip
absolutneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit portfélio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na
trhoch podvazenim tried aktiv s relativne niz8im vynosovym potencidlom az na 0% portfélia a naopak
participovat na rastovych trendoch na trhoch nadvazenim tried aktiv s relativne vy38im vynosovym
potencialom az po ich maximalny podiel v ramci investi¢nych limitov. Podiel dlhovych investicii a nastrojov
pefiazného trhu nie je obmedzeny, akciové investicie moézu tvorit maximalne 20%, realitné investicie
maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Fond vyplaca pravidelny
vynos. Spdsob uréenia a vyplatenia pravidelného vynosu je popisany v ¢lanku VI., bod 3 Statatu fondu.
Fond sa zameriava na investicie do podielovych listov podielovych fondov, cennych papieroch eurépskych
fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Global Renta, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., Global Renta, o.p.f.”) bol vytvoreny dha 18. septembra 2018 na dobu neur€itu. Cielom fondu je
dosiahnut’ zvySenie hodnoty aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odpori¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kfu€ovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky do akciovych, dlhovych, a realitnych
investicii. Ciefom riadenia fondu je prekonat zhodnotenie strategickej alokacie fondu prostrednictvom
stanovenia optimalnej vySky podielu vysSie uvedenych tried aktiv na zaklade ich fundamentalnej
a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuziva princip absolutneho vynosu, ktorého cielom je ochranit portfélio
pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim tried aktiv s relativne nizSim
vynosovym potencidlom az na 0% portfélia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch
nadvazenim ftried aktiv s relativne vy$sim vynosovym potencialom az po ich maximalny podiel v ramci
investiCnych limitov. Podiel dlhovych investicii a nastrojov pefazného trhu nie je obmedzeny, akciové
investicie mézu tvorit maximalne 20% a realitné investicie maximalne 20% na majetku vo fonde. Fond
vyplaca pravidelny vynos. Fond sa zameriava na investicie do podielovych listov podielovych fondov,
cennych papierov eurépskych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania. Prevazna &ast
portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine alebo Ciastocne
menovo zabezpelené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdZe tvorit maximalne
20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., ERSTE Realitha Renta, o.p.f. (dalej len
-AM SLSP, a.s., ERSTE Realitnd Renta, 0.p.f.”) bol vytvoreny dfia 16. oktébra 2019 na dobu neurditu.
Cielom fondu je dosahovat vynos z realitnych investicii, pri rizikovom profile fondu a odpord€anom
investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informaciach investorov fondu.
Tymito aktivami m6zu byt priame aj nepriame realitné investicie. Expozicia vo fonde sa tvori najma vo i
sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a reziden¢nych priestorov. Z regionalneho pohladu sa
fond zameriava najma na regién Strednej a vychodnej Eurépy, v mensej miere aj Zapadnej Eurdpy.
Investicie do likvidnych aktiv predstavuju minimalne 10% majetku vo fonde. Menové riziko je aktivne
riadené. Celkovy pakovy efekt vo fonde nepresahuje Cistu hodnotu majetku vo fonde (celkom 200% NAV).
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Priamymi realitnymi investiciami sa rozumeju investicie do majetkovych uc€asti realitnych spolo¢nosti.
Nepriamymi investiciami sa rozumeju investicie do prevoditelnych cennych papierov, do podielovych listov
podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov a zahraniCnych subjektov kolektivneho
investovania, nastrojov penazného trhu, finanénych derivatov, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva
uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti, a podielové listy Specialnych fondov nehnutelnosti.

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spolo¢nost vykonava v sulade so zakonom vSetky prava k cennym papierom v majetku
vo fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spoloénost vykonava spravu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na ucet
podielnikov. Spravcovska spoloénost vedie za podielové fondy v sustave podvojného uc¢tovnictva oddelené
a samostatné uctovnictva a zostavuje samostatné uctovné zavierky podla ustanoveni § 40 zakona
o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je majetkom spravcovskej
spolocnosti, individualne Uctovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do uc¢tovnej zavierky
spravcovskej spolocnosti. Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku, pretoze
nespiia podmienky na konsolidéciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®).

Penazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok fondu za ne nadobudnuty su
spolo&nym majetkom podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolo¢nosti a hou spravovanych podielovych fondov je Slovenska sporitelfa,
a.s. (dalej len ,SLSP, a.s.”).

Clenovia organov spravcovskej spoloénosti:

Organ Funkcia Meno Obdobie
predstavenstvo predseda Glinther Mandl od 01.04.2020
Clen RNDr. Roman VI¢ek * od 01.01.2013
¢len Adrianus Josephus Antonius Janmaat od 01.01.2013
dozorna rada predseda Heinz Bednar od 11.06.2014
Clen Mag. Winfried Buchbauer od 12.01.2018
Clen JUDr. Andrej Leontiev od 07.10.2016
prokura prokurista Ing. Zlatica Raj¢okova od 24.01.2013
prokurista Ing. Karin Uliéna od 24.01.2013

* od 1.7.2020 doslo k zmene vo vykone funkcie ¢lena predstavenstva. RNDr. Roman VI¢ek bol nahradeny
novym ¢lenom Ing. Pavol Vejmelka.

K 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset
Management, GmbH, Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko.

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujucej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢énost’

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Kone¢na materska spolo¢nost’

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
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K 30. junu 2020 spolocnost DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Privatstiftung (‘ERSTE Foundation’),
nadacia, vlastni spolu so svojimi partnermi na zaklade akcionarskych dohéd akcie Erste Group Bank AG a
predstavuje hlavného akcionara. Spolo¢nost Erste Foundation sa okrem priamej drzby akcii aj nepriamo
podiela na akciach spolo¢nosti prostrednictvom spoloCnosti Sparkassen Beteiligungs GmbH & Co KG,
ktora je spriaznenou osobou spolo¢nosti ERSTE Foundation, tiez prostrednictvom rakuskych bank a ich
nadacii vystupujucich spolu s ERSTE Foundation a spriaznenych s osobou Erste Group Bank AG
prostrednictvom spoloénosti Haftungsverbund. Dal$i podiel zo zakladného imania vlastni ERSTE
Foundation na zaklade akcionarskej dohody so spolo¢nostou CaixaBank S.A. a zvySny podiel pozostava z
priamych mensinovych podielov, ktoré drzia r6zni partneri na zaklade inych akcionarskych dohéd.

2. ZAKLAD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uctovna zavierka je priebezna uctovna zavierka spravcovskej spolocnosti. Spravcovska spolo¢nost, v
zmysle §17a zakona 431/2002 Z. z. o uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo¢nostiam povinnost
zostavovat Uuctovnu zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady (ES)
€. 1606/2002 o uplatfiovani medzinarodnych uctovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidované
Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost.

Uctovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzinarodnymi Gé&tovnymi Standardmi  (International
Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS®), v zneni prijatom Eurépskou uniou (,EU).

Standardy a interpretacie tykajtice sa éinnosti spoloénosti, platné v beznom obdobi

Reforma referenénych urokovych sadzieb — Novelizacia IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (novela vydana
26. septembra 2019 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor).

Impulzom pre novelizaciu uvedenych Standardov bolo nahradenie referenénych urokovych sadzieb, akou je
napr. LIBOR, ako aj inych urokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi urokovymi
sadzbami. Zmeny a doplnenia poskytuju doCasné ulavy od uplathovania Specifickych poziadaviek
tykajucich sa G&tovania o hedZingu na hedzingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. Ué&tovanie
0 zabezpeceni penaznych tokov podfa IFRS 9 i IAS 39 vyzaduje, aby boli budice zabezpeCované pernazné
toky vysoko pravdepodobné. Ak tieto pefiazné toky zavisia od nejakej medzibankovej urokovej sadzby,
novelou poskytované ufavy vyZzaduju, aby uétovna jednotka predpokladala, Ze urokova sadzba, z ktorej
zaistené perfazné toky vychadzaju, sa v doésledku reformy nezmeni. IAS 39 i IFRS 9 vyZaduju prospektivhe
posudenie buduceho vztahu, aby bolo mozZné pouZit' uctovanie o hedzingu. Kym v su€asnosti sa ofakava,
Ze penazné toky podla IBOR a sadzieb, ktoré ich nahradia, budd zhruba rovnaké, ¢im sa minimalizuje
akakolvek neefektivnost hedzingu, s bliziacim sa terminom reformy to uz nemusi platit. Podla novely méze
uctovna jednotka predpokladat, Zze referenéna urokova sadzba, na ktorej su zalozené penazné toky zo
zabezpelovane] polozky, zabezpeCovacieho nastroja &i zabezpeCovaného rizika, sa reformou IBOR
nezmeni. Reforma IBOR by mohla spdsobit’ aj to, ze zabezpecenie spadne mimo rozpatia 80 % — 125 %,
ktoré vyzaduje retrospektivny test efektivnosti hedzingu podla IAS 39. IAS 39 bol preto novelizovany v tom
zmysle, zZe povoluje vynimku pre retrospektivny test efektivnosti hedzingu, aby sa po€as obdobia neistoty
v suvislosti s IBOR nepovazoval hedzing za ukonéeny len preto, Ze jeho retrospektivha efektivnost sa
dostane mimo tohto intervalu. Stale v3ak bude potrebné pinit ostatné poZiadavky pre uc&tovanie
o hedzingu, vratane prospektivneho posudenia. Pri niektorych hedZingoch predstavuje zabezpeCovana
poloZka alebo zabezpeCované riziko nezmluvne Specifikovanu rizikova zlozku IBOR. Aby bolo mozné
aplikovat" Uctovanie o hedzingu, IFRS 9 i IAS 39 vyzaduju, aby sa oznacena rizikova zlozka dala
samostatne identifikovat’ a jej vySka spolahlivo urcit. Podla novely sa musi dat rizikova zlozka samostatne
identifikovat len pri poiatoénom uréeni zabezpecenia, a nie aj priebezne. V kontexte makrohedzingu, ked
uctovna jednotka Casto nanovo nastavuje hedzingovy vztah, sa oslobodenie uplatfiuje od okamihu, ked
bola zabezpecovana polozka prvotne vymedzena v ramci tohto hedzingového vztahu. Kazda neefektivnost
zabezpecenia sa bude nadalej vykazovat v hospodarskom vysledku tak podla IAS 39 ako aj podla IFRS 9.
Novela uvadza spustacie mechanizmy ur€ujice, kedy ulavy skoncia, medzi ktoré patri aj pominutie neistot
vyplyvajucich z reformy referenénych urokovych sadzieb. Novela vyZzaduje, aby uc¢tovné jednotky poskytli
investorom dodatocné informacie o svojich hedzingovych vztahoch, ktoré su priamo ovplyvnené tymito
neistotami, vratane nominalnej hodnoty hedzZingovych nastrojov, na ktoré sa ufavy vztahuju, akychkofvek
vyznamnych predpokladov €i Usudkov urobenych pri uplatiiovani ufav, €i kvalitativnych zverejneni o tom,
aky dopad ma reforma IBOR na ué&tovnu jednotku a ako dana uétovna jednotka proces prechodu riadi.
Spolognost posudila mozny vplyv Standardu na svoju uétovnu zavierku a neoakava vyznamny dopad.
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Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktébra 2018 a ucinna pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor).

Novela objasnuje definiciu toho, ¢o je vyznamné, a spdsob aplikovania vyznamnosti tak, ze do definicie
zahffla usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj
vysvetlenia, ktoré definiciu doplfuju. Novela tiez zabezpeduje, ze definicia vyznamnosti je konzistentna vo
vSetkych IFRS Standardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da racionalne oCakavat, Zze by sa jej
vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni
uzivatelia na zaklade uctovnej zavierky, ktora bola zostavena na vSeobecné ucely tak, aby poskytla
finanéné informacie o konkrétnej uctovnej jednotke. Spolo¢nost’ posudila mozny vplyv Standardu na svoju
uctovnu zavierku a neoCakava vyznamny dopad.

Standardy a interpretacie tykajlce sa éinnosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli
ucinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G&tovnej zavierky Spolognosti este nenadobudli
uginnost, resp. ich EU este neprijala, st uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané $tandardy a
interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpoklada, ze ich pouzitie v buduicnosti ovplyvni jej
zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto Standardy prijat, ked
nadobudnu ucginnost.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. maja 2017 a uc€inny pre ro€né uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2021 alebo neskér). IFRS 17 nahradza IFRS 4, ktory spolo€nostiam udelil vynimku z povinnosti
viest’ u€tovnictvo poistnych zmluv s pouzitim existujucich postupov. V désledku toho bolo pre investorov
tazké porovnavat finanénu vykonnost inak podobnych poistovacich spolo¢nosti. IFRS 17 je jednotny
Standard zalozeny na principoch, ktory uétuje vSetky typy poistnych zmlav vratane zaistnych zmluv, ktoré
ma poistovatel. Norma vyzaduje vykazovanie a ocefiovanie skupin poistnych zmlav pri: i) rizikovo
upravenej sucasnej hodnote buducich pefiaznych tokov (plnenie penaznych tokov), ktora zahffha vSetky
dostupné informacie o plneni peflaznych tokov spésobom, ktory je v sulade s pozorovatelnymi
informaciami o trhu; plus (ak je tato hodnota zavazkom) alebo minus (ak je tato hodnota aktivom) (ii) suma
predstavujica nezaslizeny zisk v skupine zmliv (zmluvna marza za sluzby). Poistovatelia budu vykazovat
zisk zo skupiny poistnych zmluv pocas obdobia, v ktorom poskytuju poistné krytie, a ked su uvolneni z
rizika. Ak je skupina zmluv stratova alebo sa stane stratova, uétovna jednotka okamzite vykaze stratu.
Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje vplyv nového Standardu na svoju uétovnu zavierku.

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou finanéného majetku
vykazovaného v realnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat, ktoré su precenené na reélnu hodnotu.

Tato uctovna zavierka bola vypracovana na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, ze spravcovska spolo¢nost bude
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti.

Hlavné zdroje neist6t v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia spravcovskej spolo¢nosti pouZit’ urcité
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie moznych
aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyzaduju posudenie:

¢ Financné nastroje a aktiva v realnej hodnote

Vedenie spolo¢nosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok
zvazilo vsetky relevantné faktory. Finanéné trhy aj nadalej ovplyvnuju problémy likvidity trhu a vysoku
volatilitu cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s buducim ekonomickym vyvojom.
Tieto faktory mézu mat’ za nasledok dalSie zmeny v oceneni majetku, pricom tieto zmeny mézu byt
vyznamné. V pripade ak realne hodnoty finanénych aktiv a zdvéazkov nemozno odvodit' z aktivneho trhu,
odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefiovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto
modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné. Ak takéto informacie na trhu nie su dostupné,
pouziva sa na uréenie redlnej hodnoty posudenie. Dalsie informéacie st uvedené v bode 6 poznamok.

Prezentatnou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.
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V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhlfadom k tomu, ze
spravcovska spolocnost k 30. junu 2020, 30. junu 2019, ani pocas rokov konciacich sa tymito datumami
nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo€nostiach, tato u¢tovna zavierka obsahuje udaje iba za
spravcovsku spolognost.

Spravcovska spoloénost nie je neobmedzene ruciacim spolo&nikom v inych uctovnych jednotkach.

Ugtovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého fungovania spolognosti.

3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

V nasledujucej Casti sa uvadzaju vyznamné ucétovné zasady, podla ktorych spravcovska spolo€nost
postupovala pri zostavovani uctovnej zavierky:

(a) Peniaze a penazné ekvivalenty a pohladavky voc¢i bankam

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje spravcovska spolonost penaznu hotovost a penazné
prostriedky v bankach splatné na poZiadanie v amortizovanej hodnote.

Dosiahnuté urokové vynosy vztahujuce sa na tento majetok sa k datumu zostavenia ultovnej zavierky
vykazuju spolo¢ne s tymito poloZkami.

(b) Obchodné pohladavky

Obchodné pohladavky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metdédou efektivnej urokovej miery, ku
ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori opravna polozka.

(c) Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat predstavuje cenné papiere vo
vlastnictve spravcovskej spolognosti, ktoré ma v umysle ponechat si na neur€itu dobu, alebo ktoré by sa
mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu. Pocas drzby sa cenné papiere
ocenuju realnou hodnotou.

Realna hodnota je cena, za ktoru by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodnut
medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutoénostami, a to za podmienok
obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku, s ktorym sa obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch sa uréuje vo
vztahu ku kétovanym trhovym cenam.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa Uétuju do Vykazu ziskov a strat ako polozka “Cisty
zisk/(strata) z precenenia cennych papierov a devizovych operacii®.

V pripade, ze sa finanény majetok preda alebo nastane znizenie jeho hodnoty, zisk alebo strata sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat.

(d) Metéda efektivnej urokovej miery

Metdéda efektivnej urokovej miery je metdda vypocétu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného majetku
(financného zavazku) a alokacie vynosovych urokov (nakladovych urokov) pocas prislusného obdobia.
Efektivna udrokova miera je miera, kiora presne diskontuje odhadované buduce penazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov podla bazickych bodov, ktoré tvoria
neoddelitelnt sucast efektivnej urokovej miery, transakénych nakladov ainych prémii, resp. diskontov)
poCas o€akavanej zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavazku) alebo pripadne aj po€as kratSieho
obdobia.

(e) Vykazovanie a ukonéenie vykazovania finanéného majetku a finanénych zavazkov

VSetky finanéné aktiva a zavazky su prvotne vykdzané k datumu obchodovania, t.j. datumu, kedy sa
spolo¢nost stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.
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Finanény majetok sa pri prvotnom uctovani ocenuje realnou hodnotou, ktorej sucastou su priame naklady
na obstaranie. Spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked uplynd zmluvné prava
na penazné toky z majetku alebo ked finanény majetok a vSetky podstatné rizika a ekonomické uzitky
vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak spolo¢nost neprevedie, ale ani si neponecha vsetky
podstatné rizika a ekonomické uzitky vlastnictva a pokraluje v kontrole nad prevedenym majetkom,
vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude musiet zaplatit'.
Ak si spolo€nost ponecha vietky podstatné rizika a ekonomické Uzitky vlastnictva prevedeného finanéného
majetku, pokracuje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj zabezpe€ovanu pdzi¢ku vo vyske
prijatych vynosov.

(f) Znizenie hodnoty finanéného majetku

Spolo¢nost prehodnocovala oCakavané uverové straty (ECL model) dlhovych nastrojov ocefovanych
v amortizovanej hodnote a FVOCI a vykazuje Cisté straty zo znehodnotenia finanéného majetku na konci
kazdého vykazovacieho obdobia.

Vycislenie oCakavanej uverovej straty zahfia:
a) objektivnu a pravdepodobnu vazenu hodnotu, ktord je uréena zhodnotenim moznych vysledkov,
b) c¢asovu hodnotu penazi a
c) vSetky dostupné a podporné informacie, ktoré su k dispozicii bez zbytocnych nakladov a Usilia na
konci kazdého vykazovacieho obdobia tykajuce sa minulych udalosti, su€asnych podmienok a
predpokladaného buduceho vyvoja.
Dlhové financné nastroje ocefované v amortizovanej hodnote su vo vykaze o finanénej situacii
prezentované v netto hodnote ocistenej o oCakavané Uverové straty.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v FVOCI, zmeny v amortizovanej hodnote ocistené o
oCakavané uveroveé straty, su vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatné zmeny v uétovnej hodnote su
vykazované vo vykaze komplexnych ziskov a strat ako zisk a strata z dlhovych finanénych nastrojov.

Spolo&nost aplikuje trojstupriovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmenéch v uverovej kvalite finan&nych
aktiv odo dna ich prvotného zauc¢tovania. Tento model prakticky znamena, Ze v pripade finanéného
majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky znehodnotenia, spolonost zauctuje okamzitu stratu rovnu 12
mesacnej oCakavanej kreditnej strate pri prvotnom zauctovani finanéného majetku, (alebo ocakavanu
Uverovu stratu za celu dobu zivotnosti v pripade pohladavok z obchodného styku). V pripade, ze dbjde k
vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade o€akavanych Uverovych
strat za celu dobu zivotnosti finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej oCakavanej straty.

(g) Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene, zniZenej o opravky a akumulované straty zo
znehodnotenia a odpisuje sa rovnhomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 4 - 6 rokov. Suc€astou
obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku su cld a dalSie vydavky vynaloZené v suvislosti
s pripravou majetku na jeho zamysfané pouZitie.

(h) DlIhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, znizenej o opravky a akumulované straty zo
znehodnotenia a odpisuje sa rovhomerne po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh dlhodobého hmotného majetku Doba odpisovania
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardveér 4 roky
Vozidla 5 rokov
Inventar 6 - 8 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim,
napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.
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Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa Uctuju
ako naklad bezného ucétovného obdobia.

(i) Lizing (prenajom)
Spolo€nost' si prenajima dopravné prostriedky pre zamestnancov.

Standard IFRS 16 predstavil sGvahovy model Gétovania lizingov pre jednotlivé zmluvy o prenajme.
Najomca vykazuje aktivum z titulu prava na uzivanie, ktoré vyjadruje jeho pravo na uzivanie podkladového
aktiva v polozke vykazu o finanénej situacii ,DiIhodoby hmotny majetok” a zavazok z lizingu vyjadrujuci jeho
povinnost zaplatit lizingové splatky v polozke vykazu o finannej situacii ,Zavazky z lizingu®. Pri
vykazovani existuju Uc€tovacie vynimky pre kratkodobé lizingy a nizkonakladové polozky. Kratkodobé
lizingy predstavuju prenajmy s dobou prendjmu 12 mesiacov a kratSie od datumu nadobudnutia. Ako
nizkonakladové poloZzky su klasifikované prendjmy, pre ktoré hodnota individualneho nového aktiva
neprevysuje ekvivalent v hodnote EUR rovnajuci sa hodnote 5 tis. USD.

Na zacliatku prenajmu spolo¢nost’ posudzuje, ¢i zmluva obsahuje prenajom, tj. ¢i zmluva zaklada pravo
ovladat’ uzivanie predmetného aktiva po€as doby Zivotnosti zmluvy vymenou za platbu. Aktivum suvisiace
$ pravom na uzivanie a zavazok z lizingu spolo¢nost zauctuje k driu zacatia prenajmu. Aktivum suvisiace s
pravom na uzivanie je prvotne ocenované v obstaravacej cene a nasledne sa odpisuje odo dfia zadiatku
uzivania podkladového aktiva az do skoncenia jeho zZivotnosti alebo ukon&enia obdobia jeho prenajmu, v
zavislosti od toho, ktora skutoCnost nastane skér. Obstaravacia cena aktiva suvisiaceho s pravom na
uzivanie zahffia: suCasnu hodnotu zavazku z lizingu, lizingové platby uskuto¢nené v den alebo pred
datumom zaciatku zmluvy, ktora je znizena o prijaté stimuly alebo iné vstupné priame naklady vynalozené
najomcom, a tiez znizend o sumu odhadovanych nakladov najomcu spojenych s demontazou alebo
odstranenim predmetného aktiva. Spolo¢nost’ pouziva rovhomernu metédu odpisovania. Aktiva spojené s
pravom na uZivanie su predmetom nariadenia o znehodnoteni majetku podla Standardu IAS 36.

Zavazok z prenajmu sa prvotne ocenuje v sucasnej hodnote lizingovych platieb, ktoré k zadiatku prengjmu
neboli uhradené a je diskontovana urokovou mierou vyplyvajucou z prenajmu, alebo ak nemdze byt
okamzite stanovena, pouzije sa najomcova prirastkova urokova miera. Lizingové platby predstavuju fixné
platby z prenajmu. Rozhodovanie o prirastkovej urokovej miere pre prenajimané aktiva je zalozené na
dvoch komponentoch, trhova urokova miera a miera konkrétneho aktiva. Trhova urokova miera zohladriuje
obdobie prenajmu, uverovu kapacitu a zakladnu urokovu sadzbu Euribor a odvija sa od aktualnych dat
skupiny ziskanych z jej uverového podnikania. Miera konkrétneho aktiva predstavuje priplatok k trhovej
urokovej miere a zohladfuje kvalitu prislusného aktiva.

VSetky zmluvy, ktoré boli pédvodne identifikované ako prenajmy podla IAS 17 a IFRIC 4 boli prevzaté podfa
IFRS 16. Pre tieto prenajmy spolo¢nost zauctovala uctovnd hodnotu prenajatého aktiva a zavazok
z finan€ného lizingu ako uctovni hodnotu aktiva suvisiaceho s pravom na uzivanie a zavazky z lizingu
k dfiu prvotnej aplikacie.

(j) Obchodné zavazky
Obchodné zavazky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metddou efektivnej urokovej miery.
(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spolo¢nost suasny pravny alebo konStruktivny zavazok, ktory je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a
mozno urobit’ spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, potrebného na urovnanie sucasnej
povinnosti k datumu zostavenia ucétovnej zavierky, pricom sa beru do Uvahy rizika a neistoty, ktoré sa
tykaju rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie suc¢asnej povinnosti,
jej uctovnou hodnotou je sucasna hodnota tychto pefaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo v8etkych ekonomickych poZzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy,
oCakava od tretej strany, ndhrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu
nahrady mozZno spolahlivo stanovit.
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() Zdanovanie

Daf z prijmov spravcovskej spoloCnosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahffia splatnu
a odloZenu dan.

Splatna dan z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa U¢tuje do nakladov spolognosti v obdobi vzniku dariove;j
povinnosti a vypoc€itava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uétovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do€asnych uprav danového zakladu,
dafiovych dlav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla suvahovej metédy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi ucétovnou
hodnotou aktiv azavazkov aich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odlozenej danovej
pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné dafiové sadzby. Odlozené danové pohladavky v suvislosti
s umorenymi danovymi stratami a inymi do¢asnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze
spravcovska spolo¢nost bude schopna realizovat odlozené danové pohladavky v buducnosti.

Odlozena dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech Uctov vo vykaze ziskov a strat. Odlozené dariové
pohlfadavky a zavéazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej danove;j
pohladavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy urad
a spravcovska spolognost planuje uhradit svoje splatné dariové pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(m) Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuju v eurach po prepocte podla platného kurzu Eurdpskej centralnej
banky k datumu transakcie. Finanéné aktiva a zavazky v cudzich menach sa prepocitaju na eura podla
kurzu Eurdpskej centralnej banky platného k datumu zostavenia ucétovnej zavierky. Realizované a
nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk z predanych
cennych papierov a z devizovych operacii®.

(n) Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty na kmenové akcie a vazeného priemerného
poctu kmeriovych akcii v obehu v danom roku.

(o) Uétovanie o vynosoch a nakladoch z poplatku spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolocnosti prinalezia poplatky za riadenie investicii a administraciu fondov, poplatky za
distribuciu fondov tretich stran a poplatky za riadenie portfolia. Poplatky za riadenie investicii
a administraciu fondov zahffiaju spravcovsky poplatok, vstupné a vystupné poplatky a iné poplatky
vyplyvajuce z €innosti vykonavanych spravcovskou spoloénostou. Spolo¢nost je primarne zodpovedna za
dodanie sluzby. Ak by Cinnost' distribatora nebola v sulade so Statutmi jednotlivych podielovych fondov
alebo distribuénej zmluvy, spoloCnost’ je opravnena riadit Cinnost distribatora. Na zaklade primarnej
zodpovednosti za dodavanie sluzieb a po implementacii IFRS 15 od 1. januara 2018, spolo¢nost vynosy zo
vstupnych a vystupnych poplatkov a s tym suvisiace naklady na vstupné a vystupné poplatky vykazuje
v brutto hodnote.

Vynosy zo spravcovkych poplatkov sa vykazuju v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia €ize do obdobia
ked boli suvisiace sluzby poskytnuté. Vykazuju sa v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ vo vykaze
ziskov a strat.

Vstupné poplatky sa vykazuju v mesiaci, v ktorom si novy zakaznik zriadil investiciu. Zakaznik nema
vyznamné pravo pozadovat, aby spoloCnost pokradovala v poskytovani svojich sluzieb za poplatky niZSie
ako trhové a z tohto dévodu vstupné poplatky ¢asovo nerozliSuje. Vystupné poplatky su réznej povahy,
nakolko zakaznik ma moznost sa tymto poplatkom vyhnut. Vystupné poplatky sa preto vykazuju ako
vynosy az v momente, kedy je vysoko pravdepodobné, Ze v buducnosti nedéjde k zruSeniu vynosov.

Uétovanie mimoriadneho spravcovského poplatku je popisané v bode 2. poznamok.

Naklady na poplatky a provizie predstavuju provizie platené za distribuciu investi¢nych fondov.
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(p) Socialne zabezpecenie

Spravcovska spoloCnost’ odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo vyske
zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne
zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zu&tované prislusné mzdy. Spravcovska spolocnost’
netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost sa zu&astiiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre
zamestnancov. Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spoloénost Ziadne nezucétované
zavazky voci zamestnancom.

(q) Fondy tvorené zo zisku

Spolo¢nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuje fond vytvoreny zo zisku podla
Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 predstavoval zakonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného z&konnika platného v Slovenskej republike musia v8etky spolognosti tvorit zakonny rezervny
fond na krytie nepriaznivej finan¢nej situacie v buducnosti. Spravcovska spolocnost je povinna kaZdorocne
prispievat do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho ro¢ného Cistého zisku dovtedy, kym
celkova suma nedosiahne minimalnu vySku rovnajucu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny
rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

(r) Ostatné zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo€nost podlieha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto limitom patri

napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného emitenta
na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

4. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktura pefiazi a peflaznych ekvivalentov k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 bola takato:

(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Bezné ucty v bankach 895 451 1798 050
Spolu 895 451 1798 050

Spravcovska spolo¢nost ma zriadeny bezny uUcet vedeny v eurach usvojho depozitdara — Slovenske;j
sporitefne, a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.
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5. OBCHODNE POHLADAVKY

Struktara obchodnych pohladavok k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 bola takato:

(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 1202 7 403
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond , o.p.f. 3742 12912
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. 11 098 27 740
Pohladavky voc¢i AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. 2 565 3994
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Institucionalny 11, o.p.f. 15112 17 972
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Institucionalny 12, o.p.f. 5658 6 006
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 9949 17 237
Pohladavky voc¢i AM SLSP, a.s., Realitny fond, o.p.f. 4 409 4 850
cF)’.c:)f?fl.adavky voci AM SLSP, a.s., Privatny fond kratkodobych investicif, 1669 2892
Pohladavky voc¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. - 1697
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, ) )
:F)’:ozfﬁiiadévky voCi AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, 2 557 3196
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Erste Private Banking Conservative, o.p.f 4 897 5253
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Svetové akcie, o.p.f. 26 617 27 562
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f. 3352 4 066
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Global Renta, o.p.f. 165 356 140 828
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., ERSTE Realitna Renta, o.p.f. 23 328 5833
Pohladavky voci Erste Asset Management GmbH 1627 1764
Pohladavky voci Erste Group Bank AG 5657 5050
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Klasik, o.p.f. 9159 23414
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., SIP Aktiv, 0.p.f. 3204 5574
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Balans, o.p.f. 1900 4101
Spolu 303 058 329 344

Pohladavky voci fondom predstavuju najma poplatky za spravu, vstupné a vystupné poplatky, poplatky
za sluzby depozitara a za sluzby za spravu a vyrovnanie zahrani¢nych a domacich cennych papierov.

6. FINANCNY MAJETOK VYKAZOVANY V REALNYCH HODNOTACH CEZ VYKAZ
ZISKOV A STRAT

Struktara finanéného majetku vykazovaného v redlnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat v portfoliu
spravcovskej spolo€nosti k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 je takato:

Portfélio cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia je tvorené prevazne
investiciami spravovanych podielovych fondov. Investicie v uvedenych spravovanych podielovych fondoch
tvoria sulast investi¢nej stratégie spravcovskej spoloénosti s maximalnou expoziciou k 30. junu 2020 do
4,93%, k 31. decembru 2019 do 4,76%.

(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Podielové listy 3 867 388 3935757

- z toho koétované - -
Spolu 3 867 388 3935757
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7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Struktura dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 30. janu 2020:

Dopravné .
prostriedky - S,

(v EUR) Inventar riva na pristroje Spolu

P v . a zariadenia

uzivanie
Obstaravacia cena
1. januara 2020 3400 99 092 74 106 176 598
Prirastky - - 14 182 14 182
30. juna 2020 3400 99 092 88 288 190 780
Opravky
1. januara 2020 (3 400) (53 214) (60 007) (116 621)
Odpisy - (11 477) (2 977) (14 454)
30. juna 2020 (3 400) (64 691) (62 984) (131 075)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2019 - 45 878 14100 59 977
30. juna 2020 - 34 401 25 304 59 705

Struktara dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31.decembru 2019:

Dopravné Stroje,

(v EUR) Inventar prostrl'e 2,57 pristroje Spolu

prava na a zariadenia

uzivanie
Obstaravacia cena
1. januara 2019 3400 62 736 84 246 150 382
Prirastky - 36 356 (10 140) 26 216
Ubytky - - - -
31. decembra 2019 3400 99 092 74 106 176 598
Opravky
1. januara 2019 (3 400) (31 573) (61 380) (96 353)
Odpisy - (21 641) 1373 (20 268)
Ubytky - - - -
31. decembra 2019 (3 400) (53 214) (60 007) (116 621)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2018 - 31163 22 866 54 029
31. decembra 2019 - 45 878 14 100 59 977

Poistenie

Spravcovska spolo¢nost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku, s vynimkou osobnych
automobilov, do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 30. junu 2020 do 5 000 tis. EUR). Poistné krytie sa
vztahuje na riziko zdruZzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Osobné automobily su poistené v celkovej vySke 34 401 EUR (k 31.decembru 2019 45 878 EUR). Poistné
krytie sa vztahuje na riziko poskodenia, odcudzenia a havarie.
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8. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 30. junu 2020:

Softvér Ostatn):/
(v EUR) (obstarany) nehm_otny Spolu
majetok
Obstaravacia cena
1. januara 2020 1 447 306 4693 1451 999
Prirastky 15 891 - 15 891
Ubytky - - -
Transfer - - -
30. juna 2020 1463 197 4693 1 467 890
Opravky
1. januara 2020 (938 307) (4 693) (943 000)
Odpisy (68 833) - (68 833)
30. juna 2020 (1 007 140) (4693) (1011833)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2019 508 999 - 508 999
30. juna 2020 456 057 - 456 057
Pocas roka 2020 sa pouziva plne odpisany nehmotny majetok SW Asser Manager — modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.
Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2019:
(v EUR) (obs?;:xg; neg:;ca)::))'; Spolu
majetok
Obstaravacia cena
1. januara 2019 1282 602 4693 1287 295
Prirastky 164 704 - 164 704
Ubytky - - -
31. decembra 2019 1 447 306 4693 1451 999
Opravky
1. januara 2019 (832 273) (4 693) (836 966)
Odpisy (106 034) - (106 034)
Ubytky - - -
31. decembra 2019 (938 307) (4 693) (943 000)
Zostatkova hodnota
31.decembra 2018 413 176 - 413 176
31.decembra 2019 508 999 - 508 999

Pogas roka 2019 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asser Manager — modul ESPA

nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.
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9. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ZAVAZOK

Struktura odloZenej darovej pohladavky a dariového zavéazku k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019

a prehlad o zmenach v beznom a predchadzajucom obdobi:

Cenné
Dlhodoby papiere k Naklady
(v EUR) hmotny dispozicii na uznatelné po Spolu
majetok predaj: zaplateni
precenenie
Odlozeny danovy (zavazok) / 3 )
pohladavka 31. decembra 2018 218 262 218 262
UcCtované voci vykazu ziskov a strat v roku ) ) 35708 35708
2019
Odlozeny danovy (zavazok) / ) )
pohfadavka 31. decembru 2019 253970 253970
Uctované voci vykazu ziskov a strat v roku ) ) 18 663 18 663
2020
Odlozeny darnovy (zavazok) / } )
pohfadavka 30.juna 2020 272 633 272 633
10. OSTATNE AKTIVA
Struktara polozky ostatné pohladavky k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 je takato:
(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Finanéné aktiva
Pohladavky vogi diznikom 53 592 76 728
Finanéné aktiva spolu 53 592 76 728
Nefinancné aktiva
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 18 853 6 944
Ostatné 444 125
Nefinanéné aktiva spolu 19 297 7 069
Spolu 72 889 83 797
11. OBCHODNE ZAVAZKY
Struktara obchodnych zavézkov k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 je takato:
(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Finanéné zavazky
Zavazky z poplatkov, provizii a finan€nych sluzieb 952 094 819 380
Nefinan¢né zavazky
Ostatné zavazky 30617 21093
Spolu 982 711 840 473

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb predstavuju najma zavazky voci Slovenskej sporitelni,

a.s. z odmeny za obchodovanie s podielovymi listami fondov AM SLSP.
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12. ZAVAZKY Z LiZINGU
Struktara zavézkov z lizingu k 30. junu 2020 a zavazkov z finanéného lizingu k 31. decembru 2019 je
takato:
Lizing/finanény lizing (v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Minimalne Sucasna Minimalne Sucasna
lizingové hodnota lizingové hodnota
splatky splatok splatky splatok
—do 1 roka 12 164 11756 15 230 14 665
—od 1 roka do 5 rokov 15 158 14 201 20 371 19782
Spolu 27 322 25957 35601 34 447
Finan¢ny naklad (1 365) - (1 154) -
Sucasna hodnota minimalnych 25 957 25 957 34 447 34 447

lizingovych splatok

K 30. junu 2020 spolo¢nost mala uzatvorend zmluvu o kratkodobom prenajme priestorov, naklady za toto

obdobie predstavovali 70 968 EUR.

13. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 je takéato:

(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Zavazky voCi zamestnancom 500 589 538 724
Socialny fond 10 748 12 347
Ostatné zavazky - 11 791
Spolu 511 337 562 862
Struktura zavazkov podra lehoty splatnosti k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 je takato:
(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Zavazky do lehoty splatnosti 511 337 562 862
Zavazky po lehote splatnosti nad 360 dni - -
Spolu 511 337 562 862
(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Zavazky s lehotou splatnosti do 1 roka 242 213 364 907
Zavazky s lehotou splatnosti nad 1 rok 269 124 197 955
Spolu 511 337 562 862

27



Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,
ktory sa skongil 30. juna 2020

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu:

(v EUR) Spolu

Socialny fond k 31. decembru 2018 13 389
Tvorba SF 9609
Cerpanie SF (10 651)
Socialny fond k 31. decembru 2018 12 347
Tvorba SF 6 559
Cerpanie SF (8 158)
Socialny fond k 31. decembru 2019 10 748

14. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 pozostavalo z 50 000
akcii, pricom nomindlna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch predstavovala 33,20 EUR k
30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 bola jedinym vlastnikom vSetkych akcii spoloCnost Erste Asset
Management, GmbH, Am Belvedere 1, 1100 Wien, dcérska spolo¢nost’ najvysSej materskej spolocnosti,
ktora ma zaroven 100% podiel na hlasovacich pravach. VSetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

15. RIADENIE KAPITALU

Pre GcCely riadenia kapitalu spravcovska spoloénost definuje regulatorny kapital. Regulatérny kapital
predstavuje kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho
kapitalu spravcovska spolo¢nost’ postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Struktaru,
ako aj minimalnu vysku. Spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat poziadavky na regulatérny kapital
spravcovskej spolo¢nosti vyplyvajuci z prisluSnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a jeho
vykonavacich predpisov.

Regulatérny kapitél, oznalovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolocnosti je tvoreny
zakladnymi vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych su€et sa znizuje o hodnotu
odpogitatelnych poloziek. DalSou stugastou vlastnych zdrojov st doplnkové viastné zdroje. Spravcovska
spoloénost netvorila v roku 2020 ani v roku 2019 Ziadne doplnkové vlastné zdroje. Regulatérny kapital sluzZi
na krytie rizik vyplyvajucich z ¢innosti spravcovskej spolo€nosti. Narodna banka Slovenska ako dohliadaci
organ vyzaduje, aby spravcovska spolocnost sledovala a dodrziavala poziadavky na minimalnu vysku
kapitalu stanovenu v zdkone o kolektivnom investovani. Spravcovska spolo¢nost dodrziava poziadavky
vyplyvajuce zo zakona o kolektivnom investovani na minimalnu vySku kapitélu.

Nasledovna tabufka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitalu spravcovskej spolo€nosti a ukazovatele
kapitélovej primeranosti podfa zdkona o kolektivhom investovani a jeho vykonavacich predpisov k 30. junu
2020 a k 31. decembru 2019:
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(v EUR) 30.6.2020 31.12.2019
Limit pociatoéného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1660 000 1660 000
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1978 255 1980 192
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 331939 331939
Poéiato¢ny kapital celkom 3970 194 3972131
Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou spolo¢nost'ou Ano Ano
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 3970 194 3972131
Polozky znizujuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov — softvér (456 057) (508 999)
Vlastné zdroje celkom 3514137 3463 132
:F]i\r/r;istt\o/\ll:‘itin)'/ch zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivhom 350 149 341 960
:F]i\r/r;istt\o/\ll:‘itin)'/ch zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. ¢) zakona o kolektivnom 541 500 532 250
:F]i\r/r;istt\o/\ll:‘itin)'/ch zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. d) zakona o kolektivhom 14 000 11 000
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
16. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZzIi
(v EUR) 30.6.2020 30.6.2019
Vynosy z poplatkov a provizii v suvislosti s:
spravou podielovych fondov a portfolii klientov 6 208 470 5119 293
Z?::ﬂ; investicii a administracia fondov v zmysle §27 ods.2, 6 126 339 5032 648
distribtcia fondov tretich stran v zmysle §27 ods.2, pis.c) 1241 8 764
riadenie portfolia v zmysle §27 0ds.3, pis. a) 80 890 77 881
iné poplatky - -
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 6 208 470 5119 293
Naklady na poplatky a provizie v suvislosti s:
distribuciou podielovych listov vlastnych fondov (4 149 995) (3 233 864)
distribuciou podielovych listov fondov inych spolo¢nosti - -
iné poplatky (980) (787)
Naklady na poplatky a provizie spolu (4 150 975) (3 234 651)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2 057 495 1 884 642
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17. CISTY ZISK /(STRATA) Z PRECENENIA /PREDAJA
A DEVIiZOVYCH OPERACII

CENNYCH PAPIEROV

operacii

(v EUR) 30.6.2020 30.6.2019
Zisk/(strata) z operéacii s cennymi papiermi:

Zisk/ (strata) z predaja cennych papierov 3380 -
Zisk/ (strata) z precenenia cennych papierov (66 792) 162 517
Zisk/(strata) z devizovych operacii: (657) (746)
- Cisté nerealizované kurzové rozdiely - (379)
- Cisté realizované kurzové rozdiely (657) (367)
Cisty zisk/ (strata) z precenenia/predaja cennych papierov a z devizovych (64 069) 161 771

18. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 30. junu 2020 mala spolo¢nost 24 zamestnancov (31. decembru 2019: 23 zamestnancov), z toho 4

veducich zamestnancov (31. decembru 2019: 4 veducich zamestnancov).

Suma nakladov za sluzby auditora suvisiace s overenim uc&tovnej zavierky vykazané ako ,Ostatné
administrativne naklady“ predstavuju v roku 2020: 24 000 EUR bez DPH (2019: 24 000 EUR bez DPH).
Auditorska spolo&nost’ neposkytovala AM SLSP Ziadne dalSie poradenské sluzby.

(v EUR) 30.6.2020 30.6.2019
Personalne naklady (608 156) (497 339)
Socialne naklady (vratane prispevkov do | a Il piliera) (164 299) (153 538)
Penzijné naklady (28 508) (24 386)
Ostatné administrativne naklady: (468 712) (383 703)
z toho: nagjomné (96 809) (100 537)
sluzby - group (106 864) (105 708)
Clenské poplatky (65 587) (58 421)
oprava a udrzba dlhodobého majetku (16 652) (18 678)
reklamné sluzby (3217) (1473)
ostatné (179 583) (98 886)
Amortizacia a odpisy (83 287) (65 792)
Spolu (1 352 962) (1124 757)
19. DAN z PRiUMOV
Struktdra dane z prijmov:
(v EUR) 30.6.2020 30.6.2019
Dan z prijmov - splatna 152 404 168 975
Dan z prijmov - odloZzena (18 663) 26 324
Spolu 133 741 195 299
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30.6.2020 30.6.2019
(v EUR) % (v EUR) %

Hospod’arsky vysledok pred 637 501 918 802
zdanenim
Te(v)rethka dan vyratana pouzitim 133 875 21.00% 192 948 21%
danovej sadzby
Vplyv vynosov zdanenych inou ) o o
sadzbou dane (19%) 0.00% 624 %
Vplyv minulych rokov (228) -0,04% (3 790) 0%
Vplyv zmeny sadzby dane - 0,00% 0%
Trvalo
pripocitatelné/odpocitatelné 94 0,01% 5516 1%
rozdiely
Danovy naklad a efektivna 133741 20,98% 195299  27,98%
danova sadzba za rok

20. ZISK NA AKCIU

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel Cistého zisku alebo straty z kmenovych akcii a vazeného
priemerného poc¢tu kmenovych akcii v obehu v danom obdobi.

(v EUR) 30.6.2020 30.6.2019
Cisty zisk po zdaneni 503 760 723 503
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 10,08 14,47
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21. ZVEREJNENIE V OBLASTI RIZiK PRE FINANCNE INSTRUMENTY

Nastroje finanéného trhu predstavuju jednak dohody, ktoré opravinuju ziskat hotovost alebo iné financné aktiva od protistrany (finanéné aktivum), alebo zavazuju
zaplatit' hotovost alebo iné financné aktiva protistrane (financny zavazok). Nastroje financného trhu predstavuju aj majetkovu ucast v podobe akcii a podielovych
listov fondov, dihové cenné papiere (dlhopisy a zmenky). Struktiru majetku Spolo¢nosti opisuje tabulka 21.1 a 21.2.

Tabulka 21.1: Portfélio cennych papierov oceriovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 30. junu 2020

Realna hodnota

ISIN Popis Nazov Pocet (ks) Cena v mene Mena (v EUR)

SK3110000385 podielovy fond AM SLSP Privatny fond kratkodobych investicii, 0.p.f. 16 649 159 0,03750 EUR 622 728
SK3110000526 podielovy fond ~ AM SLSP SIP Balans, o.p.f. 63 690 125 0,01085 EUR 672 313
SK3110000500 podielovy fond ~ AM SLSP SIP Klasik, 0.p.f. 91 497 569 0,01059 EUR 948 464
SK3110000328 podielovy fond ~ AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. 13 027 079 0,05548 EUR 715 343
SK3110000336 podielovy fond  AM SLSP Aktivne portfélio, o.p.f. 20 440 503 0,04516 EUR 908 539
Podielové listy spolu 3 867 388
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat 3 867 388

Tabulka 21.2: Portfélio cennych papierov oceriovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat AM SLSP, sprav. spol.,

a.s. k 31. decembru 2019

Realna hodnota

ISIN Popis Nazov Pocet (ks) Cena v mene Mena (v EUR)

SK3110000385 podielovy fond ~ AM SLSP Privatny fond kratkodobych investicii, 0.p.f. 16 649 159 0,03750 EUR 624 327
SK3110000526 podielovy fond  AM SLSP SIP Balans, o.p.f. 63 690 125 0,01085 EUR 691 165
SK3110000500 podielovy fond ~ AM SLSP SIP Klasik, 0.p.f. 91 497 569 0,01059 EUR 969 325
SK3110000419 podielovy fond ~ AM SLSP Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 157 738 0,03290 EUR 5191
SK3110000328 podielovy fond  AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. 13 027 079 0,05548 EUR 722 677
SK3110000336 podielovy fond  AM SLSP Aktivne portfolio, 0.p.f. 20 440 503 0,04516 EUR 923 072
Podielové listy spolu 3935757
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat 3935 757
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Spolo¢nost podstupuje nasledovné riziko z finanénych nastrojov:

e Trhové rizika: zmena cien nastrojov finan¢ného trhu

o Kreditné riziko: riziko straty vyplyvajuce ztoho, Ze dIZnik alebo ind zmluvna strana zlyha pri
plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok;

e Riziko likvidity: riziko, Zze sa pozicia nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obmedzenych nakladov a za dostato¢ne kratky Cas a taktiez riziko straty v désledku toho, ze
spolo¢nost nebude mbéct splnit svoje finanéné a investicné zavazky z dbvodu nedostatku
financnych zdrojov.

Spravcovska spolo¢nost pouZila tieto metddy: monitorovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skumanie zmluvnych partnerov a trhov.

Vlastné prostriedky spravcovskej spolo€nosti su investované vramci strategickej alokacie aktiv.
Investovanie nie je zamerané na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii. Spravcovska spolo¢nost
nevyuZziva pri investovani derivatové nastroje zabezpec€enia sa proti menovému riziku.

Trhové riziko spolo¢nosti je mozné rozdelit na riziko Urokovej miery, riziko zmeny ceny podielového listu a
menoveé riziko, ktoré je vyjadritelné ako riziko majetkovej ulasti. V tabulke 21.3.1 a21.3.2 je
zosumarizovany kvalitativny pohlad na rizika.

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost UroCenych aktiv sa bude liSit od splatnosti uro¢enych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z €asového vymedzenia, po&as ktorého je urokova
miera fixovana na finan¢ny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku
urokovej miery. Riziko Urokovej miery je merané modifikovanou duraciou, WAM (priemernou vazenou
splatnostou) a WAL (priemernou vazenou zivotnostou). Potencial vykonnosti fondu s pevnym vynosom sa
meria pomocou YTM (vynosu do splatnosti). Vedenie Spravcovskej spolo€nosti nepovazuje riziko urokovej
miery za vyznamné.

Riziko zmeny ceny podielového listu predstavuje riziko zvySenej kolisavosti ceny podielového listu
reflektujuce vznik negativnych situacii na finanénych trhoch. Volatilita fondov je pocitana na dennej baze.
Spolo¢nost pocita aj iné ukazovatele, napriklad Sharpe ratio.

Menové riziko predstavuje riziko zmeny kurzu jednej meny voci inej mene (v naSom pripade EUR).
Spravcovska spolo¢nost’ nie je vystavena k 30. junu 2020 priamo menovému riziku, vzhfadom na to, Ze
investicie do podielovych listov podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolo€nostou su
denominované v mene EUR a ich menové riziko je aktivne riadené.

Tabulka 21.3.1: Kvalitativne zverejnenie k 30. junu 2020

Typ rizika Expozicia Mena Metoda merania rizika

Urokové riziko 895 451 EUR Nevyznamné pre Spolo¢nost

Riziko zmeny ceny 3 867 388 EUR analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk")
podielového listu

Menové riziko 0 EUR samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su

sucastou rizikovych faktorov zohfadnenych vo VaR

Tabulka 21.3.2: Kvalitativne zverejnenie k 31. decembru 2019

Typ rizika Expozicia Mena Metéda merania rizika

Urokové riziko 1798 050 EUR Nevyznamné pre Spolo¢nost

Riziko zmeny ceny

. N 3935 757 EUR analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk")
podielového listu

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su

Menové riziko 0 EUR sucastou rizikovych faktorov zohfadnenych vo VaR

33



Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,
ktory sa skongil 30. juna 2020

Riziko zmeny ceny podielového listu

Jednou z foriem ako ur€it riziko zmeny cien finanénych nastrojov je analyza Value-at-Risk (VaR). V tomto
pripade sa pouZila metdda historickej simulacie value-at-risk (VaR), ktory vychadza z mesaénych zmien
cien jednotlivych aktiv modelovanych na z&klade rizikovych faktorov, ktoré sa v portfoliu nachadzaju za
obdobie 1 roka.

Hodnota VaR v tabulke 21.3.3. udava maximalnu mesacnu stratu vyplyvajucu z aktualnych expozicii k 30.
junu 2020 vodi podielovym listom, ktoré su spravované spravcovskou spolo¢nostou s pravdepodobnostou
99%.

Tabulka 21.3.3: Hodnota VaR

Absolutna Al:lsolt'ltna
odnota

VaR hodnota ..
K 30 rizika VaR k 31. rizika
ISIN Popis Nazov 'l'lnl; k 30. iGnu decembru k 31.
5020 2020‘ J 2019 decembru

(v 2019 |
EUR) M
EUR)
SK3110000419 {0910 6}'}:‘1 OSS%%POPF:"]{“”V fond pravidelnych 4 g0, 11505  0,79% 41
Podielovy & o o

SK3110000526 | o) AM SLSP $IP Balans, 0.p.f. 824% 55399  240% 16158
SK3110000500 E%‘:;e'o"y AM SLSP $IP Kiasik, 0.p.f. 6,20% 58 843 1,26% 12 041
SK3110000385 Eﬂe'o"y ﬁ'\\/"eit'gcsir fg"fat”y fond kratkodobych 5 540, 16409  0,23% 1432
SK3110000328 o4V AM SLSP Eurovy dihopisovy fond, o.pf.  523% 37398 054% 3882
SK3110000336 -0V AM SLSP Aktivne portféiio, o.p . 937% 85130  240% 21600

Limity nie su jednoznacne definované. Vzhfadom na charakter investicii spravcovskej spolo¢nosti zvaésa
v podielovych fondoch, vedenie spravcovskej spolo€nosti nepovazuje uvedené rizika za vyznamné.

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zavazky, v désledku ¢oho
spravcovska spolocnost utrpi stratu. Kreditné riziko spolo€nosti je sledované ratingom. Spolo&nost
investuje do podielovych listov spravovanych spolo¢nostou alebo inou spravcovskou spoloénostou.
Hotovost je uloZena vyluCne u depozitara, ktorym je banka ratingovej zény ,A-“. Pohladavky
z obchodného styku predstavuju prevazne kratkodobé pohladavky za spravcovsky poplatok vodi
spravovanym fondom spravidla splatné do jedného mesiaca. VSetky pohladavky k 30. junu 2020 a k 30.
junu 2019 boli v lehote splatnosti.

Tabufka 21.4 popisuje maximalne expozicie voci kreditnému riziku a rating jednotlivych protistran, ktoré su
pomerne stabilné a nevykazuju zvySené nebezpelenstvo defaultu. Kvalita finanénych aktiv podfa
externého ratingu bola nasledovna:

Tabulka 21.4: Maximalna expozicia voci kreditnému riziku:

Finan&né aktiva Externy 30.6.2020 31.12.2019
rating

Peniaze a penazné ekvivalenty A2 895 451 1798 050
Obchodné pohladavky n/a 303 058 329 344
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vykaz n/a 3867 388 3935 757
ziskov a strat

Ostatné aktiva (poznamka 10) n/a 53 592 76 728
Spolu finan¢éné aktiva 5119 489 6 139 879

*externy rating podla ratingovej agentury Moody’s (2019: externy rating podla ratingovej agentury Fitch A-)

Pre Gcely interného riadenia rizika, vypocet kreditného rizika fondov vychadza z dihopisovej Casti portfélia,
pricom sa vyuziva tzv. ,look throuh® pristup. Kazdému dlhopisu sa priradi rizikova vaha, ktord odzrkadluje
typ emitenta, senioritu a najaktualnej$i rating emisie alebo emitenta jednej z ratingovych agentur S&P,
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Moody’s, Fitch. Kreditné riziko fondu je uvedené v percentach voci celkovej Cistej hodnote fondu vo fonde
a kontroluje sa voci stanovenym limitom definovanych podla kategérie fondu. Vyhodnocovanie kreditného
rizika fondov sa uskuto¢riuje minimalne raz mesacne.

Tabulka 21.5.1: Kreditné riziko vybranych fondov z portfélia cennych papierov oceriovanych reéalnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 30. junu 2020:

Nazov

fondu
AM SLSP
Eurovy
dlhopisovy
fond, o.p.f.

AAA AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB

0,70% 0,00% 1,30% 15,20% 8,40% 1,70% 5,00% 12,60% 13,50% 5,80% 0,00%

AM SLSP
Aktivne
portfélio,
o.p.f.

0,10% 0,00% 0,10% 1,40% 1,00% 0,30% 0,60% 1,60% 1,60% 0,70% 0,00%

AM SLSP

Privatny fond

kratkodobych 2,50% 0,00% 0,00% 0,00% 6,40% 4,80% 7,00% 13,00% 10,90% 2,90% 0,00%
investicii,

o.p.f.

Nazov Bez Kreditné Limit
BB- B+ B B- CCC CcC (o8 D g . . kreditného
fondu ratingu riziko rizika

AM SLSP
Eurovy
dlhopisovy
fond, o.p.f.

0,60% 1,60% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,006 0,00% 10,70% 4,50% 8,00%

AM SLSP
Aktivne
portfélio,
o.p.f.

0,10% 0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,20% 0,60% 8,00%

AM SLSP

Privatny fond

kratkodobych 3,00% 7,80% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,60% 4,90% 8,00%
investicii,

o.p.f.
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Tabulka 21.5.2: Kreditné riziko vybranych fondov z portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj AM
SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2019:

Nazov

AAA AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB
fondu

AM SLSP
Eurovy
dlhopisovy
fond, o.p.f.

1,37% 0,52% 2,67% 12,86% 5,86% 4,00% 4,74% 12,41% 8,18% 3,33% 2,68%

AM SLSP
Aktivne
portfolio,
o.p.f.

0,14% 0,05% 0,26% 1,25% 0,60% 0,41% 0,59% 1,49% 0,97% 0,44% 0,37%

AM SLSP

Privatny fond

kratkodobyc 0,54% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,31% 19,80% 2,76% 0,00% 5,48%
h investicii,

o.p.f.

Nazov Bez Kreditn =l
BB- B+ B B- CCC CcC (o D . o kreditnéh
fondu ratingu é riziko o rizika

AM SLSP
Eurovy
dlhopisovy
fond, o.p.f.

0,45% 1,21% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,33% 4,14% 8,00%

AM SLSP
Aktivne
portfélio,
o.p.f.

0,04% 0,19% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,57% 0,52% 8,00%

AM SLSP

Privatny fond

kratkodobyc 0,00% 7,40% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,79% 2,97% 8,00%
h investicii,

o.p.f.

Kreditné riziko tymto spésobom sa vyhodnocuje iba na fondoch, ktoré po dekompozicii ich majetku (,look
throuh pristup“) maju v portféliu expoziciu voci dlhovym cennym papierom. U ostatnych fondov, z portfélia
cennych papierov k dispozicii na predaj sa kreditné riziko nevyhodnocuje, vzhladom na iné typy cennych
papierov vo fonde.

Riziko likvidity je oSetrené spdsobom, Ze kazda operacia suvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov
spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby spravcovska spolo¢nost’ bola schopna plnit zavazky zo
svojej Cinnosti. Spravcovska spoloénost mdze stanovit percento limitu na mnozZstvo prostriedkov, ktoré
musia byt likvidné a investované do investi¢nych nastrojov so splatnostou kratSou ako 1 mesiac. Peri
stanovovani investi¢nych limitov treba venovat’ pozornost riziku, Ze by v pripade nedostatocnej likvidity trhu
nebolo mozné niektoré tituly vdbec predat ani za cenu, ktord by bola v sulade s cenou pouZitou
na ocenenie tejto pozicie pri oceriovani majetku.
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Zostatkova zmluvna doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 30. junu 2020:

(v EUR) Do 1 mes. 1-3 mes. HITES, 72 1-5rokov V'a¢ A Spolu
1 rok rokov

Finanéné aktiva

Peniaze a pefiazne 895 451 : : : - 895451

ekvivalenty

Obchodné pohladavky 303 058 - - - - 303 058

Finan¢ny majetok vykazovany

v realnych hodnotach cez 3 867 388 - - - - 3867388

vykaz ziskov a strat

Ostatné aktiva 53 592 - - - - 53 592

Finan€né aktiva spolu 5119 489 - - - - 5119489

Finanéné zavazky

Obchodné zavazky 952 094 - - - - 952 094

Zavazky z finanéného lizingu - - 11 756 14 201 - 25957

Finanéné zavazky spolu 952 094 - 11 756 14 201 - 978 051

Zostatkova zmluvna doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2019:

(v EUR) Do1mes. 1-3mes. SMeS-32 45 oy Viacakos Spolu
1 rok rokov

Finanéné aktiva

Peniaze a penazne 1798 050 - - - - 1798050

ekvivalenty

Obchodné pohladavky 329 344 - - - - 329 344

Finanény majetok vykazovany

v realnych hodnotach cez 3935 757 - - - - 3935757

vykaz ziskov a strat

Ostatné aktiva 76 728 - - - - 76 728

Finanéné aktiva spolu 6 139 879 - - - - 6139879

Finanéné zavazky

Obchodné zavazky 819 380 - - - - 819 380

Zavazky z lizingu - - 11 859 13 008 - 24 867

Financéné zavazky spolu 819 380 - 11 859 13 008 - 844 247

Ocakavana doba splatnosti je totozna so zostatkovou dobou splatnosti k 30. junu 2020 a k 30. junu 2019
s vynimkou dlhovych CP ocerfiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, kde o¢akavana doba
splatnosti je viac ako 1 rok.

22. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

Spolo¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu ocefiovacich technik pre urenie a vykazovanie realnej hodnoty
finan€nych nastrojov:

Uroven 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch;

Uroveri 2: iné techniky, u ktorych su priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na realnu cenu

Uroven 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové Gdaje s vyznamnym efektom na realnu cenu.

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov uctovanych v realnej hodnote podla drovne
hierarchie ur€enia realnej hodnoty:

37



Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Priebezna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi uétovnym Standardom IAS 34 za polrok,
ktory sa skongil 30. juna 2020

30. jan 2020 Uroven 1 Urovern 2 Uroveri 3 Spolu
v EUR

Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 895 451 - 895 451
Obchodné pohladavky - 303 058 - 303 058
Finanény majetok vykazovany v

realnych hodnotach cez vykaz ziskov a - 3 867 388 - 3 867 388
strat

Ostatné aktiva (poznamka 10) - 53 592 - 53 592
Finanéné aktiva spolu - 5119 489 - 5119 489
31. december 2019 Uroveni 1 Urovern 2 Uroveri 3 Spolu
v EUR

Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 1798 050 - 1798 050
Obchodné pohladavky - 329 344 - 329 344
Finanény majetok vykazovany v

realnych hodnotéch cez vykaz ziskov a - 3935 757 - 3935757
strat

Ostatné aktiva (poznamka 10) - 76728 - 76728
Finanéné aktiva spolu - 6 139 879 - 6 139 879

Realna hodnota finan&nych aktiv:

Uét. hodnota Realna hodnota Uét. hodnota Realna hodnota

k k k k
V EUR 30.6.2020 30.6.2020 31.12.2019 31.12.2019
Peniaze a penazné ekvivalenty 895 451 895 451 1798 050 1798 050
Obchodné pohladavky 303 058 303 058 329 344 329 344
Finanény majetok vykazovany v realnych 3935
hodnotach cez vykaz ziskov a strat 3867 368 3867 388 757 3935757
Ostatné aktiva (poznamka 10) 53 592 53 592 76728 76728
Finan¢né aktiva spolu 5119 489 5119 489 6 139 879 6 139 879

Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju bezné ucty, a preto mozno ich uétovnu hodnotu povazovat za
ich realnu hodnotu.

Obchodné pohladavky

Obchodné pohladavky predstavuju nezaplatené spravcovské poplatky fondov. Kedze maju kratkodobu
splatnost mozno ich uctovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Cenné papiere oceriované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

VSetky cenné papiere sa vykazuju v trhovych cenach.

23. KONCENTRACIA AKTIV A ZAVAZKOV

Spravcovska spolocnost vykazuje vyznamnu koncentraciu aktiv a zavazkov vocli svojmu depozitarovi
SLSP, a.s. Na celkovych aktivach jeho podiel predstavuje 895 451 EUR, 14,94% (k 31. decembru 2019:
1798 050 EUR, 25,80%.) na celkovych zavazkoch 811 911 EUR, 53,42% (k 31. decembru 2019: 698 525
EUR, 46,18%).
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Koncentracia voci spravovanym podielovym fondom na celkovych aktivach predstavuje 3 867 388 EUR,
64,52% (k 31.decembru 2019: 3 935 757 EUR, 56,47%).

24. POHLADAVKY, ZAVAZKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené osoby podfa definicie v IAS 24 su protistrany, ktoré predstavuju:

a)

b)

©)

d)

e)

Struktara aktiv a zavézkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 30. junu 2020:

podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatelov
riadia uctovnu jednotku, su nou riadené alebo podliehaju spolo€nému riadeniu (vratane spolo¢nosti
holdingového typu, dcérskych spolocnosti a sesterskych spolo¢nosti),

pridruzené podniky — podniky, v ktorych ma spolo¢nost’ podstatny vplyv, a ktoré nie su dcérskymi

spolo¢nostami ani spoloénymi podnikmi investora,

fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel na hlasovacich pravach spolo€nosti, vdaka

ktorému mézu uplatnit’ podstatny vplyv na spolo€nost, a ktokolvek, kto by mohol mat’ na takéto osoby
vplyv alebo kto by mohol podliehat ich vplyvu v rdmci obchodov so spoloénostou,

Clenovia kli€ového manazmentu, t.j. opravnené osoby zodpovedné za planovanie, riadenie
a kontrolu €innosti spolo¢nosti, vratane riaditefov a riadiacich pracovnikov spoloénosti a ich blizkych

rodinnych prislusnikov,

podniky, v ktorych ktorakolvek z oséb uvedenych v odsekoch (c) alebo (d) priamo alebo nepriamo
vlastni podstatny podiel na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby méZu uplatriovat
vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky vlastnené riaditefmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti
a podniky, ktoré maju so spolo¢nostou spolo¢ného ¢lena kfu¢ového manazmentu.
Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie dbéraz na podstatu vztahu, nielen
na pravnu formu. V ramci beznej €innosti vstupuje spravcovska spolo€nost do viacerych transakcii so
spriaznenymi stranami. VSetky transakcie boli realizované za komerénych podmienok, ktoré sa bezne
uplatiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

. Ostatné

V EUR S'T_FSQM Mat'e rska, spolocnosti Spolu
(1) spolo€nost .
skupiny(2)

AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty - - 895 451 895 451
Obchodné pohladavky 295774 1627 5 657 303 058
Finanérjy majetol§ vyka;ovany v r(’-:'élnych 3867 388 ) ) 3 867 388
hodnotach cez vykaz ziskov a strat
Ostatné aktiva - 7 903 34 401 42 304
Aktiva spolu 4163 162 9 530 935 509 5108 201
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 60 630 68 196 811 911 940 738
Zavazky spolu 60 630 68 196 811 911 940 737

(1)PF AM SLSP - podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany (a)
(2 Ostatné spolo¢nosti skupiny - spriaznené strany (a), SLSP, a.s.,
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Struktura aktiv a zavazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2019:

. Ostatné
V EUR ST_FSQM Matverska, spoloc¢nosti Spolu
(1) spoloénost .
skupiny(2)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty - - 1798 050 1798 050
Obchodné pohladavky 322 529 1764 5050 329 343
Flnancr)y majetolf vyka;ovany \Y r(?alnych 3935 757 ) ) 3935 757
hodnotach cez vykaz ziskov a strat
Ostatné aktiva - - 45 878 45 878
Aktiva spolu 4 258 286 1764 1848 978 6 109 028
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 60 531 798 698 525 759 854
Zavazky spolu 60 531 798 698 525 759 854
(1) PF AM SLSP - podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany (a)
(2) Ostatné spoloc¢nosti skupiny - spriaznené strany (a), SLSP, a.s.,
Struktura vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym stranam k 30. janu 2020:
. Ostatné
V EUR SF;_FS':M Mat? rska, spolocnosti Spolu
(1) spoloénost .
skupiny(2)
VYNOSY
Vynosové uroky - - - 0
Vynosy z poplatkov a provizii 6 126 339 497 768 6 127 604
Ostatné prevadzkové vysledky - - - -
Vynosy spolu 6 126 339 497 0768 6 127 604
NAKLADY
Nakladové uroky - - (299) (299)
Naklady na poplatky a provizie - - (4150 975) (4 150 975)
VSeobecné administrativne naklady - (78 676) (160 293) (238 969)
Naklady spolu - (78 676) (4 311 567) (4 390 243)

(1) PF AM SLSP — podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany (a)
(2 Ostatné spoloc¢nosti skupiny - spriaznené strany (a), SLSP, a.s.,
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Struktura vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym stranam k 30. janu 2019:

v EUR JRAM  Materskd  oimci  spolu
skupiny(2)

VYNOSY

Vynosové uroky - - - 0
Vynosy z poplatkov a provizii 5032 648 172 5089 5037 909
Vynosy spolu 5032 648 172 5089 5037 909
NAKLADY

Nakladové uroky - - (377) (377)
Naklady na poplatky a provizie - - (3234651) (3234651)
VSeobecné administrativne naklady - (14 789) (159 684) (174 473)
Naklady spolu - (14789) (3235028) (3249 817)

(1)PF AM SLSP — podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany (a)
(2) Ostatné spoloc¢nosti skupiny - spriaznené strany (a), SLSP, a.s.,

Hlavnou poloZkou nakladovych poloZiek transakcii so spriaznenymi

stranami je odmena za

sprostredkovanie kupy a predaja podielovych listov. Hlavnou poloZkou vynosovych poloZiek transakcii
SO spriaznenymi stranami su vynosy z poplatkov a provizii fondov a uUroky z bankovych uctov

spravcovskej spolo¢nosti vedenych u depozitara.

Spravcovsku spolo¢nost kontroluje Erste Asset Management, GmbH, ktora vlastni 100-percentny podiel

na hlasovacich pravach spolo¢nosti.

25. UDALOSTI PO DATUME UCTOVNEJ ZAVIERKY

V suvislosti s pandémiou COVID-19, je finan¢na situacia Spolo¢nosti v dohladnom horizonte stabilna.
Po datume uctovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali dodato¢né

vykazanie alebo Upravy uctovnej zavierky k 30. junu 2020.
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