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Rocna sprava o hospodareni spravcovskej spolocnosti Asset Management Slovenskej
sporitePne, sprav. spol., a.s. s vlastnym majetkom k 31.12 2015.

A. Udaje o spolocnosti

adresa sidla spolocnosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
d’alsie udaje: Spolo¢nost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava

I, oddiel Sa, vlozka 2814/B

B. Udaje podla prilohy &5 zdkona 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani

1. Stav majetku

Stav majetku k 31.12.2015 v celych euréach
@) Cenné papiere 4 444 284
aa) Iné cenné papiere 4 444 284
b) Uéty v bankach 1196079
ba) BeZzné ucty 1196 079
bb) Terminové Gcty .
c) Iny majetok 604 711
d) Zavazky (1007 044)
e) Cista hodnota majetku 5 238 030




Porovnanie troch poslednych rokov podl'a stavu ku koncu roka (v celych eurach)

Suvaha:
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
(v celych eurach) (v celych euréach) (v celych eurach)
Aktiva
1.  Peniaze a penazné ekvivalenty 1196 079 868 025 1047 198
2. Obchodné pohladavky 249 944 203578 204 293
3. Cenné papiere urcené na predaj 4444 284 5 314 305 4521939
4. Dlhodoby hmotny majetok 28733 7 569 9073
5. Dlhodoby nehmotny majetok 190 802 167 812 129 370
6.  Pohladavka zo splatnej dane - - 15099
7. Odlozena danova pohladavka 21714 - -
8. Ostatné pohladavky 113518 180 051 7581
Aktiva spolu 6 245074 6 741 339 5934 553
Zavazky
2. Obchodné zavazky 480 285 1544 154 1 067 862
3. Zavazok zo splatnej dane 171766 39179 -
4. Z&vazok z odloZenej dane - 41 364 6 406
5.  Ostatné zvazky 354 993 238144 250591
1007 044 1862 841 1324 859
VLASTNE IMANIE
1.  Z&kladné imanie 1 660 000 1 660 000 1 660 000
2. Z&konny rezervny fond 331939 331939 331939
3. Nerozdeleny zisk minulych rokov 1777 257 1755471 1736 939
4. Ocenovacie rozdiely 174 235 269 302 182 285
5. Zisk bezného obdobia 1294 599 861 786 698 532
5238 030 4878 498 4 609 694
Zavazky a vlastné imanie spolu 6 245 074 6 741 339 5934 553




Vysledovka:

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
(v celych eurdch) (v celych eurach) (v celych eurach)
1. Vynosoveé Groky 1939 622 2 060
2. Néakladové Groky - -
l. Cisté vynosy z Grokov a z investicii 1939 622 2 060
3. Vynosy z poplatkov a provizii 10596 143 8374711 5971 816
4. Néklady na poplatky a provizie (7 096 442) (5 427 916) (3479 297)
1. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 3499 701 2946 794 2492 519
5 Cisty zisk z predanych cennych papierov a
' z devizovych operécii 136 293 2569 26 872
6. Vseobecné administrativne naklady (1969 016) (1837 135) (1 634 320)
7. Ostatné prevadzkové vysledky 6 277 14 827 12 533
I1l.  Zisk pred daiiou z prijmov 1675195 1127 677 899 664
8. Datt z prijmov (380 596) (265 891) (201 132)
V. Cisty zisk po zdaneni 1294 599 861 786 698 532
Z&kladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 26 17 14
(EUR)
3. Zaviazky spravcovskej spolocnosti z vlastnej ¢innosti k 31.12.2015
|Ce|kové z4vazky (v celych euréach) 1007 044|

4. Udaje o ¢lenstve &lenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti
Vv Statutarnych organoch alebo v dozornych radach inych obchodnych spolo¢nosti alebo o ich tcasti na

podnikani inych obchodnych spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti nevykonavaju ina funkciu a taktieZ nie su Statutarmi inych

obchodnych spolo¢nosti.

Clenovia dozornej rady

Heinz Bednar

predseda dozornej rady Asset Management SLSP, Bratislava

predseda dozornej rady Erste Asset Management d.o.o0., Croatia
predseda dozornej rady Erste Alapkezel6 Zrt., Budapest
predseda dozornej rady SAI Erste Asset Management SA, Romania

predseda dozornej rady Ringturm Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien
predseda dozornej rady ERSTE Immobilien KAG, Wien
¢len dozornej rady Sparkassen Versicherung A.G., Wien
predseda dozornej rady ISCS Investi¢ni Spole¢nost Ceske Sporitelny a.s.,

Praha

Thomas Schaufler

¢len dozornej rady Asset Management SLSP, Bratislava
¢len dozornej rady Erste Asset Management d.o.o. Croatia

¢len dozornej rady SAI Erste Asset Management SA, Romania

Christian Schon

¢len dozornej rady Asset Management SLSP, Bratislava

¢len dozornej rady Tirolinvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Austria




Gunther Mandl ¢len dozornej rady Asset Management SLSP, Bratislava

Zamestnanci

Zamestnanci spravcovskej spolo¢nosti nevykonavaju inu funkciu a taktiez nie su Statutdrmi inych obchodnych
spolo¢nosti.

5. Zoznam o0s6b s kvalifikovanou Gcast'ou na spravcovskej spolocnosti:

Erste Asset Management, GmbH, so sidlom Habsburgergasse 2, 1010 Vieden 100 %

C. Uétovna zavierka spolocnosti:

Uttovna zavierka spolo¢nosti k 31.12.2015 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka spoloénosti
bola overena auditorom. Vyrok auditora tvori sti€ast’ osobitnej prilohy. Iné €asti ro¢nej spravy overené neboli.




Asset Management Slovenskej
sporitel'ne, sprav. spol., a.s.
U&tovna z4vierka pripravend v stlade s Medzindrodnymi

Standardmi pre financné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdépskou Uniou a Sprava nezavislého auditora

za rok konciaci 31. decembra 2015



Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better

Slovenska republika

working world

Spot

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uétovnej zavierky spolotnosti Asset Management Slovenskej
sporitefne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2015 a vykazy
ziskov a strat, komplexnych ziskov a strat, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu aprehlad vyznamnych UGc¢tovnych zasad a Uétovnych metdd a dalsie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost statutarneho orgéanu za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktoré poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré statutérny organ povaZzuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat' etické pozZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze Uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch a tdajoch
vykazanych v Uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Ui¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za Ucelom vyjadrenia nazoru k u¢innosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzZitych uctovnych zasad a Gétovnych metod
a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedcéeni, Zze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

28. januara 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Ué&tovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tGniou za rok konéiaci 31. decembra 2015
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Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Uétovna zavierka pripravena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok konéiaci 31. decembra 2015

Suavaha
k 31. decembru 2015

Pozn. 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4 1196 079 868 025
Obchodné pohladavky 5 249 944 203 578
Cenné papiere k dispozicii na predaj 6 4 444 284 5314 305
Dlhodoby hmotny majetok 7 28 733 7 569
Dihodoby nehmotny majetok 8 190 802 167 812
Odlozena danova pohladavka 9 21714 -
Ostatné aktiva 10 113 518 180 051
Aktiva spolu 6 245 074 6 741 339
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 11 480 285 1544 154
Zavazok zo splatnej dane 171 766 39179
Odlozeny darovy zavéazok 9 - 41 364
Ostatné zavazky 13 354 993 238 144
Zavazky spolu 1 007 044 1862 841
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 1 660 000 1 660 000
Zakonny rezervny fond 331939 331939
Ocenovacie rozdiely 16 174 235 269 302
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1777 257 1755 471
Zisk bezného obdobia 1294 599 861 786
Vlastné imanie spolu 5238 030 4 878 498
IZévézky a vlastné imanie spolu 6 245 074 6 741 339

Poznamky na stranach 8 az 42 su neoddelite/nou suc¢astou uctovnej zavierky.

Tato uctovna zavierka bola zostavena a podpisana 28. januara 2015.

GibJ

Mgr. Dusan Svitek RNDr. Roman Vi¢ek

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Uétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom

Eurépskou tniou za rok konéiaci 31. decembra 2015

Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

{v EUR) Pozn. 31.12.2015 31.12.2014

1. Vynosové uroky 17 1939 622
2. Nakladové uroky 17 - -
I. Cisté vynosy z urokov 1939 622
3. Vynosy z poplatkov a provizii 18 10 596 143 8 374 711
4. Naklady na poplatky a provizie 18 (7 096 442) (5 427 916)
ll. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 3499 701 2946 794
5. Cisty zisk/ (strata) z predanych CP a z devizovych operacii 19 136 293 2 569
. VSeobecné administrativhe naklady 20 (1969 016) (1837 135)
7. Ostatné prevadzkové vysledky 21 6277 14 827
lll. Zisk pred danou z prijmov 1675195 1127 677
8. Dan z prijmov 22 (380 596) (265 891)
IV. Cisty zisk po zdaneni 1294 599 861 786
Zakladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 23 25,89 17,24

Poznamky na stranach 8 az 42 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Uétovna zavierka pripravena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom

Eurépskou Gniou za rok konc¢iaci 31. decembra 2015

Vykaz komplexnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Cisty zisk za rok po zdaneni 1 294 599 861 786
Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj (121 881) 111 561
Dani z prijmov vztahujica sa na ostatné suhrnné zisky a straty 26 814 (24 543)
Iné komplexné zisky a straty za rok po zdaneni darnou z prijmu (95 067) 87 018
Komplexné zisky a straty za rok 1199 532 948 804

Poznamky na stranach 8 az 42 su neoddelitelnou st¢astou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Uétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou Uniou za rok koné&iaci 31. decembra 2015

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

Zakonny . 5
v EUR Z_éklad_né rezervng Neroz_deleny Oceﬁo.vacle Soclu
imanie zisk rozdiely
fond

K 31. decembru 2013 1660 000 331939 2435471 182284 4609694
Precepenle cennych papierov k dispozicii na ) ) ) 87 018 87018
predaj

Vyplatené dividendy - - (8680 000) - (680 000)
Cisty zisk za rok - - 861 786 - 861 786
K 31. decembru 2014 1660 000 331939 2617 257 269 302 4878498
Preceneme cennych papierov Kk dispozicii na ) ) _ (95 067) (95 067)
predaj

Vyplatené dividendy - - (840 000) - (840 000)
Cisty zisk za rok - - 1294 599 - 1294599
K 31. decembru 2015 1 660 000 331939 3071856 174 235 5238 030

Poznamky na stranach 8 az 42 su neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Ugtovna zavierka pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom

Eurépskou tniou za rok konciaci 31. decembra 2015

Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

(v EUR) Pozn. 2015 2014
Pefazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred dariou z prijmov 1675195 1127677
Upravy o:
Odpisy, amortizacia a znehodnotenie 20 72 908 59 241
Uroky uétované do nakladov 17 - -
Uroky a&tované do vynosov 17 (1 939) (622)
Nerealizované kurzové rozdiely 19 (375) 1
Zisk z predaja cennych papierov 19 (136 986) (2 625)
Ostatné (22 382) (9 895)
Perjazne'to"ky z prevadzkovych €innosti pred zmenami prevadzkovych 1586421 1173776
aktiv a zavazkov
(Zvy$enie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Obchodné pohladavky (46 366) 715
Ostatné aktiva 66 533 (172 471)
Ostatny finanény majetok - -
Zvy$eniel/(zniZzenie) prevadzkovych zavazkov:
Obchodné zavazky (1 063 869) 476 292
Ostatné zavazky 116 849 (12 447)
Cisté pe,mazne tok’y (-pouz.ljte r’ra)_lz’lskam.e z prevadzkovych éinnosti pred 659 569 1 465 865
zdanenim, platenymi a prijatymi arokmi
Platené aroky - -
Prijaté aroky 1939 622
Dari z prijmov zaplatena (246 413) (201 079)
Cisté pefiazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych &innosti 415095 1265408
Penazné toky z investicnych €innosti
Penazné toky z predaja cennych papierov uréenych na predaj a inych investicii 6 870 021 269 164
Penazné toky z nakupu cennych papierov uréenych na predaj a inych investicii 6 (948 656)
Obstaranie dihodobého nehmotného a hmotného majetku 7,8 (117 062) (85 090)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 7,8 - -
Periazné toky z investi¢nych ¢innosti, netto 752 959 (764 582)
Pefiazné toky z finanénych €innosti
Vyplata dividend (840 000) (680 000)
Pernazné toky z finanénych cinnosti, netto (840 000) (680 000)
(ZniZzenie)/zvy$enie penazi a peniaznych ekvivalentov, netto 328054 (179173)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 868 025 1047 198
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 4 1196 079 868 025

Poznamky na stranach 8 az 42 su neoddelitel/nou st¢astou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Uétovna zavierka pripravena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok konéiaci 31. decembra 2015

Poznamky k uctovnej zavierke
k 31. decembru 2015

1. UvoD A ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOGNOSTI

Spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., (dalej len
,spravcovska spoloénost” alebo ,spolo¢nost"), ICO 35 820 705 so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, bola zaloZzena dita 21. juna 2001 v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani, v platnom zneni. Do obchodného registra bola zaregistrovana dia 25.
septembra 2001.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolo€nosti je:

= vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

= riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zakona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investiénych sluzbach a ozmene adoplneni niektorych zakonov zneni
neskors$ich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®),

= poradenska ¢innost vo veciach tykajlcich sa investovania do investiénych nastrojov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zédkona o cennych papieroch; pri
vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
a o zmene a doplneni niektorych zékonov (dalej len ,zakon") (riadenie portfolia v stlade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla
osobitného zakona) a vo vztahu k investicnym nastrojom podfa § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych
papieroch (terminové zmiuvy, opcie, zmluvy o zadmene urokovych mier) je spolocnost opravnena
vykonavat tato ¢innost len k nastrojom, ktoré sa vztahujui na meny a trokové miery.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolo¢nostou nie su samostatnymi pravnymi
subjektmi, avéak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu Gcétovnu zavierku.

Spravcovska spolo¢nost spravuje k 31. decembru 2015 tychto sedemnast otvorenych podielovych
fondov (dalej len ,fondy”):

| Cista hodnota aktiv

Nazov fondu

k 31.12.2015 (v EUR) -

| *neauditované Udaje

Auditovany spolo¢nost'ou

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.

spol.,

281 168 559,64

Ernst & Young
Slovakia,spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

spol.,

212 832 592,26

Ernst & Yo_ung Slovakia,
spol. s r.o.

| Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
a.s., Aktivne portfolio, o.p.f.

spol.,

200 766 847,48

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sb-rév.
a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
a.s., Institucionalny 11, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
a.s., realitny fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.

spol.,

18 854 188,19

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o0.

spol.,

spol.,

spol.,

35958 720,61

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
a.s., Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.

spol.,

a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.

11 568 199,78

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

47 915 129,92

: Ernst & Young Slovakia,

spol. s r.o.

58 212 550,75

| 3927 753,71

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 4770987,78 | Ernst & Young Slovakia,

spol. s r.o.




Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.

Uétovna zavierka pripravena v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom

Eurépskou tiniou za rok konciaci 31. decembra 2015

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,
a.s., Svetové akcie, 0.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, 0.p.f.

Asset Managemeﬁt Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Privatny P11, o.p.f.

2 191 087,53

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

3 386 354,31

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

3509 675,83

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., SIP Klasik, o.p.f.

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o0.

172 380 680,33

Ernst & Young Slovakia,

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., SIP Balans, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., SIP Aktiv, 0.p.f.

17 423 227,60

spol. s r.o.

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

4 870392,53

Asset Management Slovgnskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., InStitucionalny 12, o.p.f.

Ernst & Young Slovakia,
spol. sr.o.

5480 668,38

e  *neauditované tdaje. Udaje budu auditované najneskér do 30. aprila 2016

Spravcovska spolo¢nost spravovala k 31. decembru 2014 tychto Sestnast

fondov (dalej len ,fondy”™);

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

otvorenych podielovych

Nazov fondu

Cista hodnota aktiv
k 31.12.2014 (v EUR}

Auditovany spoloénostou

a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.

" Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,

350410 350,98

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
_a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
| a.s., Aktivne portfélio, o.p.f.

246 126 845,15

Ernst & Young
Slovakia,spol. s r.0.
Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.0.

128 391 812,68

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
| a.s., Globalny akciovy fond, 0.p.f.

19 679 276,20

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Institucionalny 11, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., realitny fond, o.p.f.

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.
Ernst & Young Slovakia,

34 049 615,70 | spol. s r.o.
Ernst & Young Slovakia,
14 403 463,28 | spol. s r.o.

Asset Management SIovenskeTsporitel‘ne, sprav. spol.,
a.s., fond maximalizovanych wynosov, o.p.f.

a.s., Privatny fond peniazného trhu, o.p.f.

Asset Ménagement Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 1

50819 963,73

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
_a.s., Privatny fond pravidelnych v§nosov, 0.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,

a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.

Ernst & Young Slovakia,

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Svetové akcie, o.p.f. B
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
| a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.

78 478 920,99 | spol. s r.o.
Ernst & Young Slovakia,

4074 495,16 | spol. s r.o.
Ernst & Young Slovakia,

5618 026,74 | spol. s r.o.
Ernst & Young Slovakia,

862 497,11 | spol. s r.o.

3873 267,00

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Privatny P11, o.p.f.

Ernst & ?6ung Slovakia,
spol. s r.o.

3 606 533,44

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., SIP Klasik, o.p.f.

49 820 593,69

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,
a.s., SIP Balans, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., SIP Aktiv, o.p.f.

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

9277 630,20

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

1719371,75

Ernst & Young Slovakia,
spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.) bol vytvoreny 22. oktébra 2001. Cielom fondu je dosiahnut’ vynos z
aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klucovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych &tatmi, v mensej miere aj finanénymi institiciami a obchodnymi
spolo¢nostami so sidlom v Eurépe, ako aj do vkladov v bankach.
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Prevazna &ast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
pine alebo &iastotne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
moze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej
len ,AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.) bol vytvoreny 22. oktdébra 2001 na dobu neurgitu.
Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odport¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a klugovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu vydanych S$tatmi, ako aj finanénymi institiciami
a obchodnymi spoloénostami so sidlom v Eurépe a do vkladov v bankach. Prevazna Cast portfolia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo CiastoCne
menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mbéze tvorit
maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Aktivhe portfolio, o.p.f. (dalej len
,AM SLSP, a.s., Aktivne portfélio, o.p.f.) bol vytvoreny 2. septembra 2002 na dobu neurcitd. Cielom
fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odporti¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kluCovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje petazné prostriedky na zaklade principu absolutneho
vynosu do akciovych a dlhovych investicii. Podiel akciovych investicii méZe predstavovat maximalne
30% na majetku vo fonde a podiel dlhovych investicii nie je limitovany. Cielom riadenia fondu je
dosiahnut' primerané zhodnotenie fondu plyntice zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej zlozky
na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfolia) fundamentainej a technickej analyzy, ako aj
prostrednictvom riadenia kreditného a Urokového rizika dlhopisovej zlozky tak, aby fond participoval na
prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich
klesajuceho trendu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznac¢enim ETF, ktoré
kopiruju akciové indexy a akciovych finan¢nych derivatov. Dihovymi investiciami sa rozumeju investicie
do dlhopisov, dihopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle
zakona s oznadenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, dlhovych finan¢nych derivatov a nastrojov
pefiazného trhu. Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo ¢&iastotne menovo zabezpegené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR moéze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond, o.p.f. (dalej
len ,AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f.) bol vytvoreny 28. jula 2005 na dobu neurcitu. Cielom
fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odporG¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekie a kftucovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho
vynosu do réznych typov aktiv, akymi st najma akciové, ale aj dlhové a alternativne investicie. Cielom
fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu zodpovedajice investitnej stratégii fondu
prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vy$Sie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia), fundamentéinej a technickej analyzy tak, aby fond
participoval na prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v
pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méze menit, pricom podiel akciovych a
dihovych investicii nie je obmedzeny, alternativne investicie tvoria maximaine 10% na majetku vo
fonde. Menové riziko vo fonde je aktivne riadené.

Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciove
indexy a akciovych finan¢nych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov,
dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu vzmysle zakona
s oznatenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
pefiazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhove
a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Indtitucionalny 11, o.p.f. (dalej len
,AM SLSP, a.s., Institucionalny 11, o.p.f.) bol vytvoreny v roku 2006 na dobu ur¢itd, a to na 10 rokov odo
dna vydavania podielovych listov. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci
strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpora¢anom investi€énom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a klu¢ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky
do akciovych, dlhovych investicii, realitnych a alternativnych investicii. Cielom riadenia fondu je
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prekonat cielovy vynos portfélia na urovni 4,5% p.a. potas investicného horizontu 5 rokov
prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vy$sie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia), fundamentainej a technickej analyzy. Pri riadeni sa
vyuziva princip absolutneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit portfolio pred pokiesmi v pripade
negativnych trendov na trhoch podvazenim rizikovych tried aktiv az na 0% portfdlia a naopak
participovat na rastovych trendoch na trhoch navazenim rizikovych tried aktiv az po ich maximainy
podiel vramci investiénych limitov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méze menit, pricom dlhoveé
investicie a nastroje peflazného trhu nie si obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 50%,
realitné investicie tvoria maximalne 30% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde.
Fond vyplaca pravidelny vynos. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych
listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu vzmysle zakona
s oznatenim ETF, ktoré kopiruji akciové indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dihopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych
na regulovanom trhu v zmysle zékona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, dlhovych
finanénych derivatov a nastrojov penazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek
iné investicie ako su dlhové a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré
odrazaju vyvoj komodit, alebo fondy bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré sl zaradené do kategorie
fondov alternativnych investicii, Realitnymi investiciami sa rozumeju dlhové cenné papiere prepojené
s trhom nehnutelnosti, podielové listy $pecialinych fondov nehnutelnosti s priamou expoziciou na
nehnutelnosti a akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych s trhom nehnutelnosti.
Prevazna ¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo &iasto&ne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpetenych expozicii do EUR
méze tvorit maximalne 5% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., realitny fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., realitny fond, o.p.f.) bol vytvoreny 2. maja 2007, na dobu neurcitd. Cielom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporG¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klicovych
informaciach investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych ekonomicke;
podstaty vyplyva uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Tymito aktivami mozu byt podielové listy
$pecialnych fondov nehnutelnosti, dihové investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo fonde sa
buduje najmé voci sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezidencnych priestorov,
najma v Europe, ale aj v Severnej Amerike a juhovychodnej Azii. Akciovymi investiciami sa rozumeju
investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu vzmysle zékona soznatenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dihopisov, dihopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych
na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznac¢enim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov
pefiazného trhu. Prevazna Cast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo &iastotne menovo zabezpeéené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR méze tvorit maximaine 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s, fond maximalizovanych vynosov,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny 3. aprila 2001 na
dobu neuréiti. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v rdmci strategickej
alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpori¢anom investicnom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefazné prostriedky
do akciovych investicii, najm&a do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich
fundamentalnych parametrov a nastavenia ich obchodnych modelov s cielom dosiahnut vo fonde
dodato&ny vynos vyplyvajuci z vyberu jednotlivych akciovych titulov s nad$tandardnym potencialom
vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje 100%. Menoveé riziko fondu je aktivne riadené.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.
(dalej len ,AM SLSP, as., Privatny fond peflazného trhu, o.p.f.) bol vytvoreny 4. septembra 2007 na
dobu neurgitt. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej
alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazne prostriedky
najma do nastrojov pefnazného trhu, vkladov v bankach, ale aj dlhovych cennych papierov. Prevazna
gast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine menovo
zabezpetené do EUR.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, as., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dia 9.
septembra 2010 na dobu neurgitu. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definovane v
ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpori¢anom investicnom horizonte
uvedenom v predajnom prospekte a kltucovych informéciach investorov fondu. Fond investuje penazne
prostriedky najméa do podielovych listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku,
ktorym sa rozumeju penazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych Gcétoch a na vkladovych
ugtoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na
uzemi Slovenskej republiky alebo v zahraniénych bankach so sidlom v ¢lenskom State. Podiel investicii
do podielovych listov hlavného fondu predstavuje minimalne 85% majetku vo fonde a maximaine do
vysky hodnoty majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku predstavuje
maximalne 15% na majetku vo fonde. Hlavny fond investuje minimalne 51% svojho majetku do
dlhopisov vydanych obchodnymi spolo¢nostami (,podnikové dlhopisy”), vo forme priamej investicie do
jednotlivych titulov, nie priamo alebo nepriamo prostrednictvom podielovych fondov alebo finan¢nych
derivatov. Okrem toho méze hlavny fond investovat' do dlhopisov kreditnych institucii, medzinarodnych
tatnych dlhopisov a inych podnikovych dihopisov. Tieto cenné papiere mézu byt denominované v EUR
alebo inych menach.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov
o.p.f (dalej len ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dia 4. jula
2011 na dobu neurgitd. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci
strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odporti¢anom investicnom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kfucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky do
prevazne do dlhopisov so strednou dobou splatnosti (maximéaine 6 rokov) vydanych najmé bankovymi
indtiticiami, ako aj inym obchodnymi spolo¢nostami s cielom generovat pravidelny rocny vynos.
Prevazna &ast' portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
pine alebo &iastotne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
méze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., Svetové akcie, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Svetové akcie, 0.p.f.) bol vytvoreny dia 23. februara 2012 na dobu neurcitd. Fond investuje
penazné prostriedky na zéklade principu absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi su hlavne
akciové a dlhové investicie, v mensej miere aj realitné a alternativne investicie, ato najma
prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov. Cielom fondu je dosiahnut' primerané
zhodnotenie fondu zodpovedajlce investicnej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vyssie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metod (optimalizacia portfolia),
fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prislusnom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried
aktiv sa mdze menit', pricom akciové investicie a dlhové investicie nie su obmedzené, realitné investicie
tvoria maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznac¢enim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, a nastrojov
pefiazného trhu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do podielovych listov akciovych fondov,
vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s ozna¢enim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy. Realitnymi investiciami sa rozumeju investicie do realitnych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zékona s oznac¢enim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy.
Alternativnymi investiciami sa rozumeji cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, ktoré
odrazaju vyvoj komodit, alebo podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su zaradené
do kategorie podielovych fondov alternativnych investicii. Prevazna cast portfélia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo ciasto¢ne menovo
zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR moéze tvorit maximalne 20%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
2, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.) bol vytvoreny dha
2.maja.2012 na dobu neurcitu. Fond investuje pefiazné prostriedky do dihopisov a do opcii na akciové
tituly tak, ze &ast’ kuponu z dihopisov je alokovana na vyplatu pravidelného vynosu vo vyske 1% p.a.
a cast na nakup opcnych prémii. Cielom fondu je dosiahnut dodatocny vynos fondu investovanim
do kupnych a predajnych opcii na akciové tituly. Prevazna ¢ast’ portfélia fondu je denominovana v EUR.
Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpetené do EUR,
pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR moéze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny P11, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f.) bol vytvoreny dila 7.juna 2012 na dobu neur¢itu. Cielom fondu je
dosiahnut’ vynos portfélia nad Uroviiou 4% p.a. pocas investi¢ného horizontu 5-6 rokov najma riadenim
kreditného rizika s vyuzitim selektivneho pristupu pri vybere emitentov dlhopisov v rdmci definovaného
pasma strategickej alokacie. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov
a nastrojov penazného trhu vydanych obchodnymi spolo¢nostami, financnymi intitGciami a Statmi so
sidlom v Eurépe.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Klasik, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Klasik, o.p.f.) je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom YOU INVEST solid (dalej len
,hlavny fond“) a preto je 85% a viac majetku vo fonde investovanych do podielovych listov tohto
hlavného fondu spravovaného spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-
1010 Viederi, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g (dalej len ,ESPA®). Cielom
fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpori¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kfugovych informéaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do podielovych
listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju penazne
prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych Gctoch a na vkladovych Gctoch so splatnostou na
poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej
republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢lenskom state.

Hlavny fond YOU INVEST solid je stre$ny fond, ktorého investi¢nym cielom je kapitalovy rast majetku
pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimaine 66% majetku do podielovych listov podielovych
fondov, ktoré investuju v sulade so svojim $tatGtom najma do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych
finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované ako dlhopisove alebo
akciové, alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach
podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym teritorialnym ani sektorovym
obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v
hlavnom fonde. Finan¢né derivaty mézu byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako
aj za ucelom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi
vynosmi, moéZe predstavovat maximalne 20% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa
priebezne aktivne riadi.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Balans, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., SIP Balans, o.p.f.) bol vytvoreny dfa 6.maja 2014 na dobu neurcitd. Fond je zbernym
fondom hlavného fondu s nazvom YOU INVEST balanced (dalej len ,hlavny fond*) a preto je 85%
aviac majetku vo fonde investovanych do podielovych listov tohto hlavného fondu spravovaného
spolocnostou ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Vieden, Habsburgergasse
1a, Rakuska republika, ICO: FN81876g (dalej len ,ESPA®). Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv,
ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klG¢ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najmé do podielovych listov hlavného fondu, ako
aj do dopinkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na
vkladoch na beznych G¢toch a na vkladovych Gétoch so splatnostou na poZiadanie alebo s lehotou
splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky alebo v zahranicnych
bankach so sidlom v &lenskom state. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85% a maximalne 100% majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového
likvidného majetku bude predstavovat maximalne 15% na majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST balanced je stre$ny fond, ktorého investicnym cielom je kapitalovy rast
majetku pri miernej volatilite. Za G¢elom dosiahnutia investi¢ného ciela bude majetok hlavného fondu v
zavislosti od odhadu ekonomickej situacie, vyhladu na kapitalovych trhoch, ako aj vyhliadok na burze, v
ramci svojej investic¢nej politiky nakupovat a predavat majetok hlavného fondu v sulade s rakuskym
zakonom o investi¢nych fondoch a s jeho tatitom. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do
podielovych listov podielovych fondov , ktoré investuju v sulade so svojim Statitom najma do dlhopisov
a akcii alebo do im podobnych finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su
kategorizované ako dlhopisové alebo akciové, alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti
cennych papierov v portféliach podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaju ziadnym
teritorialnym ani sektorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahuju financny derivat, mozu
tvorit maximalne 34% majetku v hlavnom fonde. Finanéné derivaty mézu byt vyuzité ako sucast
investi¢nej politiky hlavného fondu, ako aj za ucelom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa
rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi vynosmi, moéze predstavovat maximaine 60% majetku v hlavnom
fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa priebezne aktivne riadi.

13



Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Uétovna zavierka pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdpskou tiniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2015

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol. a.s., SIP Aktiv, o.p.f. (d'alej len ,,AM SLSP,
a.s., SIP Aktiv, o.p.f.) bol vytvoreny diha 6.maja 2014 na dobu neurciti. Fond je zbernym fondom
hlavného fondu s nazvom YOU INVEST active (dalej len ,hlavny fond“) a preto je 85% a viac majetku
vo fonde investovanych do podielovych listov tohto hlavného fondu spravovaného spolo¢nostou
ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Vieden, Habsburgergasse 1a, Raklska
republika, 1CO: FN81876g (dalej len ,ESPA"). Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su
definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile fondu a odporicanom
investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu¢ovych informaciach investorov fondu.
Fond investuje penazné prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového
likvidného majetku, ktorym sa rozumeju penazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych
udtoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov
v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v
¢lenskom State.

Hlavny fond YOU INVEST active je stres$ny fond, ktorého investi¢nym cielom je kapitalovy rast majetku
pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov podielovych
fondov, ktoré investuju v sllade so svojim $tatutom najméa do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych
finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré s kategorizované dlhopisové alebo akciove,
alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach podielovych fondov
v majetku hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym teritoriainym ani sektorovym obmedzeniam. Cenné
papiere, ktoré obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximéine 34% majetku v hlavnom fonde.
Finanéné derivaty mozu byt vyuzité ako stcast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako aj za Gc¢elom
zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi vynosmi, méze
predstavovat maximalne 100% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa priebezne
aktivne riadi.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., Institucionalny 12, o.p.f. (dalej len
,AM SLSP, a.s., Institucionalny 12, 0.p.f.”) bol vytvoreny diia 7.5.2015 na dobu neurcitd. Fond investuje
pefiazné prostriedky do dlhopisov vydanych &§tatmi, obchodnymi spoloénostami alebo financnymi
intituciami denominovanych v lokalnych menach, najméa v CZK, resp. v EUR. Z regionalneho pohladu
sa jedna o emitentov z regiéonu Strednej a vychodnej Eurépy. Prevazna cast portfélia fondu je
denominovana v lokalnych menach. Iné menové expozicie ako EUR spravcovska spolo¢nost zaistuje
do EUR.

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spolo¢nost vykonava v stlade so zakonom vSetky prava k cennym papierom v majetku
vo fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spoloénost vykonava spravu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na Ucet
podielnikov. Spravcovska spolo¢nost vedie za podielové fondy v sustave podvojného uctovnictva
oddelené a samostatné uctovnictva a zostavuje samostatné Gétovné zavierky podla ustanoveni § 40
zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je majetkom
spravcovskej spolo¢nosti, individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do
uctovnej zavierky spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu
ustovnl zavierku, pretoZe nespiia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zaékona ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®),

Pefazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok fondu za ne nadobudnuty su
spolo¢nym majetkom podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolo¢nosti a fiou spravovanych podielovych fondov je Slovenska sporitelfia,
a.s. (dalej len SLSP, a.s.).
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Clenovia organov spravcovskej spoloénosti:

| Organ Funkcia Meno Obdobie
predstavenstvo | predseda Mgr. Du$an Svitek od 01.01.2013
Clen RNDr. Roman Vicek od 01.01.2013
Clen Adrianus J.A. Janmaat od 01.01.2013
dozorna rada | &len Heinz Bednar od 11.06.2014
Clen Gunther Mandl| | 0d 24.10.2011
clen Christian Schon od 11.12.2012
¢len | Thomas Schaufler od 11.03.2013
prokura prokurista Ing. Zlatica Rajcokova od 24.01.2013
I prokurista Ing. Karin Uli¢na od 24.01.2013

K 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujucej skupiny spolocnosti:

| Priama materska spolo¢nost’

| Meno: | Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej
zavierky: | Habsburgergasse 2, Viedefi, Rakisko

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:. _Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Graben 21, Vieden, A1010 Rakusko O
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej

zavierky: Am Graben 21, Vieden, A1010 Rakusko

2. ZAKLAD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uétovna zavierka je riadna uctovna zavierka spravcovskej spolognosti. Spravcovskéa spolocnost, v
zmysle §17a zakona 431/2002 Z. z. o Uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo€nostiam povinnost
zostavovat' Uétovnu zavierku a vyro¢ni spravu podfa osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho
parlamentu arady (ES) & 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych uctovnych $tandardov, prijala
vietky nové a revidované $tandardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost.

Ugtovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo
(International Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS"), v zneni prijatom Eurépskou uniou
(,EUY). IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa v su¢asnosti neodlisuju od IFRS a platnych $tandardov
a interpretacii vydanych Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem niektorych
Standardov, ktoré boli vydané, ale dosial nenadobudli t¢innost, a okrem niektorych poZiadaviek na
uctovanie zabezpedenia portfolii podla IAS 39, ktoré EU neschvalila.

Spolo¢nost prijala vsetky $tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovne
Standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurépskou uniou (EU) a ktoré st pre fu relevantne.

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli ug¢innost’ po¢as bezného roka:
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Pre beZné Uctovné obdobie platia nasledujlce noveé standardy a dodatky existujucich Standardov, ktore
vydala IASB a prijala EU.

Pripadny vplyv aplikacie $tandardov alebo interpretacii na finanénu poziciu alebo hospodarenie
spolo¢nosti je opisany dalej.

Aplikacia nasledujucich $tandardov, ktoré nadobudli u¢innost' v roku 2015, nemala vplyv na uctovneé
zasady, finanénu poziciu ani na hospodarenie spolo¢nosti:

Dodatky k standardu IAS 19 Dlhodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov
Roéné vyleps$enia - 2010 — 2012 cyklus, ktory zahfiia dodatky k tymto Standardom:

IFRS 2 Platby na zaklade podielov

IFRS 3 Podnikové kombinacie

IFRS 8 Prevadzkové segmenty

IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a |IAS 38 Nehmotny majetok

IAS 24 Zverejnenia spriaznenych stran

Roéné vyleps$enia - 2011 — 2013 cyklus, ktory zahffia dodatky k tymto Standardom:
IFRS 3 Podnikové kombinacie
IFRS 13 Oceriovanie realnou hodnotou
IAS 40 Investicie do nehnutelnosti

b) Standardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli Géinnost’

Standardy, ktoré boli vydang, ale k datumu vydania U¢tovnej zavierky spolo¢nosti este nenadobudli
uginnost, resp. ich EU e$te neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzajd vydané
gtandardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouZitie v buduicnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolocnost planuje tieto
standardy prijat, ked nadobudni Gginnost.

IFRS 9 Finanéné nastroje

Rada pre medzinarodné Gc¢tovné standardy (IASB) v juli 2014 vydala finalnu verziu Standardu IFRS 9
Finanéné nastroje, ktord nahradza $tandard IAS 39 Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocenovanie

a véetky predchadzajlce verzie §tandardu IFRS 9. Tento $tandard zjednocuje vSetky tri aspekty
projektu tctovania finanénych nastrojov: klasifikaciu a oceflovanie, znehodnotenie a G¢tovanie
zabezpedenia (hedgingu). Standard IFRS 9 je uginny pre ro¢né obdobia, ktoré sa zaginaju 1. januara
2018 alebo neskoér, pricom povoluje pred¢asnu aplikaciu. S vynimkou uctovania zabezpecenia sa
pozaduje retrospektivne uplatiiovanie, ale poskytovanie porovnatelnych Gdajov nie je povinné. Pri
uétovani zabezpecenia sa poziadavky uplatiuju vo vSeobecnosti prospektivne az na niekolko
obmedzenych vynimiek.

Spolo¢nost planuje tento novy Standard prijat v jeho poZzadovany datum ucinnosti. Spolo¢nost v roku
2015 vykonala hodnotenie vplyvu v&etkych troch aspektov $tandardu IFRS 9. Toto predbezné
hodnotenie vychadzalo z informacii, ktoré su v su¢asnosti dostupneé, a méze podliehat zmenam
vyplyvajucim z dal$ich podrobnych analyz, resp. z dodatoénych primeranych a overitelnych informacii,
ktoré v buducnosti spolo¢nost’ ziska. Spolo¢nost vo véeobecnosti neotakava vyznamny vplyv na svoju
stivahu ani vlastné imanie okrem vplyvu z uplatiiovania poZiadaviek $tandardu IFRS 9 tykajucich sa
znehodnotenia.

Klasifikacia a oceriovanie financnych aktiv

Vsetky finan¢né aktiva sa prvotne zalctuju v realnej hodnote, ktora sa v pripade, ak sa o prislusnom
nastroji netdtuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (fair value through profit or loss,

v skratke ,FVTPL"), upravi o transakéné naklady.

Dlhové finan¢né nastroje sa nasledne ocefiuju na zéklade ich zmluvnych penaznych tokov

a obchodného modelu, v ramci ktorého su drzané. DIhové nastroje sa ocenuju amortizovanou
hodnotou, ak maju zmluvné periazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny a drokov z doteraz
nesplatenej istiny a st drzané v ramci obchodného modelu, ktoreho cielom je drzat aktiva na
zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov. Dlhové nastroje sa ocefiuju realnou hodnotou cez ostatné
suhrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOC/") s naslednou
reklasifikaciou do vysledku hospodarenia, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vylucne
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platbu istiny a urokov z doteraz nesplatenej istiny a st drzané v ramci obchodného modelu, ktorého
cielom je inkasovat zmluvné pefiazné toky a zaroven aj predat’ financny majetok.

Vsetky ostatné dlhové finan¢né nastroje sa nasledne uctuju v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Existuje aj opcia na ocefiovanie reélnou hodnotou (fair value option, v skratke FVO),
ktora umoznuje, aby sa finan¢né aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje
uétovny nesulad, resp. sa jeho rozsah vyrazne znizi.

Kapitalové finanéné nastroje sa vo véeobecnosti oceruju realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.
Uctovné jednotky véak maju opciu, ktora je nezvratna, vykazovat' zmeny v redlnej hodnote nastrojov
inych ako na obchodovanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez naslednej reklasifikacie do vysledku
hospodarenia). Tato opcia sa uplatiiuje na zaklade individualnych finanénych nastrojov.

Spolo¢nost neocakava, ze uplatiiovanie poziadaviek $tandardu IFRS 9 tykajucich sa klasifikacie

a ocefovania bude mat vyznamny vplyv na jej suvahu alebo vlastné imanie. O¢akava sa, Ze bude
nadalej ocenovat realnou hodnotou véetok finanény majetok v sti€asnosti drzany v reéinej hodnote.
Kotované majetkové podiely v si¢asnosti drzané na predaj, ktorych zisky a straty sa vykazuju

v ostatnom sthrnnom zisku, sa namiesto toho ocenia realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, o
zvysi volatilitu vo vykazanom vysledku hospodarenia. AFS rezerva sa reklasifikuje do pociatoc¢ného
stavu nerozdeleného zisku. Pri dlhovych cennych papieroch sa o¢akava ich ocenenie realnou hodnotou
cez ostatny suhrnny zisk podla $tandardu IFRS 9, pretoze spolo¢nost’ oCakava nielen drzbu majetku

s cielom zinkasovat’ zmiuvné penazné toky, ale aj predaj vyznamného mnozZstva na relativne Castej
baze.

Majetkové podiely v nekédtovanych spolo¢nostiach by mali byt v drzbe v dohladnej buducnosti.
Spolo&nost otakava, ze uplatni opciu prezentovat zmeny realnej hodnoty v ostathom sthrnnom zisku,
a preto je presvedéend, ze uplatiovanie $tandardu IFRS 9 by nemalo mat vyznamny dosah. Ak by
spolo¢nost tato opciu neuplatnila, podiely by sa drzali v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia, ¢o
by zvysilo volatilitu vykadzaného vysledku hospodarenia.

Po6zicky a pohladavky z obchodného styku st v drzbe s ciefom zinkasovat zmluvné pefnazné toky

a predpoklada sa, Ze budu viest k vzniku perniaznych tokov predstavujlcich vylu€ne Ghrady istiny a
trokov. Spolo¢nost preto o¢akava, Ze sa nadalej budu ocefiovat v amortizovanej hodnote podla
Standardu IFRS 9.

Klasifikacia a oceriovanie finanénych zavédzkov

Pri finanénych zavazkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena ich realnej
hodnoty zapri¢inena zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom suhrnnom zisku. Ostatné zmeny
reainej hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia, ak prezentacia zmeny realnej hodnoty
vzhladom na Uverové riziko predmetného zavazku v ostathom suhrnnom zisku nevytvara ani
nezvacsuje uctovny nesulad vo vysiedku hospodarenia.

Vsetky ostatné poziadavky standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov sa
preniesli do $tandardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia vloZenych derivatov a kritérii na pouzivanie
FVO.

Znehodnotenie

Poziadavky tykajlce sa znehodnotenia finanénych aktiv st zaloZzené na modeli o¢akavanych strat

z Uverov (expected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahradza model vzniknutych strat podla
gtandardu IAS 39. Model ECL sa tyka dlhovych finanénych nastrojov ocenovanych v amortizovanej
hodnote alebo vo FVOCI, vacsiny tuverovych prislubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podla IFRS
15 a pohladavok z prendjmu podla IAS 17 Lizing.

Od u¢tovnych jednotiek sa vo véeobecnosti poZzaduje, aby zauctovali bud 12-mesacnu hodnotu ECL,
alebo ECL za celé obdobie zivotnosti v zavislosti od toho, & od prvotného vykazania (resp. od momentu
uzatvorenia zavazku ¢i zaruky) vyrazne narastlo Gverové riziko protistrany.

Odhadovanie ECL musi reflektovat' vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv Casovej hodnoty
penazi. Okrem toho sa musi zakladat na primeranych a preukazatelnych informaciach, ktoré su
dostupné bez zbyto¢nych nakladov ¢i neumernej snahy.
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Uétovanie zabezpecenia

Testovanie efektivnosti zabezpecenia musi byt prospektivne a méze byt kvalitativne v zavislosti od
komplexnosti zabezpecenia.

Rizikovy komponent finanéného alebo nefinanéného nastroja mozno oznacit’ ako zabezpecovanu
polozku, ak je samostatne identifikovatelny a spolahlivo meratelny

Casovt hodnotu opcie, forwardovu zlozku forwardovej zmluvy a rizikovl prirdzku cudzej meny mozno
vynat zo zabezpecCovacieho nastroja a zal¢tovat’ ako naklad zabezpecenia.
Existuju aj dalsie moznosti oznadit' skupiny poloziek ako zabezpecované polozky.

Spolo¢nost je presvedéena, ze véetky existujlce vztahy zabezpecenia, ktoré sa v sucasnosti zaraduju
do uginnych zabezpetovacich vztahov, budi nadalej spinat’ kritéria na ugtovanie zabezpecenia podfa
standardu IFRS 9. Kedze tymto $tandardom sa nemenia v8eobecné zasady, ako subjekt uctuje

o Gginnych zabezpeceniach, spolo¢nost neotakava vyznamny vplyv v dosledku jeho uplatiovania.

Prechodné obdobie

Preddasna aplikacia sa povoluje len v pripade, ak sa prijme Uplna verzia $tandardu IFRS 9 ako celok
pre uctovné obdobia zaginajlce sa po 24. juli 2014. Prechod na IFRS 9 sa li$i podla jednotlivych
poziadaviek a je scasti retrospektivny a s¢asti prospektivny. Napriek poziadavke uplatiovat IFRS 9
v jeho celistvosti sa uctovné jednotky mézu rozhodnut’ pred¢asne uplatiiovat len poZiadavky na
prezentaciu ziskov a strat z finanénych zavazkov oznacenych ako FVTPL a ostatné poziadavky

v §tandarde neuplatiiovat'.

IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v maji 2014, zavadza novy patstupfiovy model, ktory sa bude
pouzivat pri vykazovani vynosov zo zmluv so zakaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos uctuje vo vyske,
ktora odraza oCakavany narok Gctovnej jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na
zakaznika. Principy $tandardu IFRS 15 poskytuju $truktirovanejsi pristup k ocertovaniu a vykazovaniu
vynosov. Tento novy $tandard o vykazovani vynosov plati pre vetky uctovne jednotky, pricom
nahradza véetky stcasné poziadavky na vykazovanie vynosov podla IFRS. Pri prechode na novy
ustovny standard sa pozaduje bud Uplny, alebo modifikovany retrospektivny pristup s platnostou pre
Uétovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskér, s moznostou ho pred&asne prijat.
Spolo¢nost v st¢asnosti posudzuje vplyv nového $tandardu IFRS 15 a planuje ho prijat' v jeho
pozadovany datum ucinnosti.

Nasledujuci zoznam obsahuje vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spoloCnost neoCakava, Ze
ak budud v buducnosti aplikované, mali by vplyv na zverejhovanie, finan¢nu poziciu alebo na jej
vykonnost’

e IFRS 14 Casové rozliSenie pri cenovej regulacii — ucinny pre ro¢né obdobia zadinajlce sa 1.
januara 2016 alebo neskor, ktoré viak EU zatial neschvalila

e Investi¢né spolo¢nosti (zmeny a doplnenia $tandardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27) — uginné pre
ro¢né obdobie zacinajice sa 1. januara 2016 alebo neskér, ktoré viak EU zatial neschvalila

e Zmeny a doplnenia $tandardu IFRS 11 Spolo&né podnikanie: U¢tovanie o nadobudnuti ugasti —
ucinné pre roéné obdobia, ktoré sa zaginaju 1. januara 2016 alebo neskar

e Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 38: Objasnenie pripustnych metdd odpisovania a
amortizacie — uc¢inné pre roéné obdobia, ktoré sa zac¢inaju 1. januara 2016 alebo neskoér

e Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 41 Polnohospodarstvo: Uzitkové, opakovane rodiace
rastliny — G¢inné pre roéné obdobia, ktoré sa zaginaju 1. januara 2016 alebo neskor

e Zmeny a doplnenia $tandardu IAS 27: Metoda viastného imania v individuélnej uctovnej zavierke —
ac¢inné pre rocné obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. januara 2016 alebo neskor

e Zmeny a doplnenia $tandardu IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom
a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom — G€inné pre rocné obdobie, ktoré sa
zacinaju 1. januara 2016 alebo neskor

e Rogné vylepsenia cyklu 2012 — 2014 — G¢inné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula 2016
alebo neskor

e Zmeny a doplnenia $tandardu IAS 1 Iniciativa o zverejiiovani
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Spolognost sa rozhodla neprijat tieto $tandardy, revizie a interpretacie pred datumom nadobudnutia ich
ucinnosti.

Este stale v8ak nebola objasnena regulacia U¢tovania o zabezpeceni vzhladom na portfolio financného
majetku a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov spolo¢nosti by
prijatie G¢tovania o zabezpe&eni vzhladom na portfélio finanéného majetku a zavazkov podla IAS 39
Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat vyrazny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa
aplikovalo ku dnu jej zostavenia.

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k dispozicii
na predaj, ktoré st precenené na realnu hodnotu.
Tato ustovna zavierka sa vypracovala na principe &asového rozlidenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych

udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, ze spravcovska spolocnost
bude nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti.

Hlavné zdroje neistét v odhadoch

Zostavenie Uétovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia spravcovskej spolocnosti pouZit
ur&ité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

\Vyznamné oblasti, ktoré si vyZzaduju posudenie:

e Finanéné nastroje a aktiva v realnej hodnote

Vedenie spolognosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvazilo vetky relevantné faktory. Finanéné trhy aj nadalej ovplyviiuju problémy likvidity trhu
avysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s budlcim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory moézu mat za nasledok dal$ie zmeny v oceneni majetku, pricom
tieto zmeny mézu byt vyznamné. V pripade ak realne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemozno
odvodit z aktivneho trhu, odvodzujd sa pouzitim réznych druhov ocefiovacich technik a matematickych
modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné. Ak takéto
informacie na trhu nie st dostupné, pouziva sa na uréenie realnej hodnoty posudenie.

¢ Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo&nost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako k dispozicii na predaj ku kazdému diu
zostavenia suvahy s ciefom posudit, ¢i nie si znehodnotené. To si vyZzaduje podobné posudzovanie,
aké sa pouziva pri individualnom posudzovani tverov a preddavkov. Spolocnost' tiez zaznamenava
zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych ugasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému
alebo dlhsie trvajucemu poklesu ich realnej hodnoty pod ich naklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné
alebo ,dlhsie trvajuce, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych aasti aich trvanie a mieru, do akej je realna
hodnota majetkovej G¢asti niz8ia neZ jej obstaravacia cena.

e Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyrazné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretaéné rozhodnutia, v sdvislosti s rozsiahlou a zloZitou
problematikou ovplyviiujucou bankovy sektor. Daflové urady navySe disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplatiiovania darovych zakonov a predpisov pri dafovej kontrole
dafiovych poplatnikov. V désledku toho existuje vysoky stupefi neistoty v sUvislosti s koneCnym
vysledkom kontroly zo strany dafiovych Uradov. Posudenie je tiez nutné vykonat pri urCeni pouzitelnej
hodnoty odloZenej dafiovej pohladavky

e Poplatky za zhodnotenie fondov v sprave
Spolo&nost ma v niektorych pripadoch narok na odmenu za zhodnotenie fondov v sprave. KedZe vyvoj

na finanénych trhoch podlieha réznym neistotdm, o tejto odplate sa uctuje aZ v Case, kedy je mozne
vysku odmeny spolahlivo urcit.
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Pouzité odhady a predpoklady suU zalozené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$siu mieru spolahliveého tsudku
a su priebezne prehodnocované. Skutoéné vysledky sa moZu od tychto odhadov liSit' a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulagnych opatreni, Uuctovnych pravidiel resp.
inych faktorov mézu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedene
finan¢né postavenie a vysledky hospodarenia.

Prezentatnou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

V tejto Uctovnej zévierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhiadom k tomu,
ze spravcovska spoloénost' k 31. decembru 2015, 31.decembru 2014, ani poc€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato Gctovna zavierka
obsahuje Udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene rugiacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

V nasledujucej ¢asti sa uvadzaju vyznamné uétovné zasady, podia ktorych spravcovska spoloCnost
postupovala pri zostavovani uctovnej zavierky:

(a) Peniaze a pernazné ekvivalehty a pohladavky voc¢i bankam

Za peniaze a peilazné ekvivalenty povazuje spravcovska spolo¢nost penaznl hotovost, zostatky na
beznych Gcétoch a vklady na terminovych Gétoch v bankach so zmluvnou splatnostou do troch
mesiacov.

Dosiahnuté Grokové vynosy vztahujlce sa na tento majetok sa k datumu zostavenia Uctovnej zavierky
vykazuju spolo¢ne s tymito polozkami.

Vklady na terminovanych Gétoch v bankach so splatnostou viac ako tri mesiace su vykazane v polozke
,Pohladavky voci bankam®,

(b) Obchodné pohladavky

Obchodné pohladavky sa Gctuju v amortizovane] obstaravacej cene metddou efektivnej trokovej miery,
ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori opravna poloZka.

(c) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Spravcovskad spolo¢nost vypracovala stratégiu investovania do cennych papierov a v reakcii na
akviziéné zamery zaradila cenné papiere do portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj. Cenné
papiere k dispozicii na predaj si cenné papiere vo vlastnictve spolo¢nosti, ktoré ma v imysle ponechat’
si na neurciti dobu alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene
podmienok na trhu.

Potas drzby sa cenné papiere k dispozicii na predaj ocenuju realnou hodnotou.
Realna hodnota je cena, za ktori by sa finan¢ny nastroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto¢nostami, a to za

podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku sa uréuje takto:

o realna hodnota finanéného majetku, s ktorymi sa obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch
sa uréuje vo vztahu ku kétovanym trhovym cenam;
o realna hodnota ostatného finanéného majetku (s vynimkou derivatovych nastrojov) sa

ur¢uje podla vSeobecne prijatych ocefovacich modelov na =zaklade analyzy
diskontovanych penaznych tokov s pouZitim cien z transakcii na beZznom trhu o ktorych su
k dispozicii informacie, a dilerskych kotacii pri podobnych nastrojoch;

o realna hodnota derivatovych nastrojov sa vypocitava na zaklade koétovanych cien.
V pripadoch ked takéto ceny nie su k dispozicii, pouZiva sa analyza diskontovanych
penaznych tokov na zaklade prislusnej vynosovej krivky vyjadrujucej obdobie platnosti
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predmetnych nastrojov v pripade inych ako opénych derivatov a optné ocefovacie modely
v pripade op&nych derivatov.

Zmeny realnych hodnoét tychto cennych papierov sa G¢tuju ako poloZka vlastného imania ,Ocefovacie
rozdiely“. Urok vypogitany pomocou efektivnej urokovej miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako
,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a straty vznikajice na monetarnych aktivach a zniZenie hodnoty
cennych papierov na predaj (tzv. impairment) su i¢tované do vykazu ziskov a strat.

V pripade, Ze sa finan¢ny majetok preda alebo nastane zniZenie jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo
strata predtym vykazovana vo viastnom imani sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Dividendy plyntce z
majetkového nastroja k dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade, ak je
Uctovna jednotka opravnena platbu prijat.

(d) Metoda efektivnej urokovej miery

Metoda efektivnej Urokovej miery je metoéda vypoctu amortizovanej obstaravacej ceny financného
majetku (finanéného zavazku) a alokacie vynosovych trokov (nakladovych Urokov) pocas prislusneho
obdobia. Efektivna Urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budlce penazné
prijmy, resp. vydavky (vratane vietkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov podla bazickych bodov,
ktoré tvoria neoddelitelnu sucast’ efektivnej trokovej miery, transakénych nakladov a inych prémii, resp.
diskontov) po&as o&akavanej Zivotnosti finanéného majetku (finan¢ného zavézku) alebo pripadne aj
pocas kratSieho obdobia.

(e) Vykazovanie a ukonéenie vykazovania finanéného majetku a finanénych zavazkov

Vsetky finan&né aktiva a zavazky su prvotne vykdzané k datumu obchodovania, tj. datumu, kedy sa
spolo¢nost’ stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.

Finanény majetok sa pri prvotnom u¢tovani ocefiuje realnou hodnotou, ktorej suCastou st priame
naklady na obstaranie.

Spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked uplynd zmluvné prava na penazné
toky z majetku alebo ked finanény majetok a v8etky podstatné rizika a ekonomické Uzitky viastnictva
tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak spolo¢nost neprevedie, ale ani si neponecha vsetky
podstatné rizika a ekonomické uZitky vlastnictva a pokracuje v kontrole nad prevedenym majetkom,
vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude musiet
zaplatit. Ak si spolognost ponecha vsetky podstatné rizika aekonomické zZitky vlastnictva
prevedeného finanéného majetku, pokraduje vo vykazovani tohto majetku anavy$e vykazuje g

AN x

zabezpetovanu pozicku vo vyske prijatych vynosov.

(f) Znizenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory zniZenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana Uétovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak existuje
objektivny dékaz zniZzenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo
po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduce pefiazné toky
finanéného majetku. Pre finanény majetok Uuétovany v amortizovanej hodnote je suma straty ocefiovana
ako rozdiel medzi G&tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich
penaznych tokov, diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou sadzbou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost
individualne posudzuje ¢&i existuje objektivny doékaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata ocefiovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazaneé
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujicom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového cenného
papiera anarast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustene vo vykaze ziskov a strat.
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V pripade investicii do majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi objektivny
dokaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny" alebo ,dlh$ie trvajuci® pokles realnej hodnoty investicii pod
ich obstaravaciu cenu. Spolo¢nost povazuje vo véeobecnosti 20% zniZenie hodnoty za vyznamné a 6-
mesacné obdobie za dihsie trvajuce. V pripade existencie dokazu znehodnotenia, kumulativna strata
ocefiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou znizenou o akékolvek
straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykézané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa
z polozky ,Oceriovacie rozdiely" vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi ako strata zo znehodnotenia
v polozke ,Cista strata z predanych CP a z devizovych operacii“. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych Gcasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a strat. Zvy$enie realnej hodnoty
po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny sl vykazované priamo oproti aktivam v stvahe.

(g) Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, zniZenej o opravky a akumulované
straty zo znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne po¢as odhadovanej doby pouZitelnosti 4 - 6 rokov.
Sucéastou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku st cla a dalSie vydavky vynalozené
v slvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie.

(h) Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, znizenej o opravky a akumulované straty
z0 znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne po¢as odhadovanej doby pouZzitelnosti takto:

Druh dlhodobého hmotného majetku Doba odpisovania
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 roky
Vozidla 4 roky
Inventar 6 - 8 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktori bol majetok obstarany, anaklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez néroku na
odpocet.

Naklady na roz$irenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ac¢innosti zvy$uju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa
Gctuju ako naklad bezného uctovného obdobia.

(i) Obchodné zaviazky

Obchodné zavazky sa Gétuju v amortizovanej obstaravacej cene metédou efektivnej trokovej miery.

(i) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spolo¢nost sugasny pravny alebo konstruktivny zavézok, ktory je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti,
a mozno urobit’ spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je ¢o najpresnej$im odhadom vydavku, potrebného na urovnanie
sttasnej povinnosti k datumu zostavenia uctovnej zavierky, pricom sa bert do Uvahy rizika a neistoty,
ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vy$ka rezervy stanovuje pouZitim penaznych tokov na urovnanie
stuc¢asnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je sti¢asna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych poZitkov, poZadovanych na vyrovnanie
rezervy, oakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata
a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.
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(k) Zdariovanie

Dan z prijmov spravcovskej spolocnosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahffa splatnu
a odlozenu dan.

Splatna dan z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa Uétuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku
dafovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripogitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych
Uprav danového zakladu, dafiovych ufav a umorenia straty.

Odlozena dai sa stanovi podla stvahovej metody zo v8etkych doCasnych rozdielov medzi uctovnou
hodnotou aktiv a zavazkov aich ocenenim na danové Ucely. Na vycislenie odloZenej danovej
pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné danové sadzby. OdloZené darové pohladavky v suvislosti
s umorenymi dafovymi stratami a inymi do¢asnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobneé,
Ze spravcovska spolo¢nost bude schopna realizovat odlozené dariové pohladavky v buducnosti.

Odlozena dan sa Uétuje na tarchu alebo v prospech Gétov vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked
suvisi s polozkami, ktoré sa uctuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZzena dan Uctuje do
vlastného imania. OdloZené dafové pohladavky a zavézky sa zapogitavaju, ak existuje uplatnitelné
pravo na zapoditanie splatnej dariovej pohladavky so splatnym dafovym zavéazkom za predpokladu, Ze
ich vyrubil ten isty danovy uUrad a spravcovska spolonost planuje uhradit svoje splatné danove
pohladavky a zavazky v Eistej vyske.

(N Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuju v eurach po prepoéte podla platného kurzu Europskej
centralnej banky k datumu transakcie. Finanéné aktiva a zavazky v cudzich menach sa prepocitaju na
eurd podfa kurzu Europskej centralnej banky platného k datumu zostavenia uctovnej zavierky.
Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v poloZke
,Cista strata z predanych cennych papierov a z devizovych operacii‘.

(m) Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty na kmenové akcie avazeneho
priemerného po¢tu kmenovych akcii v obehu v danom roku.

(n) Ué&tovanie o poplatku spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielovych fondov poplatok, ktory sa vypocitava denne
v zmysle $tatutu spravovanych podielovych fondov, z &istej hodnoty majetku podielového fondu
v danom dni. Spravcovskej spoloénosti prinalezi len vynos z poplatkov za spravu podielovych fondov.
Poplatok za vykon funkcie depozitara je vynosom spolo&nosti, ktora pre podielove fondy tato funkciu
vykonava. Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov sa vykazuju v polozke ,Vynosy
z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat. Spravcovskej spolo¢nosti taktiez prinalezia vstupné,
vystupné a iné poplatky plynuce z ¢innosti vykonavanych spravcovskou spolocnostou. Tieto poplatky
sa tiez vykazuju v rovnakej polozke vykazu ziskov a strat.

(o) Prenajom na strane najomcu

Finan&ny prendjom dlhodobého hmotného majetku, v ramci ktorého spravcovska spolo¢nost prebera
v zasade vetky rizika a Uzitky spojené s viastnictvom sa vykazuje v suvahe v aktivach a zavazkoch vo
vyske rovnajlcej sa sucasnej hodnote vSetkych buducich lizingovych splatok. Prenajaty majetok sa
odpisuje v sulade s odhadovanou dobou pouzitelnosti majetku alebo dobou prenajmu podla toho, ktora
je krat$ia. Zavazky z lizingu su znizené o splatky istiny, pricom prislusenstvo lizingovej splatky sa
vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Zavazky z lizingu na zaklade zmliv o operativnhom lizingu sa uctuju rovnomerne do vykazu ziskov
a strat poc¢as doby trvania zmluvy o prenajme.
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(p) Finanéné derivaty

Derivaty spravcovskej spolo¢nosti zahfiiaju niektoré derivaty vloZzené do inych financnych nastrojov.
Tieto sa vykazuju ako samostatné derivaty v pripadoch, ked rizika s nimi spojené a ich charakteristiky
nie su Uzko zviazané s rizikami a charakteristikami hlavnej zmluvy, pricom hlavna zmluva sa
nevykazuje v realnej hodnote so ziskami a stratami vykazanymi v prijmoch.

Finan¢né derivaty sa vykazuju v reélnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa v stivahe vykazuju
ako ,Ostatné aktiva® a ,Ostatne zavazky”. Realna hodnota finanénych derivatov vychédza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladnuju sacasnu trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovl hodnotu a vynosovl krivku alebo faktory volatility
vztahujuce sa na predmetné pozicie.

(q) Socialne zabezpecenie

Spravcovska spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo
vy$ke zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypoditaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované prislusné mzdy. Spravcovska
spolo¢nost netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost sa zucastiiuje na programe dopinkového déchodkového sporenia pre
zamestnancov. Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo¢nost Ziadne nezuctované
zavazky voci zamestnancom.

(r) Fondy tvorené zo zisku

Spolo¢nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuje fond vytvoreny zo zisku podfa
tatutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 predstavoval zakonny rezervny fond.
V zmysle Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolo¢nosti tvorit
zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej finanénej situacie v buducnosti. Spravcovska spolo¢nost
je povinna kazdoro¢ne prispievat do tohto fondu sumou minimaine vo vyske 10 % zo svojho rocneho
&istého zisku dovtedy, kym celkova suma nedosiahne minimalnu vysku rovnajicu sa 20 % emitovaného
zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

(s) Ostatné zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto

limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

4. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktura pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:

{v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Pokladni€na hotovost - 140
Bezné ucty v bankach 1196 079 867 885
Terminované Uéty v bankach so zmluvnou splatnostou do 3 mesiacov - -
Spolu 1196 079 868 025

Spravcovska spolo¢nost ma zriadeny bezny ucet vedeny v eurach u svojho depozitara — Slovenske;
sporitelne, a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.
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5. OBCHODNE POHUADAVKY

Struktura obchodnych pohladavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 15933 37 491
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Eurovy dihopisovy fond , 0.p.f. 17 784 38434
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. 20 590 22 696
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, 0.p.f. 2102 4 487
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Institucionalny 11, 0.p.f. 2728 6 315
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Indtitucionalny 12, o.p.f. 4 882 -
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 5655 9268
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., realitny fond, 0.pf. 1414 3308
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pefiazného trhu, 0.p.f. 5092 14 756
Pohladavky voti AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o0.p.f. 1628 873
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, 0.p.f. 2 801 4782
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. 3143 4 467
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Svetové akcie, o.p.f. 2284 1029
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f. 1463 2004
ggr;i?ndvéevsl:y Kz:Gosobitm] celoro&nl odmenu pri predaji PL ESPA fondov vogi ERSTE 129 896 4 147
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Klasik, 0.p.f. 29 118 24 147
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Aktiv, o.p.f. 738 1070
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Balans, 0.p.f. 2693 4 305
Spolu 249 944 203 578
Pohladavky voci fondom predstavuju najma poplatky za spravu, vstupné a vystupné poplatky, poplatky

za sluzby depozitara a za sluzby za spravu a vyrovnanie zahraniénych a domécich cennych papierov.

6. CENNE PAPIERE K DISPOZICIl NA PREDAJ

Struktura cennych papierov k dispozicii na predaj v portfoliu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru

2015 a k 31. decembru 2014 je takato:

(v EUR) 31.12.2015  31.12.2014
Akcie a podielové listy 4444 284 5314 305

- z toho kotované 4444284 5314 305
Spolu 4444284 5314 305

Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj je tvorené prevaZzne investiciami spravovanych
podielovych fondov a podielovych fondov spravovanych spriaznenymi spolo¢nostami. Investicie
v uvedenych spriaznenych stranach tvoria sucéast investi¢nej stratégie spravcovskej spoloCnosti

a v niektorych pripadoch boli iniciované so zamerom zabezpecCenia pinenia podmienok

zakona

o kolektivnom investovani tykajucich sa minimalnej hodnoty Cistej hodnoty majetku v jednotlivom

podielovom fonde spravovanom spolo¢nostou.
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7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Struktara dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2015:

. Dopravné S,t roje_,
(v EUR) Inventar prostrisdky pr|§tr01e. Spolu
a zariadenia
Obstaravacia cena
1. januara 2015 4477 - 72775 77 252
Prirastky - - 26 014 26 014
Ubytky - - = -
Transfer - - - -
31.decembra 2015 4 477 - 98 789 103 266
Opravky
1. januara 2015 (4 477) - (65 206) (69 683)
Odpisy - (4 850) (4 850)
Ubytky = - - -
31.decembra 2015 (4 477) - (70 056) (74 533)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2014 - - 7 569 7 569
31.decembra 2015 - - 28 733 28 733
Struktara dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2014:
Dopravné S't roje',
(v EUR) Inventar prostriedky prl§tr01e_ Spolu
a zariadenia
Obstaravacia cena
1. januara 2014 4 477 - 67 107 71 584
Prirastky - - 5668 5668
Ubytky - - - -
Transfer - - - -
31.decembra 2014 4 477 - 72775 77 252
Opravky
1. januara 2014 (4.122) - (58 389) (62 511)
Odpisy (355) - (6 817) (7172)
Ubytky = = - -
31.decembra 2014 (4 477) - (65 206) (69 683)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2013 355 - 8718 9073
31.decembra 2014 - - 7 569 7 569

Poistenie

Spravcovska spolo¢nost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku, s vynimkou osobnych
automobilov, do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 31.12.2014 do 5 000 tis. EUR). Poistné krytie sa
vztahuje na riziko zdruZeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Osobné automobily st poistené v celkovej vyske 0 tis. EUR (k 31.12.2014 0 tis. EUR). Poistné krytie sa
vztahuje na riziko poskodenia, odcudzenia a havarie.
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8. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Struktdra dihodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2015:

Ostatny nehmotny
(v EUR) Softvér iy Spolu

Obstaravacia cena

1. januara 2015 701796 9 891 711 687
Prirastky 91 048 - 91 048
31. decembra 2015 792 844 9 891 802 735
Opravky

1. januara 2015 (533 984) (9 891) (543 875)
Amortizacia (68 058) (68 058
31. decembra 2015 (602 042) (9 891) {611 933)
Zostatkova hodnota

31. decembra 2014 167 812 - 167 812
31. decembra 2015 190 802 - 190 802

Potas roka 2015 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.

Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2014:

(v EUR) Softvér S e Spolu
Obstaravacia cena

1. januara 2014 611 286 9 891 621 177
Prirastky 90 510 - 90 510
31. decembra 2014 701 796 9 891 711 687
Opravky

1. januara 2014 (482 327) (9 480) (491 807)
Amortizacia (51 657) (411) (52 068)
31. decembra 2014 (533 984) (9 891) (543 875)
Zostatkova hodnota

31. decembra 2013 128 959 411 129 370
31. decembra 2014 167 812 - 167 812| .

Pod&as roka 2014 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.
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9. ODLOZENA DANOVA POHI'ADAVKA / ZAVAZOK

Struktura odloZenej dafove] pohladavky a dafiového zavazku k 31. decembru 2015 a 31. decembru

2014 a prehlad o zmenach v beznom a predchadzajlicom obdobi:

Cenné papiere
Dlhodoby  kdispoziciina _aklady
{v EUR) s » uznatefné po Spolu
hmotny majetok predaj: H
2 zaplateni
precenenie
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka 1.
januara 2014 (132) (51 414) 45140 (6 406)
Uétované vogi vlastnému imaniu v roku 2014 - (24 543) - (24 543)
Uétované voéi vykazu ziskov a strat v roku 2014 133 - (10 548) (10 415)
Odlozeny dariovy (zavdzok) / pohladavka 3.
decambra 3012 1 (75 957) 34 592 (41 364)
Ugtované vogi vlastnému imaniu v roku 2015 - 26 814 - 26 814
Uétované vogi vykazu ziskov a strat v roku 2015 1 - 36 263 36 264
Odlozeny darovy (zavazok) / pohladavka
31.decembra 2015 2 (49 143) 70 855 21714
10. OSTATNE AKTIVA
Struktura polozky ostatné pohladavky k 31.decembru 2015 a 31. decembru 2014 je takato:
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi ' 3552 11 442
Pohladavky voéi odberatefom 6712 3899
Zuctovanie cennych papierov - 78 441
Ostatné 103 254 86 269
Spolu 113 518 180 051
11. OBCHODNE ZAVAZKY
Struktura obchodnych zavazkov k 31.decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je takato:
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb 462 107 981 030
Zavazky voci dodavatelom 18 178 563 124
Spolu 480 285 1544 154

Zavazky z poplatkov, provizii afinanénych sluzieb predstavuju najmé zavazky voli Slovenskej

Sporitelni, a.s. z odmeny za obchodovanie s podielovymi listami fondov AM SLSP.
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12. ZAVAZKY Z OPERATIVNEHO LIiZINGU

Struktara zavazkov z operativneho lizingu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je takato:

{v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Splatné v obdobi:

—do 1 roka 28 013 97 228
—od 1 roka do 5 rokov 27 425 43 657
Vydavky na operativny prenajom zu¢tované do nakladov v bezného obdobia 33784 44 696
13. OSTATNE ZAVAZKY

Struktara ostatnych zavazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je takato:

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky voci zamestnancom 305 062 190 396
Socialny fond 28 075 21 422
Ostatné zavazky 21 856 26 326
Spolu 354 993 238 144

Struktura zavazkov podla lehoty splatnosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2013 je takato:

(v EUR) 31.12.2014 31.12.2014
Zavazky do lehoty splatnosti 1070 042 1862 841
Zavazky po lehote splatnosti nad 360 dni 2 -
Spolu 1070 044 1862 841
Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu:

(v EUR) Spolu
Socialny fond k 31. decembru 2013 24700
Tvorba SF 7327
Cerpanie SF (10 605)
Socialny fond k 31. decembru 2014 21 422
Tvorba SF 16 758
Cerpanie SF (10 105)
Socialny fond k 31. decembru 2015 28 075
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14. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 pozostavalo
z 50 000 akcii, prisom nominalna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch predstavovala
33,20 EUR. K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola jedinym vlastnikom v8etkych akcii
spolo¢nost Erste Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, Wien, dcérska spolocnost’ najvyssej
materskej spolo¢nosti, ktora ma zaroveit 100% podiel na hlasovacich pravach. V3etky akcie boli riadne
splatené akcionarom.

Nasledovna tabulka uvadza rozdelenie hospodarskeho vysledku za prisludné roky koncCiace sa
31. decembra:

Suma pripadajica zo zisku za rok (v EUR) 2015* 2014

Dividendy vyplatené akcionarom zo zisku za rok (v EUR) 1290 000 840 000
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Dividendy v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 25,80 16,80

* Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku.

15. RIADENIE KAPITALU

Pre Ugely riadenia kapitalu spravcovské spolocnost definuje regulatorny kapital. Regulatorny kapital
predstavuje kapitél, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii
regulatérneho kapitalu spravcovska spolognost postupuje v sllade s platnou legislativou, ktora
stanovuje jeho Struktiru, ako aj minimalnu vy$ku. Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrZiavat
poziadavky na regulatorny kapital spravcovskej spolocnosti vyplyvajuci z prislusnych ustanoveni
zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich predpisov.

Regulatorny kapital, oznaovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spoloCnosti je tvoreny
zakladnymi vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa zniZuje o hodnotu
odpoctitatelnych poloziek. Dal$ou sucastou vliastnych zdrojov st dopinkové vlastné zdroje. Spravcovska
spolognost’ netvorila v roku 2015 ani v roku 2014 Ziadne doplnkové vlastné zdroje. Regulatorny kapital
sluZi na krytie rizik vyplyvajucich z €innosti spravcovskej spolocnosti.

Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyZzaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vy$ku kapitalu stanovenu v zakone o kolektivnom investovani.
Spravcovska spolocnost dodrziava poziadavky vyplyvajuce zo zakona o kolektivnom investovani na
minimalnu vysku kapitalu.

Nasledovna tabulka predstavuje zloZzenie regulatorneho kapitalu spravcovskej spolo¢nosti
a ukazovatele kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich
predpisov za prislu$né roky konciace sa 31. decembra:
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2015 2014

Limit pociato€ného kapitalu

Splatené zakladné imanie 1660 000 1660 000

Nerozdeleny zisk minulych rokov 1777 257 1755471

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 331 939 331 939
Pociato¢ny kapital celkom 3769196 3747 410
Udaj ovspln?m limitu pociatocného kapitalu spravcovskou Ao .
spolocnost'ou
Poloz ky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 3769 196 3747 410
Polozky znizujlce hodnotu zéakladnych viastnych zdrojov — softvér (190 728) (147 020)
Vlastné zdroje celkom 3578468 3600 390
.L|m|t vlastpych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivnom 292 864 275 243
investovani
_L|m|t vlastflych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. ¢) zdkona o kolektivnom 459 750 408 580
investovani
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
16. OCENOVACIE ROZDIELY
Struktura ocefiovacich rozdielov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je takato:
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Ocenovacie rozdiely k cennym papierom uréenym na predaj 223 378 345 260
Odlozena dan k oceriovacim rozdielom (49 143) (75 957)
Spolu 174 235 269 302
17. CISTE VYNOSY Z UROKOV
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Vynosové Uroky z:
pohladavok vodi finanénym institiciam 1939 622
dlhovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom
Vynosové uroky spolu 1939 622
Nakladové uroky z:
dihovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom - -
Nakladové uroky spolu - -
Cisté vynosy z urokov 1939 622
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18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizii

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Vynosy z poplatkov a provizii v suvislosti s:

spravou podielovych fondov a portfélii klientov 8 502 383 6755917

vydavanim a vyplatenim podielovych listov 2085393 1611128

iné poplatky 8 367 7 665
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 10 596 143 8374 711
Naklady na poplatky a provizie v stvislosti s:

obchodovanim s podielovymi listami vlastnych fondov (6 649 754) (5 085 705)

obchodovanim s podielovymi listami fondov inych spolo¢nosti (444 802) (339 837)

iné poplatky (1 886) (2 374)
Naklady na poplatky a provizie spoiu (7 096 442) (5 427 916)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 3499701 2946 794

19. CISTY ZISK /(STRATA) Z PREDANYCH CENNYCH PAPIEROV A Z DEViZOVYCH

OPERACII

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Strata z operacii s cennymi papiermi:

Zisk/ (strata) z cennych papierov k dispozicii na predaj 136 985 2625
Zisk z devizovych operacii:

- Cisté nerealizované kurzové rozdiely 375 ()
- Cisté realizované kurzové rozdiely (1 067) (55)
Cisty zisk/ (strata) z predanych cennych papierov a z devizovych operacii 136 293 2 569
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20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 31. decembru 2015 mala spolo¢nost 24 zamestnancov (31. december 2014: 23), z toho 4 veducich

zamestnancov (31.december 2014: 4).

Suma nakladov za sluzby auditora stvisiace s overenim Gctovnej zavierky vykazané ako ,Ostatné

administrativne naklady“ predstavuju v roku 2015 5 000 EUR (2014 1 462 EUR).

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Personalne naklady (1 196 238) (1074 147)
Ostatné administrativnhe naklady: (699 870) (703 747)
z toho: ngjomné (189 516) (205 844)
sluzby - group (169 868) (166 302)
¢lenské poplatky (98 375) (77 925)
oprava a udrzba dlhodobého majetku (58 461) (78 974)
reklamné sluzby (29 770) (35 348)
ostatné (153 879) (139 356)
Amortizacia a odpisy (72 908) (59 241)
Spolu (1 969 016) (1 837 135)
Struktura odmien vyplatenych &lenom predstavenstva a dozornej rady v roku 2015 a 2014:
{v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky 243 239 275 576
Spolu 243 239 275 576
21. OSTATNE PREVADZKOVE VYSLEDKY
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Ostatné poplatky a provizie (1621) (301)
Ostatné prevadzkové vysledky 7 898 15128
Spolu 6 277 14 827
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22. DAN z PRIJMOV

Struktura dane z prijmov:

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Daii z prijmov - splatna 416 860 255 476
Dan z prijmov - odloZena (36 264) 10 415
Spolu 380 596 265 891
31.12.2015 31.12.2014
(v EUR) % (v EUR) %

Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1675195 1127 677

Teoreticka dar vyratana pouzitim dafiovej sadzby 22% 368 543 22,00 248 089 22,00
Trvalo pripocitatelné/odpocitatelné rozdiely 12 053 0,72 17 802 1,58
Dariovy naklad a efektivna dariova sadzba za rok 380 596 22,72 265 891 23,58

23. ZISK NA AKCIU

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel Cistého zisku alebo straty z kmefiovych akcii a vazeného
priemerného poc¢tu kmenovych akcii v obehu v danom obdobi.

(v EUR) 2015 2014
Cisty zisk na kmefové akcie 1294 599 861 786
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Zakladny a riedeny zisk v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 25,89 17,24
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Eurépskou tniou za rok konciaci 31. decembra 2015

Spolo¢nost podstupuje nasledovneé riziko:

e Trhové rizika: zmena cien nastrojov finanéného trhu

o Kreditné riziko: riziko straty vyplyvajuce z toho, Zze diznik alebo ind zmluvna strana zlyha pri
plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok;

e Riziko likvidity: riziko, Ze sa pozicia nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit' za
obmedzenych nakladov a za dostato¢ne kratky ¢as a taktiez riziko straty v désledku toho, Ze
spolo¢nost nebude moct splnit svoje finanéné ainvesticné zavazky z dévodu nedostatku
finan&nych zdrojov

e Operacné rizika: straty vyplyvajuce z neprimeranych vnatornych postupov a zlyhani
v slvislosti s osobami a systémami spravcovskej spoloCnosti alebo vonkajSich udalosti
a zahfia pravne adokumenta¢né riziko ariziko vyplyvajuce z postupov obchodovania,
vysporiadania a ocefiovania.

Spravcovska spolo¢nost pouzila tieto metdédy: monitorovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skimanie zmluvnych partnerov a trhov.

Kvalitativna stranka zverejnenia rizik

Vlastné prostriedky spravcovskej spoloénosti su investované vramci strategickej alokacie aktiv.
Investovanie nie je zamerané na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii. Spravcovska spolo¢nost
nevyuziva pri investovani derivatové nastroje zabezpecéenia sa proti riziku.

Trhové riziko spolo¢nosti mozno rozdelit na urokové, menové riziko a riziko zmeny ceny podielového
listu, ktoré je vyjadritelné ako riziko majetkovej Ucasti. V tabulke 24.3 je zosumarizovany kvalitativny
pohlad na rizika.

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku
¢oho spravcovska spolo¢nost utrpi stratu. Kreditné riziko spoloénosti je sledované ratingom.
Spolo¢nost' investuje najma do $tatnych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov, resp.
dlhopisov nadnarodnych spolo¢nosti na investicnom stupni ratingu podla Standard&Poor’s, Moody’s
alebo Fitch. Spolo¢nost tiez investuje do podielovych listov spravovanych spolo¢nostou alebo inou
spravcovskou spolo¢nostou. Hotovost je uloZena vyluéne u depozitara, ktorym je banka ratingovej
zény ,BBB+“. Pohladavky z obchodného styku predstavuju prevazne kratkodobé pohladavky za
spravcovsky poplatok vodi spravovanym fondom spravidla splatné do jedného mesiaca. VSetky
pohladavky k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 boli v lehote splatnosti.

Riziko likvidity je oSetrené spdsobom, Zze kazda operacia suvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov
spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby spravcovska spolo¢nost bola schopna pinit’ zavazky
zo svojej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost méze stanovit percento limitu na mnozstvo prostriedkov,
ktoré musia byt likvidné a investované do investi¢nych nastrojov so splatnostou kratSou ako 1 mesiac.
Pri stanovovani investi¢nych limitov treba venovat pozornost riziku, ze by v pripade nedostatoénej
likvidity trhu nebolo mozné niektoré tituly vébec predat ani za cenu, ktord by bola v stlade s cenou
pouzitou na ocenenie tejto pozicie pri ocenovani majetku.

Operacné riziko z dévodu obchodovania je nizke nakolko frekvencia obchodovania je zanedbatelna.
Toto riziko zahffia aj pravne riziko, ktoré je vSak taktiez nizke. Operacné riziko vyplyvajuce
z pracovnych procesov je sledované na pravidelnej baze.

Tabulka 24.3.1: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2015

Typ rizika Ex(goEzllj::; Mena Metéda merania rizika
Urokové riziko 1196 079 EUR jednoduché analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk*) —
podielového listu 4444 284 EUR viacrozmernej delta normal metody

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou
Menoveé riziko 1508 EUR rizikoviich faktorov zohfadnenych vo VaR
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Tabulka 24.3.2: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2014

Typ rizika Ex(sogtféa) Mena Metéda merania rizika
Urokové riziko 867 886 EUR jednoducha analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk") —
podielového listu 5314 366 EUR viacrozmernej delta normal metédy

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou
Menové riziko 5092 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR

Kvantitativhe zverejnenia

Tabulka 24.4 popisuje rating jednotlivych protistran, ktoré s pomerne stabilné a nevykazuju zvy$ené
nebezpecenstvo defaultu.

Tabulka 24.4: Prehlad ratingov

ISIN Emitent Aktivum 31.12.2015 31.12.2014 Rating
Slovenska Sporitelfia, a.s.  BeZné ucty 1196 079 867 886 BBB+ Fitch
Slovenska Sporitelfia, a.s.  Termin. vklady 0 0 BBB+ Fitch

Tabulka 24.5: Maximalna expozicia voci kreditnému riziku podla tried financnych nastrojov:

Triedy finanénych nastrojov 31.12.2015 31.12.2014
Peniaze a pehazné ekvivalenty 1196 079 868 025
Obchodné pohladavky 249 944 203 578
Cenné papiere k dispozicii ha predaj 4444 284 5314 305

Riziko finan¢nych nastrojov

Pre u¢ely merania trhového rizika finanénych nastrojov sa pouziva metodika value-at-risk (VaR), ktora
vychadza z niekolkych modelovych predpokladov.

Miera rizika VaR odhaduje s ur¢itou spolahlivostou maximalnu moznu stratu zisku pred zdanenim za
ur&ité ¢asové obdobie. Metodika VaR je Statisticky definovany pristup zaloZzeny na pravdepodobnosti,
ktory zohfadiuje volatilitu trhu, zmeny Grokovych sadzieb, vymennych kurzov ainych faktorov trhu.
Rizikd mozno merat’ konzistentne na vsetkych trhoch a pri v8etkych produktoch finanénych nastrojov.
Analyza Value-at-Risk (VaR) vychadza z historickych Udajov, odhadov, predpokladov a zloZitych
Statistickych modelov s cielom ziskat odhad maximalnej buducej moznej zmeny hodnoty finan¢nych
nastrojov. VaR nie je indikatorom skuto¢nej buducej vykonnosti investicii, ktord méze byt vyssia alebo
nizéia. Model je aplikovany so zohladnenim tzv. ,look through® principu na fondy spravované
spolo¢nostou (teda v pripade, Ze spravcovska spolo¢nost investuje do iného fondu spravovaného touto
spolo¢nostou, tento fond je reprezentovany svojim portféliom v pristusnom pomere).

Maximalna desatdiiovd ocCakavana strata zangazovanosti voblasti finanénych nastrojov
s pravdepodobnostou 99% , ktorda méze vyplyvat zo zmien urokovych sadzieb, vymennych kurzov
a inych faktorov trhu, vypocitana na zaklade uvedeného modelu, dosiahla tieto hodnoty:

VaR k 31. Absolttna hodnota VaR k 31. Absolitna hodnota
decembru rizika k 31.decembru decembru rizika k 31.decembru
2015 2015 (v EUR) 2014 2014 (v EUR)
Devizovy trh 0,04% 2076 0,02% 1404
Akciovy trh 0,03% 1786 0,02% 1025
Dlhopisy 0,33% 18 732 0,68% 42 195
Hodnota rizika 0,32% 18 139 0,70% 43 262
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Limity nie su jednoznac¢ne definované. Vzhladom na charakter investicii spravcovskej spolo¢nosti
zvatsa v podielovych fondoch, vedenie spravcovske] spolo¢nosti nepovazuje uvedené rizika za
vyznamné.

25. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

(a) Sposob urcenia realnej hodnoty finanénych aktiv a zavazkov vykazovanych v realnej
hodnote

Spolo¢nost pouziva nasledovny hierarchiu ocerovacich technik pre urenie a vykazovanie reélnej
hodnoty finanénych nastrojov:

Uroveri 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavazky;

Uroven 2: iné techniky, u ktorych su priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na realnu cenu

Urover 3: techniky, u ktorych nie su pozorovatelné trhové Udaje s vyznamnym efektom na realnu cenu

Nizsie uvedena tabulka priblizuje metddy ocefiovania pouzivané pri urCovani realnej hodnoty
finanénych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou:

31. december 2015 . . .

V EUR Uroven 1 Urovern 2 Uroveii 3 Spolu
Finan&né aktiva — k dispozicii na predaj 4 444 284 = . 4 444 284
Aktiva spolu 4 444 284 - o 4 444 284
31. december 2014 . : i

VEUR Uroveni 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Spolu
Finan&né aktiva — k dispozicii na predaj 5314 305 g - 5314 305
Aktiva spolu 5 314 305 - - 5314 305

(b) Realna hodnota finanénych aktiv azavdzkov vykazovanych v amortizovanych
obstaravacich cenach

Nasledujuca tabulka uvadza porovnanie realnej hodnoty sivahovych poloziek s ich G¢tovnou hodnotou.

Uét. hodnota k hodsﬁaétlanla( Uét. hodnotak  Realna hodnota k
V EUR 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Bezné ucty 1196 079 1196 079 867 886 867 886
Terminované vklady 0 0 0 0
Obchodné pohladavky 249 944 249 944 203 578 203 578
Aktiva spolu 1196 079 1196 079 867 886 867 886

Redlna hodnota zostatkov na beznych uc¢toch a terminovanych vkladov sa priblizuje k ich u¢tovnej
hodnote, pretoze terminované vklady banky sa vo vSeobecnosti menia v relativne kratkych obdobiach.

26. KONCENTRACIA AKTIV A ZAVAZKOV

Spravcovska spolocnost’ vykazuje vyznamnu koncentraciu aktiv a zavazkov voéi svojmu depozitarovi
SLSP, a.s. Na celkovych aktivach jeho podiel predstavuje 868 025 EUR, 13,41% (k 31. decembru
2014: 867 885 EUR, 12,87%) na celkovych zavéazkoch 360 509 EUR, 420,264% (k 31. decembru
2014: 823 506 EUR, 44,21% ).
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27. POHLADAVKY, ZAVAZKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 su protistrany, ktoré predstavuju:

a) podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov riadia tGc¢tovnl jednotku, st nou riadené alebo podliehaju spoloénému riadeniu
(vratane spolo¢nosti holdingového typu, dcérskych spolo¢nosti a sesterskych spolo¢nosti),

b) pridruzené podniky — podniky, v ktorych ma spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie su dcérskymi
spolo¢nostami ani spolo¢nymi podnikmi investora,

c) fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel na hlasovacich pravach spolo¢nosti,
vdaka ktorému mézu uplatnit’ podstatny vplyv na spolo¢nost, a ktokolvek, kto by mohol mat na
takéto osoby vplyv alebo kto by mohol podliehat ich vplyvu v ramci obchodov so spolo¢nostou,

d) ¢lenovia klfu¢ového manazmentu, t. j. opravnené osoby zodpovedné za planovanie, riadenie
a kontrolu ¢innosti spoloCnosti, vratane riaditelov a riadiacich pracovnikov spolo¢nosti a ich
blizkych rodinnych prislusnikov,

e) podniky, v ktorych ktorakolvek z oséb uvedenych v odsekoch (c) alebo (d) priamo alebo nepriamo
vlastni podstatny podiel na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby mézu uplatiiovat
vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti
a podniky, ktoré maju so spolo¢nostou spolo¢ného ¢lena kluc¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen
na pravnu formu.

Vramci beznej ¢innosti vstupuje spravcovska spolo¢nost do viacerych transakcii so spriaznenymi
stranami.

Struktara aktiv a zavazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2015 a k 31. decembru
2014:

31.12.2015 31.12.2014

AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty:

SLSP, as. 1196 079 867 885
Cenné papiere k dispozicii na preday:

Fondy 4 444 284 5314 305
Obchodné pohladavky:

Fondy 120 047 179 432
Ostatné aktiva:

ERSTE-SPARINVEST KAG 118 431 97 712

Erste Bank AG - 0925
Spolu 5878 841 6 460 259
ZAVAZKY
Obchodné zavazky:

SLSP, as. 360 509 823 507

Fondy 39 017 45 896
Spolu 399 526 869 403

Zostatok pohladavok voéi spriaznenym stranam k 31. decembru 2015 predstavuje najma zostatok
bankovych uc¢tov a terminovanych vkladov vedenych u depozitara, ktorym je Slovenska sporiteliia, a.s.
Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou a spravovanymi
spriaznenymi stranami su uvedené v jednotlivych ¢astiach tychto poznamok.
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Struktara vynosov a nakladov z transakcii so Slovenskou sporiteliiou, a.s., ERSTE bank aso

spolo¢nostami pod ich kontrolou:

31.12.2015 31.12.2014
Vynosy
Vynosy z poplatkov a provizii:
Fondy 9 596 921 7673 159
ERSTE-SPARINVEST KAG 683 245 847 778
Erste Banka AG - 2948
Vynosove daroky:
SLSP, as. 362 622
Fondy 1577 -
Spolu 10 282 105 8 524 507
Naklady
Naklady na poplatky a provizie:
SLSP, as. (6 357 770) (4 819 807)
Fondy (289 232) (247 105)
V8eobecné administrativne naklady:
SLSP, as. (354 705) (320 694)
L.easing Slovenskej sporitelne, a.s. - (44 696)
Realitna spolo¢nost SLSP (8 486) -
Procurement Services AT (874) (0 675)
Spolu (7 011 066) (5432 977)

Hlavnou polozkou néakladovych poloziek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za
sprostredkovanie kupy a predaja podielovych listov. Hlavnou poloZkou vynosovych poloziek transakgcii
so spriaznenymi stranami su Uroky z bankovych Gétov spravcovskej spolo¢nosti vedenych u depozitara.

28. UDALOSTI PO DATUME UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po datume uctovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyZadovali dodatocné

vykazanie alebo Upravy Ustovnej zavierky k 31. decembru 2015.
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