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ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI
OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
PRAVNA FORMA

akciova spoloénost

SIDLO

TomasSikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika
ICO

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

= vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

=  riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investi€énym nastrojom podla § 5 pism. a), b), ¢), d), e), f), g), h), i)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

=  poradenska &innost vo veciach tykajucich sa investovania do investiCnych nastrojov vo
vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), ¢), d), e), f), g), h), i) zékona o
cennych papieroch. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zékona €.
594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(dalej len "zakon") o vztahu k investi€nym nastrojom podfa § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spolo¢nost opravnena vykonavat tuto ¢innost’ len k nastrojom,
ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery.

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov

= v ramci spravovania alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného alternativheho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju ¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a zahrani¢nym
alternativnym investi€énym fondom, b) distribucia cennych papierov a majetkovych ucasti
alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov, c)
¢innosti suvisiace s aktivami alternativneho investi¢éného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investiéného fondu, a to sluzby nevyhnutné na spinenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investi¢ného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investicného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Struktare, priemyselnej stratégii a suvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajuce sa zlu€eni a kupy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval

= poskytovanie sluzby prijatie a postlpenie pokynov tykajlcich sa finanénych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. c) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi€nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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Sprava predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti spoloénosti a o stave jej
majetku za rok 2017

CHARAKTERISTIKA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Vroku 2017 odvetvie kolektivneho investovania zopakovalo svoj rastovy vysledok
z predchadzajuceho roka, ked’ sa objem pod spravou znova zvysil o 900 mil. EUR na 8,1
mid. EUR. Dominantnym trendom na trhu bol rast objemov v zmieSanych podielovych
fondoch a vo fondoch zameranych na rizikovejSie investicie.

Globalna ekonomika pocas roka dosahovala dobré rastové parametre na urovni medzi 3%-
3,5%, o 1% vysSej ako je dlhodobo ofakavana uroven (potencialny rast) podla MMF.
Pozitivnym faktorom bolo, Ze rast bol samoudrzatelny a ploSne zastupeny vo vacSine
regionov sveta - aj vo vyspelych ekonomikach aj v rozvijajucich sa trhoch. Vacsina
ekonomickych indikatorov, ako aj globalna ekonomickd aktivita sa nachadzali vo
vzostupnom trende. Vyrazny rast zaznamenala najméa Eurozéna, kde rast dosiahol 2,5%
a nezamestnanost klesla takmer na uroven plnej zamestnanosti (pod 9%).

Dévodom vysokého globalneho rastu boli najma priaznivé finanéné podmienky, ktoré sa v
roku 2017 zlepsili vdaka nizSim vynosom dlhopisov, uzSim kreditnym prirazkam, nizkej
volatiltite, slabSiemu dolaru a prudkému rastu akciovych trhov.

Vyvoj vyrazne ovplyviovali centralne banky, ktoré poslali trhom signal, Ze priaznivy
ekonomicky vyvoj umoznuje, aby postupne zniZili objem penaznych stimulov. Eurdpska
centralna banka sice urokové sadzby nezvySovala a kvoli nizkej inflacii ani nekomunikovala
plan ich zvySovania. Oznamila vSak polovi¢éné znizenie mesacného objemu kvantitativneho
uvolfiovania pre rok 2018. Americky FED v roku 2017 zvySil Grokové sadzby trikrat na
uroven 1,25 — 1,5%, a na svojom septembrovom zasadnuti oznamil postupné zniZzovanie
bilan¢nej sumy.

PoCas roka rezonovali aj urcité politické témy a geopolitické konflikty (Brexit, vyvoj
v Severnej Korei, referendum v Katalansku, parlamentné volby v Nemecku, vyvoj v Turecku,
Syrii, Saudskej Arabii, ...), ktoré vSak nespdsobili na trhoch Ziadne Soky.

Na trhoch pretrvaval dopyt po rizikovejSich investiciach, ¢o sa prejavilo na ich vybornej
vykonnosti. Medzi najvynosnejSie triedy aktiv patrili globalne akcie, najmé rozvijajucich sa
trhov (+30,6%), ale aj vyspelych trhov (+18,4%). Nasledovali rizikovejSie dlhopisy regionu
rozvijajucich sa trhov (+8,3%) a eurdpske podnikové dlhopisy v neinvestiénom stupni
(+6,7%). Naopak najmenej sa darilo bezpeCnym eurdpskym a americkym Statnym
dlhopisom, ktoré dosiahli zhodnotenie tesne nad nulou. Americky dolar oslabil vo€i euru viac
ako o0 12%.

POSTAVENIE SPOLOCNOSTI NA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Za prvych 11 mesiacov roku 2017 si Asset Management Slovenskej sporitelne (dalej ,AM
SLSP*) dokazal udrzat svoje postavenie medzi najvyznamnejSimi spravcovskymi
spolo¢nostami na slovenskom finanénom trhu, a jeho trhovy podiel bol ku koncu roka na
arovni 17,72 %. Sluzby AM SLSP v roku 2017 vyuZivalo priblizne 207 360 klientov. Hodnota
majetku v podielovych fondoch ku koncu roka dosiahla priblizne 1,3 mld EUR.

V roku 2017 zaznamenali €isté predaje fondov 76 mil. EUR.

Dominantnym produktom spolo¢nosti AM SLSP v roku 2017 bol predaj zmieSanych fondov,
&i uz investovanim do fondu SPORO Aktivne portfélio, alebo do fondu SIP Klasik. Investiéna
politika Riadenie zmieSanych fondov je zaloZené na modernom principe investovania
s ndzvom Globdalna takticka alokacia aktiv (GTAA), ktory integruje viacero typov tried aktiv
s cielom maximalizovat vynos portfdlia pri definovanej urovni rizika. Portfélia tychto
podielovych fondov su rozloZzené do vSetkych hlavnych tried aktiv na trhu — akcii, dlhovych
investicii, v niektorych pripadoch aj do realitnych a alternativnych investicii. Prostriedky su



rozloZzené z regionalneho pohladu do vSetkych regiénov sveta a dlhové investicie obsahuju
rézne typy Statnych aj podnikovych dihopisov.

Z dévodu podpory myslienky pravidelného sporenia a investovania zaznamenal pozitivne
Cisté predaje aj akciovy fond SPORO Fond maximalizovanych vynosov. Jedna sa o globalny
akciovy fond, do ktorého sa AM SLSP snazi vyberat akciové tituly s najvys$Sim potencialom.
Vzhfadom na svoju investi¢nu stratégiu a vykonnost 17,5% v roku 2017 sa fond zaradil
medzi najoblubenejSie fondy pre ucely sporenia.

Okrem investovania do tradi¢nych podielovych fondov mohli klienti AM SLSP vyuZit moznost
profitovat z kombinovanych rieSeni, ktoré spjali vyhody 2 produktov ato terminovaného
vkladu a podielového fondu a zaroveri prinasali moznost atraktivneho zhodnotenia. AM
SLSP zadliatkom septembra zacala predaj produktu Kombi vklad - kombinacia ro¢ného
terminovaného vkladu a SPORO Aktivheho portfélia.

AM SLSP sa v rdmci segmentovej ponuky orientoval aj na klientov Erste Private Banking.
Kla€ovou sluzbou v tejto oblasti bolo Aktivne riadenie portfdlia, ktoré sa realizovalo na
zaklade postupov vytvorenych vramci skupiny EAM. Vykonnost portfolii bola vyrazne
pozitivna, odrazajuc priaznivy vyvoj na trhoch v roku 2017, a to vo vySke 3,2%, 5,4% a 7,4%
pre prislusné typy portfélii (konzervativne / vyvazené / dynamické).

AM SLSP priniesol klientom Erste Private Banking priniesol moznost investovat do nového
zmieSaného fondu Erste Private Banking Conservative, ktorého investiéna politika rozsirila
produktovu Skalu v rdmci vynosovo-rizikového profilu pre konzervativnych klientov. Predaj
tohto fondu bol UspesSny.

Komplexnost' sluzieb vyuzivali aj institucionalni klienti. Do tohto segmentu patrili najma
finanéné institucie na slovenskom finanénom trhu, ako aj malé a stredné podniky. AM SLSP
neustale pracoval na prehibeni spoluprace s existujicimi klienti a aj na ziskavani novych
klientov, v om bol uspesny. Kedze investi¢né potreby tohto segmentu sa vyrazne liSia,
klienti vyuZili moznost dlhodobej spravy svojich volnych prostriedkov, jednorazového
investovania do vybraného typu fondov s rizikovejSou stratégiou pre ucely navy$enia vynosu
vlastného portfélia, a tiez aj investovanie do¢asne volnych prostriedkov.

AM SLSP ako ¢&len skupiny EAM pracoval aj na zdokonalovani modelov zameranych na
meranie trhovych rizik a procesov suvisiacich s prepojenim dat v rdmci EAM, suvisiacich s
meranim rizika portfélii a ich rizikovych parametrov.

V oblasti informacnych systémov sa AM SLSP vroku 2017 zameriaval hlavne na
implementéciu transferu databazy klientov do informacnych systémov Slovenskej sporitelne,
a.s., Co suviselo so snahou zefektivnit procesy pri predaji podielovych fondov.

AM SLSP pracoval na implementacii realizovanych (napr. zmena zakona o kolektivhom
investovani a suvisiace predpisy a nariadenia), ako aj na analyze pripravovanych (napr.
smernica MiFID II, PRIIPS,..) legislativnych zmien.

V roku 2017 sa spoloCnost zamerala najma na aktivity sdvisiace so skvalitnenim
informovanosti Sirokej verejnosti o investovani do podielovych fondov. Bola to najma ucast
na podujatiach konanych Slovenskou asociaciou spravcovskych spolo¢nosti, kde sa AM
SLSP sa stal generdlnym partnerom najprestiznejSej konferencie Kolektivne investovanie na
Slovensku. Dalej to boli prispevky do slovenskych tlagovych a elektronickych médii
s ekonomickym obsahom.

AMSLSP nadalej pravidelne zverejiioval informacie kfondom aktrhu kolektivneho
investovania na svojej webovej stranke.



PREDPOKLADANY BUDUCI VYVOJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

V roku 2018 oCakavame postupnu normalizaciu finanénych podmienok na trhu, ktoré boli v
roku 2017 velmi priaznivé a prejavii sa na nadpriemernom raste aktiv. Globalny
hospodarsky rast by mal zostat' na vysSich Urovniach a vo vSetkych hlavnych ekonomikach
sveta. Potvrdili to aj fundamentalne aj predstihové indikatory zverejnené zaciatkom roka
2018. Inflacia by mala pozvolne rast na uroven okolo 2% cielenu centralnymi bankami.
Monetarna politika centralnych bank vSak ostane flexibilna, aj ked z ddévodu dobrej
hospodarskej situacie je uz nastavena aj v USA aj v EU restriktivne. Toto by sa malo prejavit
na raste vynosov dlhovych aktiv, najméa v USA. FiSkélne politiky Statov budu nastavené
mierne expanzivne, v USA by mala danova reforma pozitivne vplyvat najma na akciovy trh.
Prostredie je nastavené v prospech rizikovejSich aktiv, najma akcii, ktorych rast bude
podporeny pokracujucim rastom ziskovosti podnikov, ako aj spatnymi odkupmi akcii
akcionarmi. Naopak najmenej atraktivnymi by mali byt Statne dlhopisy krajin EU a USA,
ktorych vynosy su na nizkych urovniach a méze ich ovplyvnit rast urokovych sadzieb, resp,
vynosov dlhopisov. Expanzivna faza ekonomického cyklu na trhoch je pritomna uz dihSie
obdobie, Cize otazkou je, €i a dokedy mébze takyto stav pokraCovat. Vyvoj na finanénych
trhoch méze ovplyvnit viacero faktorov. Riziko pre globalny hospodarsky rast bude nové
nastavenie Cinskej ekonomiky, kde niektoré reformy finanéného sektora (napr. spomalenie
rastu Uverového zatazenia) mézu mat z kratkodobého hladiska vplyv na svetovu ekonomiku.
Dalsimi rizikami, ktoré mézu zvysit' volatilitu na trhoch, budl geopolitické udalosti. Neimerne
vysoky rast inflacie by spomalil aktualnu fazu konjunktary. Likviditné riziko moze tiez zohrat
rolu v prostredi rastucich vynosov dlhopisov a znizeného objemu likvidity od centralnych
bank.

HLAVNE CIELE SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI PRE ROK 2018

= Pokracovat v spolupraci medzi AM SLSP a nasou materskou spolo¢nostou Erste
Asset Management.

= Podporovat pravidelné investovanie vzdelavanim pobockovej siete ako aj
marketingovou €innostou.

= Poskytovat aj nadalej sluzby riadenie portfélia pre klientov privatneho bankovnictva
Slovenskej sporitelne, a.s..

=  Flexibilne reagovat na produktové poziadavky trhu.

= Zveladovat online marketingové aktivity.

= Zameriavat sa nadalej na kvalitu predaja prostrednictvom tréningov a Skoleni
pobockovej siete Slovenskej sporitelne, a.s.

SPOLOCENSKA ZODPOVEDNOST — VYPLYV SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI NA
ENVIRONMENTALNU, SOCIALNU A ZAMESTNANECKU OBLAST
Spravcovska spolo¢nost nema vplyv na menované oblasti.

VYZNAMNE RIZIKA A NEISTOTY
Spravcovska spolo¢nost uvadza v uctovnej zavierke.

UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI
Spravcovska spolocnost uvadza v uctovnej zavierke.

RIADENIE RIZIKA
Spravcovska spolo¢nost uvadza v uctovnej zavierke.



V roku 2017 AM SLSP vykazal Cisty zisk vo vySke 1 403 110, €im sa potvrdilo, Ze aj v
uplynulom roku bol ekonomicky stabilny a kapitalovo silny. V sledovanom obdobi necerpal
Uvery ani nevykazoval Ziadne zavazky voci tretim osobam. Predmetom svojej €innosti a ani
svojou velkostou AM SLSP nemal v roku 2017 vplyv na Zivotné prostredie a vyznamnejSim
spésobom neovplyvnil ploSnd zamestnanost. AM SLSP nemal ziadnu organizacnu zlozku

mimo Uzemia SR.

K 31. decembru 2017 AM SLSP spifial véetky ustanovenia zakona &. 203/2011 Z. z. o

kolektivnom investovani.

V uctovnom obdobi roku 2017 dosiahla spolo€nost zisk vo vyske 1 403 110 EUR.
Cely zisk vo vySke 1 403 110 Eur bude vyplateny akcionarom vo forme dividend.

Rozhodnutie valného zhromazdenia sa prejavi vo vlastnom imani nasledovne:

Zostatok k 31.12.2017

Zostatok po rozhodnuti
valného zhromazdenia

Zakladné imanie 1 660 000 1 660 000,00
Rezervny fond 331 939 331 939,19
Iné fondy - -
Precenenie AFS portfélia oCistené o dan 198 336 198 336
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1781 856 1 781 856
Egsgr?idérsky vysledok v schvalovacom 1403 110 i
Vlastné imanie 5375 241 3972131




Sprava o ¢éinnosti dozornej rady za rok 2017

Dozorna rada vykonavala svoju dozornu a kontrolnu c&innost v sulade s prisluSnymi
ustanoveniami obchodného zakonnika, zakona &. 206/2013 Z.z. o kolektivhom investovani a
platnych stanov spolo¢nosti.

V priebehu roka dozornd rada na svojich pravidelnych zasadaniach kontrolovala
dodrziavanie vSeobecne zavaznych pravnych predpisov v spolo¢nosti vratane dodrziavania
stanov a uzneseni valného zhromazdenia.

Dozorna rada aktivne vyuzivala vSetky kontrolné nastroje na dosiahnutie stanovenych cielov
spolo¢nosti, vratane vnutorného kontrolného systému a ukladania Uloh Gtvaru vnitorného
auditu. Vdaka tymto nastrojom mala neustale prehlad o riadnom vedeni spoloCnosti.

V rédmci svojich kompetencii dozorna rada:

e preskimavala riadnu, mimoriadnu a individualnu Gc¢tovnu zavierku, navrh na
vysporiadanie hospodarskeho vysledku a predkladala svoje vyjadrenie valnému
zhromazdeniu. Riadna  uétovna zavierka, zostavena k 31. decembru 2016 bola
auditovana nezavislym auditorom Ernst & Young, spol. s r.o., vsulade s
medzinarodnymi u¢tovnymi Standardmi. Podla spravy poskytnutej nezavislym auditorom,
uctovna zavierka vyjadrovala verne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach finanénu
situaciu spoloc¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledok jej hospodarenia za rok 2016.
Auditor nevzniesol Ziadne namietky voc€i uctovnej zavierke spolo¢nosti,

e na svojich pravidelnych zasadaniach dohliadala vysledky hospodarenia spolo¢nosti za
prislusné obdobia v roku 2017. Na zasadaniach dozornej rady ¢lenovia predstavenstva
AM SLSP informovali o finanénych vysledkoch spoloCnosti za prislusné obdobie
a predkladali dozornej rade vykaz ziskov a strat, suvahu a prehfad stavu majetku.

e preskumavala spravy o stave podnikatel'skej ¢innosti spolo€nosti a o stave jej majetku,

e posudzovala informéacie predstavenstva o zasadnych zameroch obchodného vedenia
spolo¢nosti na buduce obdobie a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii
a vynosov spolo¢nosti,

e schvalila strategicku koncepciu €innosti a vyvoja spolo¢nosti
Vykonavala funkciu vyboru pre audit

Clenovia dozornej rady sa =zugéastriovali na valnych zhromazdeniach spoloénosti a
oboznamovali valné zhromaZzdenie s vysledkami svojej kontrolnej €innosti.

Heinz Bednar
Predseda dozornej rady



Sprava nezavislého auditora

Akeionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Nas nazor

PodFa nasho nazoru vyjadruje iétovna zavierka objektivne vo vetkych vyznamnych stvislostiach
finanén situaciu spolotnosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (dalej aj
,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2017, vysledok jej hospodarenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k
uvedenému ditumu skonéil, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢éné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej Gnii.

N4§ néazor je v stilade s nasou dodatoénou spravou pre vybor pre audit.

Co sme auditovali
U¢tovné zévierka spoloénosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. obsahuje:

e sfvahu k 31. decembru 2017,

e vykaz ziskov a strit a vjkaz komplexnych ziskov a strit za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skoncil,
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncéil a
poznamky k ti¢tovnej zavierke, ktoré obsahujd viznamné Gétovné postupy a dalsie vysvetl'ujice
informacie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v éasti Zodpovednost auditora za audit tctovnej

zdavierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezévisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnjch odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické standardy Gétovnikov pri Medzinirodnej federacii Gctovnikov (dalej

i len ,Eticky kodex*), ako aj v zmysle ostatnych poZiadaviek legislativy, ktoré sa vztahuje na nas audit
fi¢tovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré
na nas kladu tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

...............................................................
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Podla nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolofnosti st v silade s platnymi privnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktiezZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakdzané na zaklade ¢lanku 5
ods. 1 Nariadenia (EU) &islo 537/2014.

Nas pristup k auditu

N&$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na ziklade postidenia rizik viznamngch
nespravnosti v i¢tovnej zdvierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny Gsudok, napriklad v stivislosti s viznamnymi Gétovnymi odhadmi, v rimci ktorych
boli pouZité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu neisté. Tak
ako v pripade vSetkych nasich auditov, zohfadnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchidzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvézili aj to, ¢ existuji dokazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah n4sho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pracu v rozsahu, ktory nim
umozni vyjadrit nazor na iétovni zévierku ako celok, priom sme zohladnili organizaéni $truktiru
Spolo¢nosti, uctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spolo¢nost
posobi.

Hladina vyjyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze Uftovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnost.
Nespravnosti mozu vznikmit v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti sii povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v shrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na zéklade iétovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesiondlneho dsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZSie. Tie ndm spolu so zvaZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nafasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nesprivnosti, jednotlivo ako aj sithrnne, na Gétovni
zavierku ako celok.

Celkova hladina vijznamnosti 181 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladina vyznamnosti sa zakladd na 10% zisku pred
zdanenim z pokraéujiicich éinnosti.

Zdévodnenie spésobu Vykonnost Spoloénosti je uzivatelmi Gétovnej zévierky

stanovenia hladiny najcastejSie posudzovani na ziklade zisku Spoloénosti.

vjznamnost Kvantitativne limity vo vjfke pribliZne 10% s

stanovené zo zisku pred zdanenim.

Kliéové zalezitosti auditu

KIigové zéleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podfa nasho profesionilneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit Gétovnej zivierky vbeinom tiétovnom obdobi. Tieto zileZitosti boli
posiidené v kontexte nisho auditu Gétovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivim zaleZitostiam.
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KIticove zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané¢ kIi¢oveé zalezitosti

Riziko podvodu pri vykazevani ssnosoy

Vykazovanie poplatkov za spravu
podielovych fondov je bliz&ie vysvetlené v
pozndmke éislo 3(o) ttovnej zévierky.
Spoloénost vykazuje poplatky za spravu,
vstupné a vystupné poplatky a iné
poplatky plyntice z éinnosti
vykonavanych Spolo¢nostou.

Tieto poplatky sa vykazujii do obdobia s
ktorym vecne a fasovo savisia, ¢iZe do
obdobia ked boli sivisiace sluiby
poskytnuté.

Vykazovanie vynosov si vyZaduje nasu
zvyiend pozornost z dévodu
potencionélnej zaujatosti vedenia, najmi
cez manuilne zApisy, a vyznamnosti
vykdzanych poplatkov pre 1&tovnt
zavierku.

Zhodnotili sme konzistentnost pri aplikécii politiky vykazovania
vynosov postidenim tGétovnej politiky pre rézne zdroje vimosov
Spolo¢nosti. Zhodnotili sme kFiéové predpoklady vykonané
vedenim pri vipoéte vinosov siivisiacich s pravdepodobnostou,
Ze Spolotnost bude maf pravo zinkasovat poplatok za
zhodnotenie &istej hodnoty aktiv vspravovanych podielovich
fondoch.

Testovali sme design a prevadzkovii G&innost vybranych kontrol
(zahriiujc IT kontroly) stivisiacu s vytvaranim, schvalovanim,
kalkulaciou a systémovym vykdzanim poplatkov za spravu
podielovych fondov a inych &innosti Spoloénosti, aby sme boli
schopni stanovif rozsah potrebného substantivneho testovania.
Vybrali sme vzorku poloziek za Gifelom detailného testovania,
aby sme sa uistili o0 spravnosti hodnoty vykizanych vinosov.

Na$a prica zaroveri zahffiala testovanie vzorky na manuélne
zipisy, za Géelom zhodnotif, ¥e dpravy st sprévne. Zohladnili
sme, £i existuje evidencia zaujatosti, ktora by bola relevantna pre

aétovni zavierku.

Nade postupy neviedli k vyznamnym Gpravim vimnosov
vykézanych v roku, ktory sa skonéil 31. Decembra 2017.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vijroénej sprave

Statutérny orgén je zodpovedny za viroéni spravu vypracovani v stlade so zdkonom €. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Gétovnictve®). V§rocna sprava
pozostava z (a) G€tovnej zavierky a (b) ostainych informacii.

Nas vyssie uvedeny nizor na Gi¢tovn( zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s ostatnymi
informéciami uvedenymi vysSie a na ziklade toho postdit, & si vo vyznamnom nestlade s
uctovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme polas auditu zskali, alebo & existuje ini
indikacia, Ze sl vyznamne nespravne.

Pokial ide o vjToénd spravu, postidili sme, & viToéna sprava obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje
Zikon o tic¢tovnictve.

Na zéklade préac vykonanych poéas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:
* informicie uvedené vo vjroénej sprive za finanény rok, za ktory je Gétovn4 zdvierka
zostavend, su v stlade s Gétovnou zavierkou, a Ze
* vyroéna sprava bola vypracovani v stilade so Zakonom o tiétovnictve.
Navy3e na zéklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situicii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,

sme povinni uviest, ¢i sme zistili vjznamné nespravnosti vo virotnej sprave. V tejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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Zodpovednost Statutarneho organu aoséb poverenijch sprdvou a
riadenim za tétovnii zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie (itovnej zivierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii
a za internd kontrolu, ktori Statutirny orgén povazuje za potrebnii pre zostavenie Gctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za postdenie toho, & je
Spolo¢nost schopna nepretr¥ite pokragovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokrafovanim Spoloénosti v dinnosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokraéovania v &innosti v dohTadnej dobe, ibaZe by $tatutarny organ bud mal
zdmer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej €innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky inG moZnost nema4.

Osoby poverené spravou ariadenim sii zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, & tétovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & u% v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, 7e
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych standardov vidy odhali v§znamné
nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti mé#u vznikntt v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazujt vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade Gctovnej zavierky,

Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako siicast nasho auditu podla Medzinérodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v iétovnej zavierke, &
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujd na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre n4$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktorad je
vysledkom podvodu, je vysSie ne v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretofe podvod
moZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, @imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zdsad a Gi¢tovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutarneho organu.

Vyhodnocujeme, & Statutirny orgén v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje
vyznamné neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vjznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretr¥ite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v Gitovnej zavierke alebo, ak si tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zdvery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanfch do ditumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak moéZu sposobit, Ze Spoloénost
prestane pokracovat v nepretritej ¢innosti.

Strana 4 z5



-

pwec

* Hodnotime celkovii prezenticiu, Strukttiru a obsah Gc¢tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gétovna zivierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za sprivu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnjch
nedostatkov v internych kontrol4ch, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, ze sme dodriali relevantné
etické poziadavky ohfadom nasej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ochfadom vietkgch
vztahov a dalsich zileZitosti, o ktorjch by bolo mo#né rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stivisiacich protiopatreni.

Za zalezitosti komunikovanych osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zileZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie podas auditu Uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st povazované
za Klicové zilefitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvidzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked’
zékon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé

daosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevéZit nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.

Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Valné zhromaZdenie nés prvykrat vymenovalo za auditorov Spoloénosti diia 28. aprila 2017. Toto
predstavuje uceleny ¢asovy tisek jedného roka auditorskych sluzieb.

Audit partner zodpovedny za zikazku a spravu nezavislého auditora je Martin Gallovié.

GEA 5
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Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Uétovna zavierka pripravena v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Suvaha
k 31. decembru 2017

(v EUR) Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
AKTIVA
Peniaze a penazneé ekvivalenty 4 1058 988 876 714
Obchodné pohladavky 5 286 492 297 513
Cenné papiere k dispozicii na predaj 6 4 493 427 4519719
Dlhodoby hmotny majetok i 65 566 45573
Dlhodoby nehmotny majetok 8 413 176 347 924
Pohladavka zo splatnej dane 97 483 -
OdloZena darnova pohladavka 9 190 511 39707
Ostatné aktiva 10 101 760 1087 733
. Aktiva spolu 6 707 403 7214 883
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 11 770 770 386 262
Zavéazok zo splatnej dane - 221 521
Zavazky z finanéného lizingu 12 36 468 19 847
Ostatné zavazky i3 524 924 409 486
Zaviazky spolu 1332162 1037 116
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 1 660 000 1 660 000
Zakonny rezervny fond 331 939 331 939
Oceilovacie rozdiely 16 198 336 145 397
Nerozdeleny zisk 3 184 966 4040 431
Vliastné imanie spolu 5 375 241 6 177 767
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 6 707 403 7 214 883

Poznamky na stranach 8 az 47 su neoddelitelnou su€astou uétovnej zavierky.

Tato uétovna zavierka bola zostavena a podpisana 26. januara 2018.

CM&y

Mgr. Dusan Svitek RNDr. Roman Vigek

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Ucétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v EUR) Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosové Uroky 230 201
2. Né&kladové aroky (644) (209)

I. Cisté vynosy z Grokov (414) 8)
3. Vynosy z poplatkov a provizii 17 11 932 387 11177 412
Naklady na poplatky a provizie 17 (7 746 273) (6 313 631)
Il. Cisté vynosy z poplatkov a provizif 4186 114 4863 781
Cisty zisk/ (strata) z predanych CP a z devizovych operéacif 18 10 142 80 739
VSeobecné administrativne naklady 19 (2 381 397) (2 041 454)
Ostatné prevadzkové vysledky (1 643) 5062

lll.  Zisk pred darou z prijmov 1812 802 2908 120
8. Dan z prijmov 20 (409 692) (649 545)

IV. Cisty zisk po zdaneni 1403 110 2 258 575

Zéakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 21 28,06 45,17

Poznamky na stranach 8 az 47 st neoddelitelnou suc¢astou ucétovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Ucétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Vykaz komplexnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016

Cisty zisk po zdaneni 1403 110 2 258 575

Polozky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do
vykazu ziskov a strat:

Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj 77 153 41 408
Polozky, ktoré boli reklasifikované do vykazu ziskov a strat:
Cisty zisk/ (strata) z predanych CP a z devizovych

operacif (10 142) (80 739)
gan Z prijmov z precenenia cennych papierov k (14 072) 10 493
ispozicii na predaj
Iny komplexny vysledok po zdaneni 52 939 (28 838)
Komplexné zisky a straty za rok 1456 049 2229737

Poznamky na stranach 8 az 47 s neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Ucétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

wevR e gy Norozddeny Ocelowe gy
ond
K 31. decembru 2015 1 660 000 331939 3071 856 174 235 5238 030
Komplexné zisky a straty za rok 2258 575 (28 838) 2229737
Cisty zisk po zdaneni - - 2258 575 - 2 258 575
IZr:j{irligrr:}plexny vysledok po i i i (28 838) (28 838)
Vyplatené dividendy - - (1290 000) - (1290 000)
K 31. decembru 2016 1 660 000 331939 4 040 431 145 397 6 177 767
Komplexné zisky a straty za rok 1403 110 52 939 1456 049
Cisty zisk po zdaneni - - 1403 110 - 1403 110
Izrtlj);ﬁgmplexny vysledok po i i i 52 939 52 939
Vyplatené dividendy - - (2258575) - (2258575)
K 31. decembru 2017 1 660 000 331939 3184 966 198 336 5375241

Poznamky na stranach 8 az 47 st neoddelitelnou suc¢astou ucétovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Ucétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Z/S | Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim (+-) 1812 802 2696 244
Nepenazné operacie ovplyviiujuce vysledok hospodarenia
A.1. | zZ beznej éinnosti pred zdanenim dafiou z prijmu 314 688 (21411)
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (+) 147 374 96 184
Zmena stavu rezerv (+/-) 97 828 67 830
Zmena stavu opravnych poloziek (+/-) - -
Zmena stavu polozZiek ¢asového rozlienia nakladov a vynosov
(+-) 7 (19)
Uroky uctované do nakladov (+) 644 209
Uroky ugtované do vynosov (-) (230) (201)
Dividendy a iné podiely na zisku u¢tované do vynosov - -
Kurzové rozdiely (+/-) - 59
Vysledok z predaja dlhodobého majetku, s vynimkou majetku,
ktory sa povazuje za pefiazny ekvivalent (+/-) (10 142) (81 738)
rzonz]giré? stavu cennych papierov k dispozicii na predaj a ocefiovaci 79 231 (103 734)
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok
A.2. hgs);)odérenia z beipnej cinnosti P y 1379851 (928 362)
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej €innosti (-/+) 1011 066 (1 032 818)
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 368 785 104 457
Zmena stavu zasob (+/-) - -
Penazné toky z prevadzkovej €innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach 3507 341 1746 472
prehladu peniaznych tokov (+/-) (sucet Z/S + A.1. +A.2.)
Prijaté droky (+) 230 201
Vydavky na zaplatené aroky (-) (627) (190)
Vydavky na dan z prijmov Uétovnej jednotky (-/+) (893 572) (607 288)
A Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 2613372 1139 195
Penazné toky z investicnej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) (192 019) -
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (-) (7 267) (270 145)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (+) - 122
Prijmy z predaja dlhodobych CP a podielov (+) 10 142 84 318
_Vydavky na obstaranie dlhodobych CP a podielov v inych G¢t. i 2 702)
jednotkach (-)
Prijaté dividendy (+) - -
3 Cisté penazné toky z investi¢nej €innosti (189 144) (188 407)
Penazné toky z finanénej ¢innosti
C.1. | Perlazné toky vo vlastnom imani - -
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov (+) - -
Prijmy z dal$ich vkladov do vlastného imania (+) - -
Vydavky spojené so znizenim fondov vytvorenych uctovnou _ )
jednotkou (-)
s Pgnazr]e tglfy vzn|I'<aJuce z dlhodobych a kratkodobych zavéazkov (2 241 954) (1270 153)
.2. | zfinan€nej Cinnosti
Prijmy z Gverov (+) -
Vydavky na splacanie averov (-) -
Vydavky na uhradu zavazkov z finanéného lizingu (-) 16 621 19 847
Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku (2 258 575) (1 290 000)
Ostatné dlhodobé zavazky - -
c. Cisté penazné toky z finanénej €innosti (2 241 954) (1 270 153)
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Cisté zvySenie alebo znizenie penaznych prostriedkov

D. | a penaznych ekvivalentov (+/-) (sicet A+ B+ C) 182 274 (319 365)
Staj\./ penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na 876 714 1196 079
E. | zaciatku obdobia
Kurzové rozdiely k pefiaznym prostriedkom a periaznym
ekvivalentom ku dru, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka -
F. | (+/9) -
Zostatok penaznych prostriedkov a pefnaznych ekvivalentov
G | na konci uétovného obdobia 1058988 876 714

Poznamky na stranach 8 az 47 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Ucétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Poznamky k uétovnej zavierke
k 31. decembru 2017

1. UvoD A ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., (dalej len
,spravcovska spolognost” alebo ,spolo¢nost”), ICO 35 820 705 so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, bola zaloZzena dna 21. jina 2001 v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani, v plathom zneni. Do obchodného registra bola zaregistrovana dna 25.

septembra 2001.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolognosti je:

» vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

= riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), ¢), d), e), f), g), h), i) zakona &. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investiénych sluzbach a ozmene a doplneni niektorych zakonov zneni
neskors$ich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®),

= poradenska Cinnost vo veciach tykajucich sa investovania do investiCnych nastrojov vo vztahu
k investiénym nastrojom podfa § 5 pism. a), b), ¢), d), e), ), g), h), i) zdkona o cennych papieroch;
pri vykonavani €innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zdkona &. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,zakon®) (riadenie portfélia v stlade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo riadenie investicii pre fondy
vytvorené podfla osobitného zakona) a vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i)
zakona o cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zamene arokovych mier) je
spolo¢nost opravnena vykonavat tuto ¢innost len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny a drokové
miery,

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych
investi¢nych fondov,

= v ramci spravovania alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného alternativneho fondu:
a) administracia, ktorou sa rozumeju €innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zakona o kolektivhom
investovani vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a zahraniénym alternativnym
investicnym fondom,
b) distribucia cennych papierov a majetkovych u€asti alternativnych investicnych fondov a
zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,
c) Cinnosti suvisiace s aktivami alternativneho investiéného fondu a zahraniéného alternativneho
investicného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho
investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, sprava zariadeni,
¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo podnikom o kapitalovej Struktdre, priemyselnej stratégii a
suvisiacich otazkach, poradenstvo a sluzby tykajuce sa zlu€eni a kupy podnikov a iné sluzby
spojené so spravou alternativneho investicného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investi¢ného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval,

= poskytovanie sluZby prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa finanénych nastrojov uvedenych v §
5 ods. 1 pism. c) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov.

Spravcovska spolo€nost vykonava svoju ¢innost na uzemi Slovenskej republiky. Podielové fondy
vytvarané a spravované spravcovskou spolo¢nostou nie si samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak
kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu uctovnu zavierku.

Spravcovska spolocnost spravuje k 31. decembru 2017 tychto osemnast otvorenych podielovych
fondov (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota aktiv
Nazov fondu k 31.12.2017 (v EUR) — Auditovany spoloénost'ou
*neauditované udaje
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 206 251 032,12 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 242 953 697,45 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 335 235 469,03 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 22 409 078,97 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. spol. s r.o.
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a.s., Erste Private Banking Conservative, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 41 026 980,69 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Institucionalny 11, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 6 180 957,30 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Realitny fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 87 831 731,13 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 29 659 538,86 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 4 333 626,73 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 7 971 714,31 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 12 113 376,40 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Svetové akcie, o0.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 119 925,39 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 7 740 940,34 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny P11, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 208 248 016,02 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Klasik, 0.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 19 092 635,50 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Balans, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 6 128 956,70 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Aktiv, 0.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 6 238 578,18 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Institucionalny 12, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 11 032 823,96 | Ernst & Young Slovakia,

spol. s r.o.

*neauditované udaje. Udaje budi auditované najneskér do 16. aprila 2018

Spravcovska spoloénost spravovala k 31. decembru 2016 tychto sedemnast otvorenych podielovych

fondov (dalej len ,fondy”):

Nazov fondu

Cista hodnota aktiv
k 31.12.2016 (v EUR)

Auditovany spolo¢nost'ou

a.s., SIP Aktiv, 0.p.f.

5106 959,92

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 261 112 671,28 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. 237 827 179,52 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. 227 369 470,57 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. 19 259 164,84 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Instituciondlny 11, o.p.f. 37 695 166,52 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., realitny fond, o.p.f. 6 865 534,61 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 52 329 842,34 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f. 34 667 866,61 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 4240411,03 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.** 7 937 968,24 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Svetové akcie, o0.p.f. 5997 322,62 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. 3242 641,07 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny P11, o.p.f. 6412 161,64 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Klasik, o.p.f. 197 351 256,71 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Balans, o.p.f. 17 358 208,83 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,

spol. s r.o.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Institucionalny 12, o.p.f. 5823 952,48 | spol. sr.o.

** Fond bol premenovany k 29.4.2016 na Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny
fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len
AM SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.“) bol vytvoreny 22. oktébra 2001. Cielom fondu je dosiahnut
vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporuc¢anom investinom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klfu€ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov a
nastrojov pefiazného trhu vydanych Statmi, v mensej miere aj finanCnymi institiciami a obchodnymi
spolo¢nostami so sidlom v Eurépe, ako aj do vkladov v bankach.

Prevazna Cast portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo Ciastone menovo zabezpeCené do EUR, pricom podiel nezabezpeCenych expozicii do
EUR mdze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.
(dalej len ,AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.“) bol vytvoreny 22. oktébra 2001 na dobu
neurcitu. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie
fondu, pri rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom
prospekte a klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do
dlhovych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych S§tatmi, ako aj finanénymi
institticiami a obchodnymi spoloénostami so sidlom v Europe a do vkladov v bankach. Prevazna ¢ast
portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo
Ciasto€ne menovo zabezpeCené do EUR, pricom podiel nezabezpefenych expozicii do EUR mébze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. (dalej len
-AM SLSP, a.s., Aktivne portfélio, 0.p.f.“) bol vytvoreny 2. septembra 2002 na dobu neurcitd. Cielom
fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odpord¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klfucovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho
vynosu do akciovych a dihovych investicii. Podiel akciovych investicii méze predstavovat maximalne
30% na majetku vo fonde a podiel dlhovych investicii nie je limitovany. Cielom riadenia fondu je
dosiahnut primerané zhodnotenie fondu plynuce zo stanovenia vhodnej vySky podielu akciovej zlozky
na zaklade kvantitativnych metod (optimalizacia portfélia) fundamentélnej a technickej analyzy, ako aj
prostrednictvom riadenia kreditného a arokového rizika dlhopisovej zloZky tak, aby fond participoval
na prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich
klesajuceho trendu. Fond sa zameriava na investicie do podielovych listov podielovych fondov,
cennych papieroch eurdpskych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania.

Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do
dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle
zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
penazného trhu. Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo Cciastoéne menovo zabezpedené do EUR, pricom podiel
nezabezpecenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond, o.p.f. (dalej
len ,AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f.) bol vytvoreny 28. jula 2005 na dobu neurcitu.
Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v rdmci strategickej alokécie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefazné prostriedky na zaklade principu
absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi sl najma akciové, ale aj dlhové a alternativne
investicie. Ciefom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu zodpovedajlice investi¢nej
stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu vySSie uvedenych tried aktiv na
zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby
fond participoval na prisluShom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam
v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mdze menit, priCom podiel
akciovych a dlhovych investicii nie je obmedzeny, alternativne investicie tvoria maximalne 10% na
majetku vo fonde. Menove riziko vo fonde je aktivne riadené.
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Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do
dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle
zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
pefiazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhové
a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Institucionalny I1, o.p.f. (dalej len
+AM SLSP, a.s., InStitucionalny 11, o.p.f.“) bol vytvoreny v roku 2006 na dobu neur¢itu. Ciefom fondu je
dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokéacie fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky do akciovych, dihovych investicii,
realitnych a alternativnych investicii. Cielom riadenia fondu je prekonat ciefovy vynos portfélia na
urovni 4,5% p.a. pocas investicného horizontu 5 rokov prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vySSie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuZziva princip absolitneho vynosu, ktorého
cielom je ochranit portfélio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim
rizikovych tried aktiv az na 0% portfélia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch
navazenim rizikovych tried aktiv az po ich maximalny podiel v ramci investiénych limitov. Podiel
jednotlivych tried aktiv sa m6ze menit, pricom dlhové investicie a nastroje pefiazného trhu nie su
obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 45%, realitné investicie tvoria maximalne 30% a
alternativne investicie maximalne 10% majetku vo fonde. Fond vyplaca pravidelny vynos. Akciovymi
investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle z&kona s oznalenim ETF, ktoré kopiruju akciové
indexy a akciovych finanénych derivatov. DIhovymi investiciami sa rozumeji investicie do dlhopisov,
dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznatenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
pefiazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhové
a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit, alebo
fondy bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su zaradené do kategérie fondov alternativnych
investicii. Realitnymi investiciami sa rozumeju dlhové cenné papiere prepojené s trhom nehnutelnosti,
podielové listy Specialnych fondov nehnutefnosti s priamou expoziciou na nehnutelnosti a akciové
realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych s trhom nehnutelnosti.

Prevazna Cast portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo Ciastone menovo zabezpefené do EUR, pricom podiel nezabezpelenych expozicii do
EUR mdze tvorit maximalne 5% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s., realitny fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., realitny fond, o.p.f.”) bol vytvoreny 2. maja 2007, na dobu neurcitu. Cielom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klicovych
informaciach investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych ekonomickej
podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Tymito aktivami mézu byt podielové listy
Specialnych fondov nehnutelnosti, dlhové investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo fonde sa
buduje najma vodi sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezidenénych priestorov,
najméa v Eurdpe, ale aj v Severnej Amerike a juhovychodnej Azii. Akciovymi investiciami sa rozumeju
investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi
investiciami sa rozumejua investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s ozna¢enim ETF, ktoré kopiruju dihopisové
indexy, a nastrojov pefiazného trhu. Prevazna c¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné
menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo ¢iastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom
podiel nezabezpecenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., fond maximalizovanych vynosov,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, 0.p.f.“) bol vytvoreny 2. aprila 2007
na dobu neurcitd. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v rdmci strategickej
alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odporu€anom investi€hom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a klu€ovych informacidch investorov fondu. Fond investuje pefazné
prostriedky do akciovych investicii, najma do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich
fundamentalnych parametrov a nastavenia ich obchodnych modelov s cielom dosiahnut vo fonde
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dodato€ny vynos vyplyvajuci z vyberu jednotlivych akciovych titulov s nadStandardnym potencidlom
vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje 100%. Menové riziko fondu je aktivne riadené.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond penazného trhu,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f.“) bol vytvoreny 4. septembra
2007 na dobu neurcitu. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v ramci
strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpord¢anom investiénom horizonte
uvedenom v predajnom prospekte a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje
penazné prostriedky najma do nastrojov periazného trhu, vkladov v bankéach, ale aj dlhovych cennych
papierov. Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su
vo fonde plne menovo zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych
vynosov o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.“) bol vytvoreny
dia 9. septembra 2010 na dobu neurcitd. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su
definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpordéanom investi¢cnom
horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informaciach investorov fondu. Fond
investuje penazné prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj do dopinkového
likvidného majetku, ktorym sa rozumeju penazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych
Uuctoch a na vkladovych Uétoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov v bankach so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo v zahrani¢nych bankach so
sidlom v ¢lenskom State. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu predstavuje minimaine
85% majetku vo fonde a maximalne do vySky hodnoty majetku vo fonde. Podiel investicii do
doplinkového likvidného majetku predstavuje maximalne 15% na majetku vo fonde. Hlavny fond ESPA
CORPORATE BASKET 2020 investuje minimalne 51% svojho majetku do dlhopisov vydanych
obchodnymi spolo¢nostami (,podnikové dlhopisy*), vo forme priamej investicie do jednotlivych titulov,
nie priamo alebo nepriamo prostrednictvom podielovych fondov alebo finanénych derivatov. Okrem
toho moéze hlavny fond investovat do dlhopisov kreditnych institucii, medzinarodnych Statnych
dlhopisov a inych podnikovych dlhopisov. Tieto cenné papiere méZu byt denominované v EUR alebo
inych menéach.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych
vynosov 3 o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.“) bol
vytvoreny diia 4. jula 2011 na dobu neur€itd (s pévodnym nazvom ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond
pravidelnych vynosov, o.p.f.). Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci
strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odporid¢anom investiénom horizonte
uvedenom v predajnom prospekte a kfuCovych informaciach investorov fondu. Fond investuje
prostriedky prevazne do dlhopisov so strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov) vydanych
finanénymi institciami a inymi obchodnymi spolo&nostami prevazne z regiénu Eurépy s cielom
generovat pravidelny ro¢ny vynos. Prevazna &ast portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné
menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom
podiel nezabezpe€enych expozicii do EUR mdze tvorit maximéalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Svetové akcie, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Svetové akcie, o.p.f.“) bol vytvoreny dfia 23. februara 2012 na dobu neuréitu. Fond
investuje penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi
su hlavne akciové a dlhové investicie, v men3ej miere aj realitné a alternativne investicie, a to najma
prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov. Cielom fondu je dosiahnut primerané
zhodnotenie fondu zodpovedajuce investi¢nej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej
vySky podielu vy3Sie uvedenych tried aktiv na zéklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prisluShom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych
tried aktiv sa mdze menit, priCom akciové investicie a dlhové investicie nie si obmedzené, realitné
investicie tvoria maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% majetku vo fonde. DIhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznadenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, a nastrojov
penazného trhu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do podielovych listov akciovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle z&kona s oznacenim ETF,
ktoré kopiruju akciové indexy. Realitnymi investiciami sa rozumeju investicie do realitnych fondov,
vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré
kopiruju realitné indexy. Alternativnymi investiciami sa rozumeju cenné papiere a podielové listy
podielovych fondov, ktoré odrazaju vyvoj komodit, alebo podielovych fondov bez obmedzenia typu
tried aktiv, ktoré su zaradené do kategorie podielovych fondov alternativnych investicii. Prevazna ¢ast
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portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sl vo fonde plne alebo
Ciasto€ne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpe€enych expozicii do EUR méze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych
vynosov 2, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.“) bol
vytvoreny dina 2.maja.2012 na dobu neurciti. Fond investuje penazné prostriedky do dlhopisov a do
opcii na akcioveé tituly tak, Ze ¢ast kupdnu z dihopisov je alokovana na vyplatu pravidelného vynosu vo
vySke 1% p.a. a Cast na nakup opénych prémii. Cielom fondu je dosiahnut dodato€ny vynos fondu
investovanim do kupnych a predajnych opcii na akciové tituly. Prevazna Cast portfélia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciasto€ne menovo
zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 20%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol. a.s., Privatny P11, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f.“) bol vytvoreny dna 7. juna 2012 na dobu neurciti. Cielom fondu je
dosiahnut vynos portfélia nad droviiou 4% p.a. poCas investicného horizontu 5-6 rokov najma
riadenim kreditného rizika s vyuzitim selektivneho pristupu pri vybere emitentov dlhopisov v ramci
definovaného pasma strategickej alokacie. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych obchodnymi spolo¢nostami, finanénymi
inStiticiami a Statmi so sidlom v Eurépe.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Klasik, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., SIP Klasik, 0.p.f.“) bol vytvoreny dia 6. maja 2014 na dobu neurgitd. Ciefom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a kfu€ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych
listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné
prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych uétoch a na vkladovych G&toch so splatnostou na
poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Uzemi Slovenskej
republiky alebo v zahrani€nych bankach so sidlom v ¢lenskom State. Podiel investicii do podielovych
listov hlavného fondu predstavuje minimélne 85% majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového
likvidného majetku bude predstavovat maximalne 15% na majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST solid spravovany spolonostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Viederi, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO:
FN81876g (dalej len ,ESPA®) je streSny fond, ktorého investiénym ciefom je kapitalovy rast majetku
pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimélne 66% majetku do podielovych listov podielovych
fondov, ktoré investuju v stlade so svojim Statitom najmé do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych
finan€nych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované ako dlhopisové alebo
akciové, alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portfélidch
podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym teritorialnym ani sektorovym
obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v
hlavhom fonde. Finanéné derivaty mézu byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu,
ako aj za ucelom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s
vysokymi vynosmi, mdzZe predstavovat maximalne 20% majetku v hlavhom fonde. Podiel tejto rizikovej
zloZky sa priebezne aktivne riadi. Prevazna &ast' portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové
expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpeéené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Balans, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., SIP Balans, o.p.f.“) bol vytvoreny dfia 6.m&ja 2014 na dobu neurgiti. Ciefom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporiu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kfacovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych
listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné
prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych uétoch a na vkladovych U&toch so splatnostou na
poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Uzemi Slovenskej
republiky alebo v zahrani€nych bankach so sidlom v &lenskom State. Podiel investicii do podielovych
listov hlavného fondu bude predstavovat minimalne 85% a maximalne do vysky hodnoty majetku vo
fonde. Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku predstavuje maximélne 15% na majetku vo
fonde.

Hlavny fond YOU INVEST balanced spravovany spoloénostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Viederi, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika,
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ICO: FN81876g (dalej len ,ESPA®) je stre$ny fond, ktorého investicnym cielom je kapitalovy rast
majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov
podielovych fondov , ktoré investuju v stlade so svojim Statitom najma do dlhopisov a akcii alebo do
im podobnych finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované ako
dihopisové alebo akciové, alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v
portféliach podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaji ziadnym teritoridlnym ani
sektorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne
34% majetku v hlavnhom fonde. Finan¢né derivaty moézu byt vyuzité ako sucast investicnej politiky
hlavného fondu, ako aj za u€elom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a
dihopisy s vysokymi vynosmi, méze predstavovat maximalne 60% majetku v hlavhom fonde. Podiel
tejto rizikovej zlozky sa priebezne aktivne riadi. Prevazna Cast portfdlia fondu je denominovana v
EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo €iastoéne menovo zabezpedené do
EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Aktiv, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., SIP Aktiv, 0.p.f.“) bol vytvoreny dfia 6.maja 2014 na dobu neurgitd. Cielom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpora&anom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kfu€ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych
listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju penazné
prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych uétoch a na vkladovych U&toch so splatnostou na
poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bank&ch so sidlom na Uzemi Slovenskej
republiky alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢lenskom State. Podiel investicii do podielovych
listov hlavného fondu bude predstavovat minimalne 85% majetku vo fonde. Podiel investicii do
doplnkového likvidného majetku bude predstavovat maximalne 15% na majetku vo fonde

Hlavny fond YOU INVEST active spravovany spoloc¢nostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Viederi, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO:
FN81876g (dalej len ,ESPA®) je stredny fond, ktorého investi€énym cielom je kapitalovy rast majetku pri
miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov podielovych
fondov, ktoré investuju v stlade so svojim Statitom najma do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych
finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované dlhopisové alebo akciové,
alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach podielovych
fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaji ziadnym teritoridlnym ani sektorovym obmedzeniam.
Cenné papiere, ktoré obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v hlavhom
fonde. Finan¢né derivaty mozu byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako aj za
Ucelom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi
vynosmi, mdze predstavovat maximalne 100% majetku v hlavhom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky
sa priebezne aktivne riadi. Prevazna Cast portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné menové
expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Institucionalny 12, o.p.f. (dalej len
AM SLSP, a.s., InStitucionalny 12, o.p.f.”) bol vytvoreny dnha 5.5.2015 na dobu neur¢itu. Fond
investuje penazné prostriedky do dlhopisov vydanych Statmi, obchodnymi spolo&nostami alebo
finan€nymi institdciami denominovanych v lokalnych menéch, najmad v CZK, resp. v EUR. Z
regionalneho pohladu sa jedna o emitentov z regionu Strednej a vychodnej Eurdépy. Prevazna Cast
portfélia fondu je denominovana v lokalnych menéach. Iné menové expozicie ako EUR spravcovska
spolognost zaistuje do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Erste Private Banking
Conservative, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Erste Privare Banking Conservative, 0.p.f.”) Fond
investuje pefiazné prostriedky do akciovych, dlhovych, realitnych a alternativnych investicii. Cielom
riadenia fondu je prekonat zhodnotenie strategickej alokacie fondu prostrednictvom stanovenia
optimalnej vysky podielu vysSie uvedenych tried aktiv na zaklade ich fundamentalnej a technickej
analyzy. Pri riadeni sa vyuziva princip absolutneho vynosu, ktorého cielom je ochranit’ portfélio pred
poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim tried aktiv s relativne niz§im
vynosovym potencidlom az na 0% portfélia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch
nadvazenim tried aktiv s relativne vySSim vynosovym potencialom az po ich maximalny podiel v ramci
investi¢nych limitov. Podiel dlhovych investicii a nastrojov pefiazného trhu nie je obmedzeny, akciové
investicie m6zu tvorit maximalne 20%, realitné investicie maximalne 10% a alternativne investicie
maximalne 10% na majetku vo fonde. Fond vyplaca pravidelny vynos. Spdsob urenia a vyplatenia
pravidelného vynosu je popisany v ¢lanku VI., bod 3 Statdtu fondu. Fond sa zameriava na investicie
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do podielovych listov podielovych fondov, cennych papieroch eurdpskych fondov a zahrani¢nych
subjektov kolektivneho investovania

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spoloénost vykonava v silade so zakonom vsetky prava k cennym papierom v majetku
vo fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spolo¢nost vykonava spravu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na Ucet
podielnikov. Spravcovska spolo¢nost vedie za podielové fondy v sustave podvojného uétovnictva
oddelené a samostatné uctovnictva a zostavuje samostatné uctovné zavierky podra ustanoveni § 40
zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je majetkom
spravcovskej spolognosti, individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie si konsolidované do
uctovnej zavierky spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska spoloCnost nezostavuje konsolidovanu
Ustovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®).

Pefazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok fondu za ne nadobudnuty su
spolo¢nym majetkom podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolo€nosti afou spravovanych podielovych fondov je Slovenska
sporitelfia, a.s. (dalej len SLSP, a.s.).

Clenovia organov spravcovskej spoloénosti:

Orgén Funkcia Meno Obdobie
predstavenstvo | predseda Mgr. DuSan Svitek od 01.01.2013
Clen RNDr. Roman Vi¢ek od 01.01.2013
Clen Adrianus J.A. Janmaat od 01.01.2013
dozorndrada |predseda Heinz Bednar od 11.06.2014
Clen Christian Schon od 11.12.2012
Clen JUDr. Andrej Leontiev od 07.10.2016
prokura prokurista Ing. Zlatica Raj¢okova od 24.01.2013
prokurista Ing. Karin Uli¢na od 24.01.2013

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko.

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujucej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uétovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Konec¢na kontrolujica spoloénost’

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uétovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Informacie o kone¢nom uzivatefovi vyhod s uvedené v U¢tovnej zavierke konecnej materskej
spolo¢nosti.
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2. ZAKLAD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uctovna zavierka je riadna uctovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost,
v zmysle §17a z&kona 431/2002 Z. z. o uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo¢nostiam
povinnost’ zostavovat ucétovnu zavierku a vyro€nu spravu podfa osobitnych predpisov - Nariadenia
Eurépskeho parlamentu arady (ES) ¢&.1606/2002 o uplathovani medzinarodnych uétovnych
Standardov, prijala vSetky nové arevidované Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej
¢innost..

Uétovna zavierka bola pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo
(International Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS®), v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(,EU.

Spolo€nost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) pri IASB,
platné pre uétovné obdobia od 1. januara 2017 v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (EU), ktoré sa tykaju
jej €innosti.

Standardy a interpretacie tykajlce sa éinnosti spoloénosti, platné v beznom obdobi

Vykazovanie odlozenej dafiovej pohladavky z titulu nerealizovanych strat — Novelizacia IAS 12
(novela vydana 19. januara 2016 a u¢inna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2017
alebo neskoér). Tato novela objasnila poziadavky na uctovanie odlozenej danovej pohladavky z
nerealizovanych strat z dlhovych finanénych nastrojov. Uétovna jednotka musi zalétovat odlozenu
danovu pohladavku z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v désledku diskontovania penaznych tokov
dlhového finanéného nastroja trhovymi urokovym mierami, a to aj v pripade, Zze o€akava, ze bude
drzat tento nastroj do splatnosti a nebude musiet zaplatit' ziadnu dan zo splatenej istiny. Ekonomicky
uzitok, ktory je vyjadreny odloZzenou danovou pohladavkou predstavuje schopnost majitela dlhového
nastroja dosiahnut buduce zisky (vo forme zniZenia vplyvu diskontovania) bez toho, aby bol povinny
zaplatit dan z tychto ziskov. Dopad tejto novely na G¢tovnu zavierku nebol vyznamny.

Iniciativa o zverejfiovani — Novelizacia IAS 7 (novela vydana 29. januara 2016 a ucinna pre ro¢né
uctovné obdobia zainajuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela poZaduje zverejnenie
pohybov v zavazkoch, ktoré sa tykaju financnych aktivit. Zverejnenie je uvedené v bode 11 uctovnej
zavierky.

Standardy a interpretacie tykajuce sa éinnosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli éinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G&tovnej zavierky spoloénosti este nenadobudli
uginnost, resp. ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’ primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finan€nu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu ucinnost.

IFRS 9, Finanéné nastroje (Standard vydany 24. jula 2014 a ucinny pre ro¢né uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér).

Zakladné charakteristiky nového Standardu:

- Finan&né aktiva budu klasifikované do troch kategérii ocenovania: aktiva nasledne ocenované
v umorovanej hodnote, aktiva nasledne oceriované v realnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk
(FVOCI) a aktiva nasledne ocerfiované v reélnej hodnote cez hospodéarsky vysledok (FVPL).

- Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory ucétovna jednotka
pouziva na riadenie finanénych aktiv a od toho, & zmluvné pefiazné toky predstavuju len
platby istiny a urokov (SPPI). Ak je dlhovy finan¢ny nastroj drzany za ucelom inkasovania
pefaznych tokov, méZe byt oceflovany umorovanou hodnotou len ak zaroven spifia
podmienku SPPI. Dlhové finanéné nastroje, ktoré spifiaju podmienku SPPI, a ktoré su
sucastou portfélia, ktoré uctovna jednotka drzi s cielom inkasovat’ pefazné toky a zarover
s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, moézu byt klasifikované ako FVOCI.
Finanéné aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt ocefované ako FVPL
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(napr. finan€né derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv avSak
zohladfuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

- Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy ocenfuju realnou hodnotou. Vedenie
uctovnej jednotky vSak mébze neodvolatelne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej
hodnoty v ostatnom stihrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za
Ucelom obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drzanych za u¢elom
obchodovania, zmeny realnej hodnoty budl vykazované cez hospodarsky vysledok.

- Vacsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocenovanie finanénych zavazkov bola
bez zmeny prevzata do Standardu IFRS 9. NajdblezitejSou zmenou je, Zze ucétovna jednotka
bude musiet zmeny v reédlnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako
ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok, vykazat ako sucast ostatnych
suhrnnych ziskov.

- IFRS 9 zavadza novy model pre uctovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model
oCakavanych uaverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupriovy pristup
zalozeny na zmenach v Uverovej kvalite finanénych aktiv od dfia ich prvotného zauctovania.
Tento model prakticky znamena, Ze podla novych pravidiel budu uétovné jednotky povinné
zauctovat okamzitu stratu rovnu 12 mesaénej oCakavanej kreditnej strate pri prvotnom
zauctovani finanéného majetku, ktory nevykazuje zZiadne znamky znehodnotenia (alebo
oCakavanu uverovu stratu za celu dobu Zivotnosti v pripade pohlfadavok z obchodného styku).
V pripade, ze dojde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na
zaklade oCakavanych uverovych strat za celu dobu zZivotnosti finanéného aktiva a nielen na
zaklade 12 mesacnej oCakavanej straty. Model obsahuje zjednoduSenia pre pohladavky z
obchodného styku a lizingové pohladavky.

- Poziadavky na uctovanie o zabezpeceni boli zmenené, aby boli lepSie zosuladené s internym
riadenim rizika. Standard poskytuje Ugtovnym jednotkdm moznost vyberu Gétovnej politiky
aplikovat Uctovanie o zabezpeceni podla IFRS 9 alebo pokraovat v aplikovani IAS 39 na
vSetky vztahy zabezpelenia, pretoZe Standard momentalne neupravuje uU&tovanie makro
hedgingu.

V roku 2017 sa spolo&nost zamerala hlavne na definovanie implementaénych poZziadaviek v oblasti
definovania vnutornych smernic, procedur, postupov, procesov a informaénych systémov a aplikacii.
Pocas implementaénych prac, pri ktorych spolo¢nost zohladnila aj odporu€ania alebo iné instrukcie
publikované relevantnymi autoritami a globalnymi ucétovnymi konzultantmi, boli niektoré
implementacné poziadavky revidované alebo predmetom dodatocnych spresneni a vyjasneni. Tento
finalizaény proces prebehol v priebehu druhého polroku 2017. PrisluSné smernice a proceddry su v
suvislosti s implementacnymi pracami predmetom aktualizacii a schvaleni.

Pocas druhého polroku 2017 sa spolo¢nost zamerala na testovanie spustenych IFRS 9 funkcionalit,
ktoré boli vyhodnocované pocas suUbezZnej prevadzky s produkénym procesom v ramci suc¢asného
Standardu IAS 39. Tato subeznéa prevadzka vybranych funkcionalit je primarne zamerana na uistenie
sa o technickej pripravenosti prechodu na IFRS 9 od 1. januéra 2018, ako aj posudenie spravnosti
vplyvu z prechodu na novy Standard.

Hlavné oblasti zmien v klasifikacii finanénych aktiv z dévodu implementacie Standardu IFRS 9 v
oblasti klasifikacie a ocefnovania su:

Majetkové podiely v pribliznej hodnote 4,5 mil. Eur, ktoré su v su¢asnosti vykazované cez vykaz
komplexnych ziskov a strat budd ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok z dévodu
nesplnenia podmienok SPPI testu, ktory predpokladd inkasovanie pernaznych tokov predstavujlcich
platby istiny a urokov. Celd AFS rezerva bude k 1.1.2018 zu¢tovana do nerozdeleného zisku. Nie su
Ziadne vyznamné vplyvy na uétovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmlav zo zakaznikmi (vydany 28. maja 2014 a ucinny pre uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér).

Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju uctovat’ v transakénej cene v ¢ase, ked tovar
alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné,
sa musia Uctovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé
poloZky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dbvodu variabilnd, musi sa zauctovat minimalna
hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo
zékaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa poCas doby, poCas ktorej spolocnosti plynu
ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Eurdpska Unia schvdlila uvedeny Standard 22.
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septembra 2016. Spolo¢nost posudila v roku 2017 vplyv nového Standardu IFRS 15 a neocakava
vyznamny dopad na finanéné vykazy spolo¢nosti.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmlav so zakaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a ucinna pre uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).

Novela nemeni zakladné principy Standardu ale upreshuje ako sa tieto principy maju aplikovat.
Novela objasriuje ako v ramci zmluvy identifikovat povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost dodat
tovar alebo sluzby); ako stanovit, ¢i spolo¢nost’ je primarne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel
tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo
sluzby) ako aj ako stanovit, &i vynos z licencie uctovat v stanovenom Case alebo pocas urcitého
obdobia. Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodato¢né oslobodenia s cielom znizit
naklady a komplexnost v ¢ase prvej implementacie Standardu.

IFRS 16, Lizingy (vydany 13. januéra 2016 a ucinny pre rocné uctovné obdobia zac¢inajuce 1. januara
2019 alebo neskor).

Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefovanie, prezentaciu a
zverejnovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativheho a finanéného lizingu, tak ako to
definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model uc¢tovania pre najomcu. Najomcovia budu
povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dihSie ako 12 mesiacov pokial nepéjde
o0 aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavazkov z lizingu
vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacsSinu ucétovnych zasad zo
su€asného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu
a v rozdielnom uctovani tychto dvoch typov lizingu. Spolo¢nost’ v roku 2018 planuje posudit mozny
vplyv Standardu IFRS 16 na svoju u¢tovnu zavierku.

VylepsSenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 —
Novelizacia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a uc€inna pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskar).

IFRS 1 bol novelizovany tak, Zze boli zruSené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS, ktoré sa tykali
zverejfiovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych pozZitkoch a investiénych
subjektoch, pretoze uz naplnili planovany ucel, kvoli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28
objasfiuje, ze uctovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, ¢i bude ocefovat prijemcu
investicie vrealnej hodnote v sulade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujldcu rizikovy kapital,
investicny fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investiéného
poistenia. Okrem toho Uctovna jednotka, ktora nie je investicnym subjektom, mdze mat pridruzenu
spolo¢nost alebo spolo¢ny podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato uctovna jednotka pri
aplikovani metddy podielu na vlastnom imani ponechala oceriovanie v realnej hodnote, ktoré pouziva
jej pridruzena spolo¢nost alebo spolo¢ny podnik, ktoré su investi€nym subjektom. Novelizacia
objashuje, Ze tuto volbu mozno uplatiovat’ jednotlivo pri kazdej investicii. V su€asnosti Spolo€nost’
posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu zavierku.

IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a ucinna
pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).

Interpretacia sa zaobera tym, ako urcit datum transakcie pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory
sa ma pouzit pri prvotnom vykazani prisluSného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich ¢asti) pri
oductovani nemonetarneho aktiva alebo nemonetarneho zavazku vyplyvajuceho z preddavku v cudzej
mene. Podla IAS 21 sa za datum transakcie pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma
pouzit pri prvotnom vykazani prislusného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich €asti), povazuje den,
v ktorom uctovna jednotka prvotne vykaze nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok
vyplyvajuce/-i z preddavku v cudzej mene. V pripade viacerych zalohovych platieb, resp. vopred
prijatych preddavkov potom musi U¢tovna jednotka urcit datum transakcie pre kazdu zalohovu platbu,
resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat iba v situaciach, kedy ucétovna jednotka vykaze
nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajuce/-i z preddavku. IFRIC 22 nedava
aplikacné usmernenia ohladom definicie monetarnych a nemonetarnych poloZiek. Zalohova platba
alebo vopred prijata Uhrada vedie vo vSeobecnosti k vykazaniu nemonetarneho aktiva, resp.
nemonetarneho zavazku, no niekedy méze mat’ za nasledok aj vznik monetarneho aktiva &i zavazku.
Ugtovna jednotka bude teda musiet posudit, & ide o monetarnu alebo nemonetarnu polozku. V
sucasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju uctovnu zavierku.
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IFRIC 23, Uétovanie neistot v oblasti dane z prijmov (interpretéacia vydana 7. juna 2017 a G&inna
pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

IAS 12 predpisuje, ako treba Uctovat o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohladfiovat
dopady neist6t. Interpretacia preto objasfiuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie
a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by
mala presne urCit, & sa ma kazdé neisté posudenie dane zohfadhovat samostatne alebo spolo¢ne
s inym alebo viacerymi inymi neistymi danovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lepSie
predpoveda vyjasnenie neistoty. U&tovna jednotka by mala predpokladat, Ze dafovy Grad bude
preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat vSetky
informacie, ktoré so spominanymi Ciastkami savisia. Ak uctovna jednotka dojde k zaveru, Ze nie je
pravdepodobné, Ze by danovy urad akceptoval dafiovu poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze
stanovi suvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, danové hodnoty, neumorené darnové straty,
nevyuzité danove ufavy &i danové sadzby tak, Ze pouzije bud najpravdepodobnejsiu alebo o¢akavanu
hodnotu v zavislosti od toho, ktora metéda bude podla oCakavani uctovnej jednotky lepSie
predpovedat’ vyjasnenie danej neistoty. U&tovna jednotka zohladni dopad zmenenych skuto&nosti &i
okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyvriuju interpretaciou vyZadované usudky alebo
odhady, ako zmenu u¢tovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutoCnosti i okolnosti, resp.
novych informacii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo
postupy zo strany dafiového uradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym uradom, &i zanik prava
dafiového uradu preverit Ci opatovne preskumat danové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by
chybajuci suhlas alebo nesuhlas dafového dradu s dafovou poziciou sam o sebe predstavoval
zmenu skutoCnosti ¢i okolnosti, resp. novu informaciu, ktora ovplyviuje interpretaciou vyzadované
Usudky a odhady. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju uctovnu
zavierku.

Ugtovna zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k
dispozicii na predaj, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Tato uctovna zavierka sa vypracovala na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, Ze spravcovska
spolo¢nost bude nepretrzite pokraCovat vo svojej ¢innosti.

Hlavné zdroje neistdt v odhadoch

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia spravcovskej spolo¢nosti pouzit
urcité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykadzané hodnoty aktiv a zavézkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZadujl posudenie:

e Financné nastroje a aktiva v redlnej hodnote

Vedenie spolo¢nosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvéZilo vSetky relevantné faktory. Finanéné trhy aj nadalej ovplyviiuju problémy likvidity
trhu a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s buduicim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory mézu mat’ za nasledok dalSie zmeny v oceneni majetku, pricom
tieto zmeny mézu byt vyznamné. V pripade ak realne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemozno
odvodit z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefiovacich technik a
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné.
Ak takéto informacie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na urenie realnej hodnoty posudenie.
Dalsie informacie st uvedené v bode 6 poznamok.

e Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyrazné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretacné rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zlozitou
problematikou ovplyviiujicou bankovy sektor. Darfové Urady navy$e disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplatfiovania dafovych zakonov a predpisov pri darnovej kontrole
danovych poplatnikov. V désledku toho existuje vysoky stupef neistoty v suvislosti s konecnym
vysledkom kontroly zo strany dafovych Uradov. Posudenie je tieZ nutné vykonat pri uréeni pouzitelnej
hodnoty odloZzenej darfiovej pohladavky.
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e Mimoriadny spravcovsky poplatok

Spoloénost ma v niektorych pripadoch narok na mimoriadny spravcovsky poplatok za zhodnotenie
fondov v sprave. Poplatok sa vztahuje na 5 ro¢né obdobie. Pouzité odhady a predpoklady pri vypocte
su zalozené na Statistickych metdédach vypoétu pravdepodobnosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Spolo¢nost na ro¢nej baze prehodnocuje vplyv na uctovné
vykazy a vysledky. V roku 2017 neboli splnené kritéria na vykazovanie majetku v Uctovnej zavierke.

Prezentatnou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

V tejto UCtovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhladom k tomu,
Ze spravcovska spolocnost k 31. decembru 2017, 31.decembru 2016, ani po¢as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo€nostiach, tato uétovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spoloCnost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych u¢tovnych jednotkach.

Uégtovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého fungovania spolognosti.
3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

V nasledujucej €asti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, podfa ktorych spravcovska spolo¢nost
postupovala pri zostavovani uctovnej zavierky:

(a) Peniaze a penazné ekvivalenty a pohFadavky voéi bankam

Za peniaze a pehazné ekvivalenty povazuje spravcovska spolo¢nost penaznu hotovost a penazné
prostriedky v bankach splatné na poziadanie v amortizovanej hodnote.

Dosiahnuté urokové vynosy vztahujuce sa na tento majetok sa k datumu zostavenia u¢tovnej zavierky
vykazuju spolo€ne s tymito polozkami.

(b) Obchodné pohlFadavky

Obchodné pohladavky sa Uc¢tuju v amortizovanej obstaravacej cene metddou efektivnej Urokovej
miery, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori opravna polozka.

(c) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Spravcovska spolo€nost vypracovala stratégiu investovania do cennych papierov a v reakcii na
akvizi¢né zamery zaradila cenné papiere do portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj. Cenné
papiere k dispozicii na predaj si cenné papiere vo vlastnictve spolo¢nosti, ktoré ma v umysle
ponechat si na neurciti dobu alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri
zmene podmienok na trhu.

Pocas drzby sa cenné papiere k dispozicii na predaj ocenuju realnou hodnotou.

Realna hodnota je cena, za ktoru by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami obozndmenymi s relevantnymi skutonostami, a to za
podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku, s ktorym sa obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch sa uréuje
vo vztahu ku kétovanym trhovym cenam.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa U¢tuju ako polozka viastného imania ,Ocefiovacie
rozdiely”. Urok vypoé&itany pomocou efektivnej trokovej miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
ako ,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a straty vznikajlce na monetarnych aktivach a znizenie hodnoty
cennych papierov na predaj (tzv. impairment) su u¢tované do vykazu ziskov a strét.

V pripade, Ze sa finanény majetok preda alebo nastane zniZenie jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo
strata predtym vykazovana cez vykaz komplexnych ziskov a strat sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

21



Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Ucétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

(d) Metbda efektivnej urokovej miery

Metéda efektivnej urokovej miery je metdda vypoétu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného
majetku (finanéného zavazku) a alokacie vynosovych urokov (nakladovych urokov) pocas prislusného
obdobia. Efektivna Urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné
prijmy, resp. vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov podfla bazickych bodov,
ktoré tvoria neoddelitelnt sucast efektivnej urokovej miery, transakénych nakladov a inych prémii,
resp. diskontov) poCas ocCakavanej Zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavazku) alebo
pripadne aj pocas kratSieho obdobia.

(e) Vykazovanie a ukoncenie vykazovania finanéného majetku a finanénych zavazkov

VSetky finanéné aktiva a zavazky su prvotne vykazané k datumu obchodovania, t.j. datumu, kedy sa
spolo¢nost stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.

Financny majetok sa pri prvotnom u&tovani ocefiuje realnou hodnotou, ktorej su€astou su priame
naklady na obstaranie. Spoloénost ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked uplynu
zmluvné prava na pefiazné toky z majetku alebo ked finanény majetok a vSetky podstatné rizika
a ekonomické uzitky vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak spolo¢nost neprevedie, ale
ani si neponecha v3etky podstatné rizikd a ekonomické GZitky vlastnictva a pokracuje v kontrole nad
prevedenym majetkom, vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a savisiaci zavazok zo sam, ktoré
mozno bude musiet zaplatit. Ak si spolo¢nost’ ponecha vSetky podstatné rizika a ekonomické 0Zitky
vlastnictva prevedeného finanéného majetku, pokracuje vo vykazovani tohto majetku a navySe
vykazuje aj zabezpe€ovanu p6zi¢ku vo vyske prijatych vynosov.

(f) Znizenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory zniZenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana uctovna zavierka. K zniZeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak existuje
objektivny dbkaz zniZzenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym
doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduce pernazné toky
finanéného majetku. Pre finanény majetok ucétovany v amortizovanej hodnote je suma straty
ocenovana ako rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych
buducich penaznych tokov, diskontovanych pdvodnou efektivhou trokovou sadzbou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost
individualne posudzuje ¢i existuje objektivny dbékaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata ocefovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou zniZzenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujicom obdobi vzrastie redlna hodnota dlhového
cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi objektivny
dbkaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny* alebo ,dIhSie trvajuci pokles realnej hodnoty investicii
pod ich obstaravaciu cenu. Spolo¢nost povazuje vo vSeobecnosti 20% znizenie hodnoty za vyznamné
a 6- mesacné obdobie za dlhSie trvajuce. V pripade existencie dékazu znehodnotenia, kumulativna
strata ocerfiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou zniZenou
0 akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykadzané predtym vo vykaze ziskov
a strat, sa z polozky ,Ocefovacie rozdiely“ vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi ako strata zo
znehodnotenia v polozke ,Cistd strata zpredanych CP azdevizovych operécii“. Straty zo
znehodnotenia investicii do majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a
strat. ZvySenie realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov
a strat. Straty zo znehodnotenia a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v slivahe.

(g) Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene, znizenej o opravky a akumulované
straty zo znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne poc¢as odhadovanej doby pouzitelnosti 4 - 6 rokov.
Sucastou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku su cla a dalSie vydavky vynalozené
v sQvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.
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(h) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, znizenej o opravky a akumulované straty
zo znehodnotenia a odpisuje sa rovhomerne po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh dlhodobého hmotného majetku Doba odpisovania
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 roky
Vozidla 4 roky
Inventér 6 - 8 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a naklady sulvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Néaklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa
uctuju ako naklad bezného uctovného obdobia.

() Finanény lizing

Pokial su podla zmluvy vSetky podstatné rizika a odmeny suvisiace s aktivom prevedené na ngjomcu,
spolo¢nost’ UCtuje o finanénom lizingu v sulade s IAS 17. Prenajom nehnutelného majetku s
obmedzenymi moznostami vypovedania zmluvy na dobu neur€itl sa posudzuje podla stanovenej
hladiny vyznamnosti.

V slvahe sa zauctuje majetok a zavazky, ktoré sa rovnaju objektivnej hodnote prenajatého majetku
na zacCiatku doby prenajmu, resp. sucasnej hodnote minimalnych lizingovych platieb najomného,
podla toho, ktora z hodnét je nizSia. Su€astou objektivnej hodnoty je DPH, na ktorej odpogitanie nie je
nérok.

Pokial je to z technického hladiska vhodné, pre vypocet su€asnej hodnoty minimalnych splatok
najomného spolo¢nost pouziva diskontny faktor, ktory sa rovna implicitnej urokovej miere lizingu.
Pociato¢né priame naklady vynalozené spolo€nostou pred zaciatkom lizingu sa aktivuji. Lizingové
platby su ¢€lenené (pri pouziti metddy efektivnej urokovej miery) medzi finanéné naklady, ktoré su
vyk&zané v ramci trokovych nékladov, a Ciastku znizujucu zavazok voci prenajimatelovi.
Zodpovedajuci zavazok voéi prenajimatelovi sa zahrnie do suvahy ako zavazok z finanéného
prendjmu. V suvislosti s finanénym lizingom vznikaju spolo¢nosti v kazdom uétovnom obdobi v
priebehu prenajmu okrem finanénych nakladov aj odpisové naklady. Spolo¢nost odpisuje prenajaty
majetok po dobu jeho Zivotnosti podla rovnakych odpisovych zasad ako vlastny majetok.

() Obchodné zavazky
Obchodné zavazky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metodou efektivnej rokovej miery.
(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spolo¢nost’ su¢asny pravny alebo konsStruktivny zavazok, ktory je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie
povinnosti, a mozZno urobit spofahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je o najpresnejSim odhadom vydavku, potrebného na urovnanie
sucasnej povinnosti k datumu zostavenia uctovnej zavierky, pri€om sa beru do uvahy rizika a neistoty,
ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vy3ka rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie
sucasnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je suasna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie
rezervy, oCakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude
prijatéd a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

() Zdanovanie

Dan z prijmov spravcovskej spoloCnosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahffia splatnu
a odloZenu darn.
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Splatna dan z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa U¢tuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku
darfovej povinnosti a vypocCitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uétovné obdobie pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do€asnych
Uprav danového zakladu, danovych Ufav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla sivahovej metédy zo vSetkych doasnych rozdielov medzi u¢tovnou
hodnotou aktiv a zavazkov aich ocenenim na dafové Ucely. Na vycislenie odloZzenej danovej
pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohladavky v slvislosti
s umorenymi dafilovymi stratami a inymi doCasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné,
Ze spravcovska spolo¢nost’ bude schopna realizovat odlozené danové pohladavky v budicnosti.

Odlozena dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov,
ked suvisi s polozkami, ktoré sa Uctuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena dan uctuje
do vlastného imania. Odlozené danové pohladavky a zavazky sa zapocitavaju, ak existuje
uplatnitelné pravo na zapoditanie splatnej danovej pohladavky so splathym dafiovym zavazkom za
predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafovy urad a spravcovskd spolo€nost planuje uhradit svoje
splatné dafové pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(m) Operéacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuja v eurdch po prepocte podla platného kurzu Eurdpskej
centralnej banky k datumu transakcie. Finanéné aktiva a zavazky v cudzich menach sa prepocitaju na
eurd podla kurzu Eurépskej centrdlnej banky platného k datumu zostavenia ucétovnej zavierky.
Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
,Cisty zisk z predanych cennych papierov a z devizovych operacii*.

(n)  Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty na kmenové akcie a vézeného
priemerného poc¢tu kmerovych akcii v obehu v danom roku.

(0) Uétovanie o vynosoch a nakladoch z poplatku spravcovskej spoloénosti
Spravcovske] spolo¢nosti prinalezia poplatky za riadenie investicii a administraciu fondov, poplatky za
distribdciu fondov tretich stran a poplatky za riadenie portfélia. Poplatky za riadenie investicii
a administraciu fondov zahffiaju spravcovsky poplatok, vstupné a vystupné poplatky iné poplatky
vyplyvajuce z ¢innosti vykonavanych spravcovskou spolo¢nostou.

Vynosy z poplatkov sa ¢asovo rozliSuju do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia a vykazuju sa
v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat.

Uétovanie mimoriadneho spravcovského poplatku je popisané v bode 2. poznamok.
Naklady na poplatky a provizie predstavuju provizie platené za distriblciu investi¢nych fondov.
(p) Operativny lizing

Platby vyplyvajuce z neodvolatelnych zmlav o operativnom lizingu sa Uc¢tuju rovhomerne do vykazu
ziskov a strat po€as doby trvania zmluvy o prenajme.

(9) Socialne zabezpecenie

Spravcovska spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo
vyske zakonnych sadzieb platnych poc€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady
na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zlc¢tované prislusné mzdy.
Spravcovska spolo€nost netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost sa zu&astfiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre
zamestnancov. Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spoloénost Ziadne nezucétované
zavazky voli zamestnancom.
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) Fondy tvorené zo zisku

Spoloénost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuje fond vytvoreny zo zisku podla
Statutarnych poZziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 predstavoval zakonny rezervny fond.
V zmysle Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolo¢nosti tvorit
zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej finan¢nej situacie v buddcnosti. Spravcovska spolo¢nost
je povinna kazdoroc¢ne prispievat do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho ro¢ného
Cistého zisku dovtedy, kym celkovd suma nedosiahne minimalnu vySku rovnajucu sa 20 %
emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

(s) Ostatné zakonné poziadavky
V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto

limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

4. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola takato:

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
BezZné ucty v bankach 1058 988 876 714
Spolu 1058 988 876 714

Spravcovska spolo¢nost ma zriadeny bezny ucet vedeny v eurach u svojho depozitara — Slovenskej
sporitelne, a.s., TomaSikova 48, 832 37 Bratislava.
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5.

OBCHODNE POHLADAVKY

Struktara obchodnych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola takéato:

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 11 404 18 013
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond , o.p.f. 19 853 23 341
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. 37 410 27 205
Pohfladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. 3471 2 654
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Institucionalny 11, o.p.f. 2962 2816
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., Institucionalny 12, o.p.f. 5993 5332
Pohfadavky vo¢i AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 14 315 7 656
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., realitny fond, o.p.f. 1542 1205
Pohfladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pefazného trhu, o.p.f. 1644 3658
cF)’.c;)t.wfl.adavky voci AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, 2121 1712
cF)’.c;)t.wfl.adavky voci AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, 551 2997
E.c;)r.]fl.adavky voCi AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, 3423 3094
thfl‘adévky voci AM SLSP, a.s., Erste Private Banking Conservative, 6 434 )
PcFJ)hI‘adévky voCi AM SLSP, a.s., Svetové akcie, o0.p.f. 12 837 6 094
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f. 3476 2 409
Sgglgﬁs\/_ll% zsapgficr)]t\)/grslijézlgrocnu odmenu pri predaji PL ESPA fondov 72734 131 480
Pohladavky voc€i Erste Group Bank AG 20 968 7 255
Pohladavky vo¢i HB Reavis 10 650 13150
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., SIP Klasik, o.p.f. 39 281 32 656
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., SIP Aktiv, o.p.f. 2518 1 006
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Balans, o.p.f. 5243 3780
Pohladavky voci podielnikom zruSenych fondov 7 662 -
Spolu 286 492 297 513

Pohladavky voc&i fondom predstavuju najma poplatky za spravu, vstupné a vystupné poplatky,
poplatky za sluzby depozitara a za sluzby za spravu a vyrovnanie zahrani¢nych a domacich cennych
papierov.

6.

CENNE PAPIERE K DISPOZICII NA PREDAJ

Struktara cennych papierov k dispozicii na predaj v portféliu spravcovskej spolocnosti k 31. decembru
2017 ak 31. decembru 2016 je takato:

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Akcie a podielové listy 4 493 427 4519719

- z toho kétované - -
Spolu 4 493 427 4519719

Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj je tvorené prevazne investiciami spravovanych
podielovych fondov a podielovych fondov spravovanych spriaznenymi spolo¢nostami. Investicie
v uvedenych spriaznenych stranach tvoria sudast investi€nej stratégie spravcovskej spolo€nosti
s maximalnou expoziciou k 31. decembru 2017 do 3,55% a v niektorych pripadoch boli iniciované so

zamerom zabezpecenia plnenia podmienok zakona o kolektivnom

investovani tykajdcich sa
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minimalnej hodnoty Cistej
spolo¢nostou.

7.

hodnoty majetku v jednotlivom podielovom

DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Struktara dihodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2017:

fonde spravovanom

. Dopravné ,Stroj.e'
(v EUR) Inventar prostriedky p.I‘IStI’OJ.e Spolu
a zariadenia
Obstaravacia cena
1. januéra 2017 4477 29 403 63 060 96 940
Prirastky - 33333 7 267 40 600
31. decembra 2017 4 477 62 736 70 327 137 540
Opravky
1. januara 2017 (4 477) (3 676) (43214) (51 367)
Odpisy - (12 213) (8394)  (20607)
31. decembra 2017 (4 477) (15 889) (51 608) (71 974)
Zostatkové hodnota
31. decembra 2016 - 25727 19 846 45573
3l.decembra 2017 - 46 847 18 719 65 566
Struktira dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2016:
(v EUR) Inventar prggf)rri:\éﬂs p_rissttrrocij_ee’ Spolu
a zariadenia
Obstaravacia cena
1. januara 2016 4 477 - 98 789 103 266
Prirastky - 29 403 29 403
Ubytky - - (35729)  (35729)
3l.decembra 2016 4477 29 403 63 060 96 940
Opravky
1. januara 2016 (4 477) - (70 056) (74 533)
Odpisy (3 676) (8887)  (12563)
Ubytky - - 35 729 35729
3l.decembra 2016 (4 477) (3 676) (43214) (51 367)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2015 - - 28 733 28 733
31.decembra 2016 - 25727 19 846 45573

Poistenie

Spravcovska spolo¢nost uplatiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku, s vynimkou osobnych

automobilov, do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 31.12.2016 do 5 000 tis. EUR). Poistné krytie sa
vztahuje na riziko zdruzeného Zzivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Osobné automobily s poistené v celkovej vySke 46 847 EUR (k 31.12.2016 25 727 EUR). Poistné
krytie sa vztahuje na riziko poSkodenia, odcudzenia a havérie.
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8. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Struktara dihodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2017:

Softvér Ostatn):/

(v EUR) (obstarany) nehm_otny Spolu
majetok

Obstaravacia cena
1. januéra 2017 1033587 9891 1043478
Prirastky 192 019 - 192 019
31. decembra 2017 1225 606 9891 1235 497
Opravky
1. januéra 2017 (685 663) (9 891) (695 554)
Odpisy (126 767) - (126 767)
31. decembra 2017 (812 430) (9 891) (822 321)
Zostatkové hodnota
31. decembra 2016 347 924 - 347 924
31l.decembra 2017 413176 - 413 176

Pocas roka 2017 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.

Struktira dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2016:

Softvér Ostatn):/

(v EUR) (obstarany) nehmptny Spolu
majetok

Obstaravacia cena
1. januara 2016 792 844 9891 802 735
Prirastky 240 743 240 743
31l.decembra 2016 1033587 9891 1043 478
Opravky
1. januéra 2016 (602 042) (9 891) (611 933)
Odpisy (83 621) - (83 621)
31.decembra 2016 (685 663) (9 891) (695 554)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2015 190 802 - 28 733
31.decembra 2016 347 924 - 347 924

Pocas roka 2016 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.
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9. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ZAVAZOK

Struktdra odlozenej darovej pohladavky a dariového zavazku k 31. decembru 2017 a 31. decembru

2016 a prehlad o zmenéach v beznom a predchadzajicom obdobi:

Cenné
Dlhodoby papiere k Naklady
(v EUR) hmotny dispoziciina uznatelné po Spolu
majetok predaj: zaplateni
precenenie
Ocﬂozepy danovy (zavazok) / pohladavka 5 (49 143) 70 855 21714
1. januéara 2016
Uégtované vo vykaze komplexnych ) )
vysledkov a strat v roku 2016 10493 10493
Uctované voci vykazu ziskov a strat v roku @) ) 7502 7500
2016
Odlozeny danovy (zavazok) / pohfadavka i
31. decembra 2016 (38 650) 8357 39707
Ugtované vo vykaze komplexnych ) )
vysledkov a strat v roku 2017 (14 072) (14 072)
UcCtované voci vykazu ziskov a strat v roku ) ) 164876 164 876
2017
Odlozeny danovy (zavazok) / pohfadavka i
31 decembra 2017 (52 722) 243233 190511
10. OSTATNE AKTIVA
Struktara polozky ostatné pohladavky k 31.decembru 2017 a 31. decembru 2016 je takéato:
(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Financné aktiva
Pohladavky voci diZznikom 97 684 119 930
Pohladavka za mimoriadny spravcovsky poplatok - 963 071
Financ¢né aktiva spolu 97 684 1083001
Nefinancné aktiva
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 4043 4401
Ostatné 33 331
Nefinanéné aktiva spolu 4076 4732
Spolu 101 760 1087 733

Pohladavka za mimoriadny spravcovsky poplatok predstavuje pohladavku od fondu Asset
11, o.p.f za mimoriadne

Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Institucionalny
zhodnotenie aktiv v obdobi od 1.2.2012 do 31.12.2016.
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11. OBCHODNE ZAVAZKY

Struktdra obchodnych zavéazkov k 31.decembru 2017 a 31. decembru 2016 je takéato:

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Finanéné zavazky

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb 748 578 382 451
Nefinan¢né zavazky

Ostatné zavazky 22193 3811
Spolu 770 770 386 262

Zavazky z poplatkov, provizii afinanénych sluzieb predstavuji najma zavazky voci Slovenskej
sporitelni, a.s. z odmeny za obchodovanie s podielovymi listami fondov AM SLSP.

12. ZAVAZKY Z FINANCNEHO LiZINGU

Struktira zavazkov z finanéného lizingu k 31.decembru 2017 a 31. decembru 2016 je takéato:

Finanény lizing (v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Minimélne Sucasna Minimélne Sucasna
lizingové hodnota lizingové hodnota
splatky splatok splatky splatok
—do 1 roka 12 265 11 601 5748 5679
—od 1 roka do 5 rokov 25442 24 867 14 848 14 168
Spolu 37 707 36 468 20 596 19 847
Finan¢ny naklad (1 239) - (749) -

Sucéasna hodnota minimalnych

. , . 36 468 36 468 19 847 19 847
lizingovych splatok

V ramci svojej beznej €innosti ma spolo¢nost uzatvorené zmluvy o operativnom lizingu dopravnych
prostriedkov pre zamestnancov. K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola celkova vyska
buddcich platieb vyplyvajlica z neodvolatelnych zmliv o operativnom lizingu nasledovna:

Operativny lizing (v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Splatné v obdobi

—do 1 roka 11 428 29525
— od 1 roka do 5 rokov 1853 14 145
Spolu 13281 43 670

13. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je takéato:

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky voci zamestnancom 504 259 372 838
Socialny fond 14 546 18 125
Ostatné zavazky 6119 18 523
Spolu 524 924 409 486
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Struktara zavazkov podla lehoty splatnosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je takato:

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky do lehoty splatnosti 524 924 409 483
Zavazky po lehote splatnosti nad 360 dni - 2
Spolu 524 924 409 486
(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky s lehotou splatnosti do 1 roka 423 447 343 047
Zavazky s lehotou splatnosti nad 1 rok 101 477 66 438
Spolu 524 924 409 486

Tvorba a €erpanie socialneho fondu:

(v EUR) Spolu

Socialny fond k 31. decembru 2015 28 075
Tvorba SF 7 443
Cerpanie SF (17 393)
Socialny fond k 31. decembru 2016 18 125
Tvorba SF 8610
Cerpanie SF (12 189)
Socialny fond k 31. decembru 2017 14 546

14. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 pozostavalo
z 50 000 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch predstavovala
33,20 EUR. K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola jedinym vlastnikom vSetkych akcii
spolo¢nost Erste Asset Management, GmbH, Am Belvedere 1, 1100 Wien, dcérska spolo¢nost
najvySSej materskej spolo¢nosti, ktora ma zaroven 100% podiel na hlasovacich pravach. VSetky akcie
boli riadne splatené akcionarom.

Nasledovna tabulka uvadza rozdelenie hospodarskeho vysledku za prislusné roky kondiace sa
31. decembra:

(v EUR) 2017* 2016
Dividendy vyplatené akcionarom zo zisku za rok 1403110 2 258 575
Spolu 1403110 2 258 575

* Na zéklade navrhu na rozdelenie zisku.
15. RIADENIE KAPITALU

Pre ucely riadenia kapitalu spravcovska spolo¢nost definuje regulatérny kapital. Regulatorny kapital
predstavuje kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitadlovej primeranosti. Pri  kvantifikacii
regulatorneho kapitalu spravcovska spolo¢nost postupuje v sltlade s platnou legislativou, ktora
stanovuje jeho Struktdru, ako aj minimalnu vySku. Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat
poziadavky na regulatérny kapital spravcovskej spolo¢nosti vyplyvajuci z prisluSnych ustanoveni
zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich predpisov.

Regulatérny kapital, oznacovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolocnosti je tvoreny
zakladnymi vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych suéet sa zniZuje o hodnotu
odpogitatelnych poloZiek. DalSou sugastou vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje.
Spravcovska spolognost netvorila v roku 2017 anivroku 2016 Ziadne doplnkové vlastné zdroje.
Regulatdérny kapital slizi na krytie rizik vyplyvajlcich z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.
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Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vysku kapitalu stanoven( v zakone o kolektivhom investovani.
Spravcovska spolocnost dodrziava poziadavky vyplyvajice zo zakona o kolektivnom investovani na
minimalnu vySku kapitalu.

Nasledovna tabulka predstavuje zloZenie regulatorneho kapitalu spravcovskej
a ukazovatele kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich
predpisov za prislusné roky konciace sa 31. decembra;

spoloCnosti

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Limit pociatoéného kapitalu
Splatené zékladné imanie 1660000 1660000
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1781856 1781856
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 331939 331939
Pociato¢ny kapital celkom 3773796 3773796
Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou spoloénost'ou Ano Ano
PoloZky vytvérajice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 3773796 3773796
PoloZky zniZujice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov — softvér (413 176) (347 924)
Vlastné zdroje celkom 3360619 3425872
!_Imlt vlast'nych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a) zadkona o kolektivnom 326 161 301 120
investovani
!_Imlt vlast'nych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom 510 750 492 250
investovani
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
16. OCENOVACIE ROZDIELY
Struktara ocefiovacich rozdielov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je takato:
(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Ocenovacie rozdiely k cennym papierom ur€enym na predaj 251 058 184 047
Odlozena dan k oceriovacim rozdielom (52 722) (38 650)
Spolu 198 336 145 397
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17. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi
(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Vynosy z poplatkov a provizii v sivislosti s:
spravou podielovych fondov a portfélii klientov 11 824 363 11 168 055
g;aso-lz)rjik(:,) investicii a administracia fondov v zmysle 8§27 ods.2, 11 209 828 10 296 596
distribucia fondov tretich stran v zmysle 8§27 ods.2, pis.c) 407 820 656 347
riadenie portfélia v zmysle §27 ods.3, pis. a) 206 715 215112
iné poplatky 108 024 9 357
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 11 932 387 11177 412
Naklady na poplatky a provizie v stvislosti s:
distribtciou podielovych listov vlastnych fondov (7 492 963) (5917 715)
distribdciou podielovych listov fondov inych spoloénosti (250 976) (379 928)
iné poplatky (2 333) (15 988)
Naklady na poplatky a provizie spolu (7 746 273) (6 313 631)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4186 114 4 863781

Vynosy z poplatkov a provizii k 31.12.2016 zahffaju mimoriadny spravcovsky poplatok od fondu
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Intitucionalny I1, o.p.f za mimoriadne
zhodnotenie aktiv v obdobi od 1.2.2012 do 31.12.2016 vo vySke 963 071 EUR.

18. CISTY zISK /(STRATA) Z PREDANYCH CENNYCH PAPIEROV A DEViZOVYCH
OPERACII
(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Zisk z operacii s cennymi papiermi:
Zisk/ (strata) z cennych papierov k dispozicii na predaj 11 472 81616
Zisk z devizovych operacii:
- Cisté nerealizované kurzové rozdiely (76) (59)
- Cisté realizované kurzové rozdiely (1 254) (818)
ocplasgézli?kl (strata) z predanych cennych papierov a z devizovych 10 142 80 739
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19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 31. decembru 2017 mala spolo¢nost 29 zamestnancov (31. december 2016: 25), z toho 4 veducich

zamestnancov (31.december 2016: 4 vedlcich zamestnancov).

Suma nékladov za sluzby auditora suvisiace s overenim ucétovnej zavierky vykazané ako ,Ostatné

administrativne naklady" predstavuju v roku 2017: 24 000 EUR (2016: 2 000 EUR).

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Personélne naklady (1113 748) (933 516)
Socialne néklady (vratane prispevkov do | a ll piliera) (325 671) (237 645)
Penzijné néklady (50 657) (39 490)
Ostatné administrativne naklady: (743 947) (734 619)
z toho: ndjomné (199 138) (180 468)
sluzby - group (204 511) (181 408)
Clenské poplatky (76 328) (143 089)
oprava a Udrzba dlhodobého majetku (42 829) (73 119)
reklamné sluzby (18 071) (16 842)
ostatné (203 070) (139 693)
Amortizacia a odpisy (147 374) (96 184)
Spolu (2 381 397) (2 041 454)

Struktara odmien vyplatenych &lenom predstavenstva a dozornej rady v roku 2017 a 2016:

(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky 297 229 257 862
Spolu 297 229 257 862
20. DAN z PRiJMOV
Struktdra dane z prijmov:
(v EUR) 31.12.2017 31.12.2016
Dan z prijmov - splatna 574 568 657 044
Dan z prijmov - odlozena (164 876) (7 499)
Spolu 409 692 649 545
31.12.2017 31.12.2016
(v EUR) (v EUR) %
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1812 802 2908 120
Teoreticka dan vyratana pouzitim danovej 380 688 21.00 639 786 22.00
sadzby
Vplyv vynosov zdanenych inou sadzbou
dane (19%) 16 0,00 (2 479) (0,09)
Vplyv minulych obdobi 2 826 0,00
Vplyv zmeny sadzby dane - - 3718 0,13
Trvalo pripocitatelné/odpocitatelné rozdiely 26 162 0,01 8 520 0,29
Danovy naklad a efektivna darfova 409 692 21,02 649 545 2234

sadzba za rok
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21. ZISK NA AKCIU

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel Cistého zisku alebo straty z kmefovych akcii a vdzeného
priemerného poctu kmenovych akcii v obehu v danom obdobi.

(v EUR) 2017* 2016
Cisty zisk po zdaneni 1403110 2 258 575
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 28,06 45,17
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22. ZVEREJNENIE V OBLASTI RIZIK PRE FINANCNE INSTRUMENTY

Nastroje finanéného trhu predstavuju jednak dohody, ktoré opraviuju ziskat’ hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany (finanéné aktivum), alebo zavazuju
zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva protistrane (financny zavéazok). Nastroje finanéného trhu predstavuju aj majetkovu uCast v podobe akcii a podielovych
listov fondov, dlhové cenné papiere (dihopisy a zmenky). Struktiru majetku Spolo¢nosti opisuje tabulka 22.1 a 22.2.

Tabulka 22.1: Portfolio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2017

ISIN Popis Nazov Pocet (ks) ieennaev Mena (l\??EéL;;? hodnota
SK3110000385 Podielowfond AM SLSP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f. 16 649 159 0,03725 EUR 620 181
SK3110000526 Podielowyfond AM SLSP SIP Balans, o.p.f. 63690 125 0,01065 EUR 678 045
SK3110000500 Podielowyfond AM SLSP SIP Klasik, o.p.f. 91 497 569 0,0105 EUR 960 633
SK3110000419 Podielovwyfond AM SLSP Privatny fond pravidelnych wnosoyv, o.p.f. 157 738 0,03393 EUR 5352
SK3110000310 Podielowfond AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f. 3032363 0,04647 EUR 140 902
SK3110000328 Podielowfond AM SLSP Eurowy dlhopisowyfond, o.p.f. 13027 079 0,05422 EUR 706 263
SK3110000336 Podielovwyfond AM SLSP Aktivne portfélio o.p.f. 31 553 689 0,0438 EUR 1382051
Podielové listy spolu 4 493 427
Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu 4 493 427
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Tabulka 22.2: Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2016

ISIN Popis Nazov Pocet (ks) zinnaév Mena (s(;ﬂ;? hodnota

LUO0351545669 Podielovyfond NORDEA1 SICAV GLOBAL STABLE EQUITY FUND 0 17,05 EUR 8
LUO577855942 Podielowfond UBS LUX-SH DUR H/Y USD-PHEUR 1 114,06 EUR 161
ATOOO0OA1LACM9 Podielovwyfond ESPABOND INFLATION - LINKED VTIA 5 124,44 EUR 666
ATOOOOAO9VE4 Podielowyfond ESPA PRIVATE BANKING MANAGEMENT PROGRAM RESEARCH 0 13,62 EUR 5
0
1

ATO000A0QQK1 Podielovwyfond ESPABEST OF EUROPA 153,91 EUR 42
LU0599947784 Podielovwyfond DWS CNCPT KALDEMORGEN US 118,90 USD 86
LU1226265632 Podielowfond PICTET USD GOVERNMENT BD HI EUR HEDGED 88 557,98 EUR 49 003
AT0000673199 Podielowfond ERSTE Bond Danubia EUR 2 173,77 EUR 326
AT0000673181 Podielovwyfond ESPA Stock Europe Emerging EUR 4 97,11 EUR 380
AT0000673306 Podielovyfond ERSTE BOND EMERGING MARKETS 4 192,68 EUR 697
ATO000639067 Podielovwyfond ESPA Stock Japan VT EUR 1 102,20 EUR 105
AT0000494893 Podielovwyfond ESPA Stock Istanbul VT 32 278,01 EUR 8 948
AT0000613617 Podielovwyfond ESPA Stock Europe Property 5 293,89 EUR 1586
SK3110000310 Podielowfond AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f. 3032 363 0,046523 EUR 141 075
SK3110000328 Podielovwyfond AMSLSP Eurovy dlhopisovyfond, o.p.f. 13 027 079 0,053888 EUR 702 003
AT0000673280 Podielovwyfond ESPABOND EUROPE HIGH-YIELD 3 183,66 EUR 484
AT0000673314 Podielovyfond ESPA Stock Global EUR 11 100,34 EUR 1064
ATOOOOAOALPO Podielovwyfond ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICAEUR VT 2 332,80 EUR 696
ATO000AOC8W9 Podielowfond ESPARESERVE DOLLAR EUR 0 129,01 EUR 11
ATO000658976 Podielovwyfond ESPABond USA Corporate 10 164,89 EUR 1611
AT0000673272 Podielowyfond ESPABond Euro Rent VT 2 170,91 EUR 352
AT0000658968 Podielovwyfond ESPABond Euro - Corporate EUR 5 190,91 EUR 1008
AT0000605324 Podielovwyfond ESPABond Dollar USD 1 132,74 USD 103
ATOOO0AO0GK1 Podielowfond ESPASTOCK GLOBAL EMERGING MARKETS VT 1 182,76 EUR 162
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ISIN Popis Nazov Pocet (ks) ieenniv Mena 5?;8:;‘ Lses
SK3110000336 Podielovwyfond AM SLSP Aktivne portfélio o.p.f. 31553689 0,042607 EUR 1344 407
SK3110000385 Podielowfond AM SLSP Privatny fond periazného trhu, o.p.f. 16 649 159 0,037287 EUR 620 797
ATOOOOAO5TR8 Podielowfond ESPA STOCK EUROPE ACTIVE EUR 1 166,68 EUR 160
AT0000658984 Podielovwyfond ESPA Mortgage 4 159,80 EUR 600
ATOO00AOH8D4 Podielowfond ESPARESERVE EUR 2 1281,73 EUR 2428
SK3110000419 Podielovwyfond AM SLSP Privatny fond pravidelnych wnosov, o.p.f. 157 738 0,033199 EUR 5237
ATO000A09SJ9 Podielovwyfond ESPABOND USAHIGH YIELD - VT 11 193,28 EUR 2 160
ATOO0O0AOSFR5 Podielowfond ESPAALPHADIVERSIFIED 3 VT 20 107,96 EUR 2110
LU0109402817 Podielowfond FRANKLIN HIGH YIELD FUND 1 17,64 USD 12
LU0116737759 Podielowfond CS BOND FUND HIGH YIELD USD 3 276,44 USD 886
LU0132414144 Podielovwfond ABERDEEN GLOBAL - SELECT EMBOND FUND 2 41,38 USD 91
LUO360491202 Podielowfond MORGAN STANLEY DIV.AL.PLUS USD 0 26,37 USD 3
LU0146257711 Podielovwfond NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR 2 437,67 EUR 728
SK3110000500 Podielowfond AM SLSP SIP Klasik, o.p.f. 91 497 569 0,01037 EUR 948 464
SK3110000526 Podielowfond AM SLSP SIP Balans, o.p.f. 15249901 0,01026 EUR 156 479
SK3110000526 Podielowfond AM SLSP SIP Balans, o.p.f. 48 440 224 0,01026 EUR 497 045
ATOOOOAOAUGS5 Podielowfond ERSTE BOND LOCAL EMERGING-VT 46 143,58 EUR 6 567
ATO0O00AO07YK9 Podielovwyfond ESPA Private banking management program RE 4 15,53 EUR 63
LU0594300096 Podielowfond FIDELITY CHINACONSUMER FUND 0] 17,6 EUR 1
AT0000626817 Podielovwyfond ESPA STOCK EUROPE ACTIVE (A) 100,68 EUR 87
AT0000673165 Podielowfond ESPA STOCK BIOTEC-VT 1 408,13 EUR 332
LU0306115196 Podielovwyfond DUAL RETURN-VISION MICROFINANCE - | 39 139,11 EUR 5425
LU0563441954 Podielovwyfond DUAL RETURN-VISION MICROFINANCE - B 12 103,32 EUR 1240
IEOOB5BJO779 Podielowfond GAM STAR-GLOBAL RATES USD 1 11,6295 USD 11
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ISIN Popis Nazov Pocet (ks) Sweennaev ena (s’;ﬂ;? hodnota
IEOOB504KD93 Podielowfond BNY-GLOBAL REAL RETURN USD 1 1,3103 USD 1
ATOO00A1BTJ7 Podielowfond ESPAT 1900 VT 2 101,09 EUR 167
LU0605520377 Podielowfond FIDELITY US HIGH YIELD FUND USD 4 13,27 USD 51
LU0555020725 Podielovwyfond NN Emerging Markets HC 1 5281,24 EUR 3280
LUO0803997666 Podielovyfond NN L US CreditIH 1 5885,04 EUR 7 998
ATO0000675459 Podielowyfond Allianz PIMCO US Mortgage 2 58,76 EUR 94
IEOOB59P9M57 Podielovwyfond GAM STAR-GLOBAL RATES-E ACC 1 11,339 EUR 7
LU0333226826 Podielovwyfond Merrill Lynch Marshall Wace 2 140,12 EUR 280
LUO0599947271 Podielowfond DWS Concept Kaldemorgen 0 144,18 EUR 70
LUO411704413 Podielowfond BlackRock European Absolute Return 3 124,29 EUR 373
IEOOBSPL3L55 Podielowfond IRIS CFM Diversified 0 107,36 EUR 21
IEO0B841P542 Podielovwyfond UBS Equity Long Short 1 106,89 EUR 79
LUO736560011 Podielowfond AB Select Absolute Alpha (0] 18,7 EUR 0
LUO885728401 Podielowfond Schroder GAIAUS Equity 1 123,22 EUR 111
FR0010644674 Podielowfond UBAM Convertibles Euro 0 1769,86 EUR 39
IEO0OB643RZ01 Podielowyfond Lyxor Epsilon Global Trend 1 116,67 EUR 75
LUO406668342 Podielowfond JPM Systematic Alpha 0 117,64 EUR 55
LUO605515377 Podielowfond Fidelity Global Dividend Fund 3 17,14 EUR 59
LU0161986921 Podielowfond LO FUNDS-GOLDEN AGE EUR-PAE 1 13,3345 EUR 15
LU0599947602 Podielovwyfond DWS CNCPT KALDEMORGEN US RETAIL 0] 117,66 USD 40
LU1363154045 Podielowfond Allianz Merger Arbitrage Strategy 1 1004,98 EUR 991
Podielové listy spolu 4519719
Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu 4519719
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Spolo¢nost podstupuje nasledovné riziko z finanénych nastrojov:

e Trhové rizikd: zmena cien nastrojov finanéného trhu

e Kreditné riziko: riziko straty vyplyvajice z toho, Ze diznik alebo ina zmluvna strana zlyha pri
plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok;

e Riziko likvidity: riziko, Zze sa pozicia nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obmedzenych nékladov a za dostatocne kratky ¢as a taktiez riziko straty v désledku toho, Ze
spolo¢nost nebude méct spinit svoje finanéné a investicné zavazky z dévodu nedostatku
finanénych zdrojov.

Spravcovska spolo¢nost pouzila tieto metddy: monitorovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skimanie zmluvnych partnerov a trhov.

Vlastné prostriedky spravcovskej spolo¢nosti su investované vramci strategickej alokécie aktiv.
Investovanie nie je zamerané na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii. Spravcovska spolo¢nost
nevyuziva pri investovani derivatové nastroje zabezpecenia sa proti riziku.

Trhové riziko spoloénosti je mozné rozdelit na riziko Urokovej miery, riziko zmeny ceny podielového
listu a menové riziko, ktoré je vyjadritelné ako riziko majetkovej ucasti. V tabulke 22.3.1 a22.3.2 je
zosumarizovany kvalitativny pohlad na rizika.

Riziko Urokovej miery spoCiva v tom, Zze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Uro€enych aktiv sa bude |iSit od splatnosti uro¢enych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, poc¢as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku Urokovej miery. Riziko Urokovej miery je merané modifikovanou duraciou, WAM
(priemernou vaZenou splatnostou) a WAL (priemernou vazenou zivotnostou). Potencidl vykonnosti
fondu s pevnym vynosom sa meria pomocou YTM (vynosu do splatnosti). Vedenie Spravcovskej
spolocnosti nepovazuje riziko urokovej miery za vyznamné.

Riziko zmeny ceny podielového listu predstavuje riziko zvySenej kolisavosti ceny podielového listu
reflektujuce vznik negativnych situacii na finanénych trhoch. Volatilita fondov je pocitana na dennej
baze. Spolo¢nost pocita aj iné ukazovatele, napriklad Sharpe ratio.

Menové riziko predstavuje riziko zmeny kurzu jednej meny voci inej mene (v naSom pripade EUR).
Spravcovska spolognost’ nie je vystavena k 31. decembru 2017 priamo menovému riziku, vzhfadom na
to, Ze investicie do podielovych listov podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou su
denominované v mene EUR a ich menové riziko je aktivne riadené.

Tabulka 22.3.1: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2017

Typ rizika EX(?IOEZ:JC"?? Mena Metéda merania rizika
Riziko urokovej miery 1058988 EUR Nevyznamné pre Spolo¢nost
Riziko zmeny ceny 4493 427 EUR analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk")
podielového listu

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su su€astou
Menové riziko 0 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR

Tabulka 22.3.2: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2016

Typ rizika Ex(soélﬁ'?? Mena Metéda meraniarizika
Riziko urokovej miery 876 714 EUR Nevyznamné pre Spolo¢nost
Riziko zmeny ceny 4519719 EUR analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk")

podielového listu
samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su su€astou
Menové riziko 1282 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR

Riziko zmeny ceny podielového listu

Pre UCely merania trhového rizika finanénych nastrojov sa pouziva metodika value-at-risk (VaR), ktora
vychadza z niekolkych modelovych predpokladov.
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Analyza Value-at-Risk (VaR) vychadza z historickych Udajov, odhadov, predpokladov a zlozZitych
Statistickych modelov s ciefom ziskat odhad maximalnej budicej moznej zmeny hodnoty finanénych
nastrojov. VaR nie je indikatorom skutoCnej buducej vykonnosti investicii, ktora méze byt vysSia alebo
nizSia. Rizika mozno merat konzistentne na vSetkych trhoch a pri vSetkych produktoch finanénych
nastrojov.

Hodnota VaR v tabulke 22.3.3. udava maximalnu dennu stratu za najbliz§ich 20 pracovnych dni
vyplyvajlica z aktualnych expozicii voCi podielovym listom, ktoré su spravované spravcovskou
spolo¢nostou s pravdepodobnostou 99%. Model pouziva ro€nu histériu rizikovych faktorov.

Tabulka 22.3.3: Hodnota VaR

VaR k 31. Absolltna hodnota VaR k 31. Absolitna hodnota
decembru rizika k 31.decembru decembru rizika k 31.decembru
2017 2017 (v EUR) 2016 2016 (v EUR)
Hodnota rizika vyplyvajica zo 0,90% 49 936 1,55% 83 765
zmeny ceny podielového listu

Limity nie su jednoznacne definované. Vzhladom na charakter investicii spravcovskej spolo¢nosti
zvacSa v podielovych fondoch, vedenie spravcovskej spolo¢nosti nepovazuje uvedené rizika za
vyznamneé.

Kreditné riziko predstavuje riziko, ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v dbsledku
¢oho spravcovska spoloCnost utrpi stratu. Kreditné riziko spolo€nosti je sledované ratingom.
Spolo¢nost investuje do podielovych listov spravovanych spolo¢nostou alebo inou spravcovskou
spolo¢nostou. Hotovost je uloZzend vylu€ne u depozitara, ktorym je banka ratingovej zony ,A-“.
Pohladavky z obchodného styku predstavuju prevazne kratkodobé pohladavky za spravcovsky
poplatok voCi spravovanym fondom spravidla splatné do jedného mesiaca. VSetky pohladavky k 31.
decembru 2017 a k 31. decembru 2016 boli v lehote splatnosti.

Tabulka 22.4 popisuje maximalne expozicie voci kreditnému riziku a rating jednotlivych protistran, ktoré
su pomerne stabilné a nevykazuju zvySené nebezpedenstvo defaultu. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Tabulka 22.4: Maximalna expozicia voci kreditnému riziku:

Financné aktiva Externy rating* 31.12.2017 31.12.2016
Peniaze a pefiazné ekvivalenty A- 1058 988 876 714
Obchodné pohladavky n/a 286 492 297 513
Cenné papiere k dispozicii na predaj n/a 4 493 427 4519719
Ostatné aktiva (poznamka 10) n/a 97 684 1083001
Spolu finan¢né aktiva 5936 591 6 776 947

*externy rating podla ratingovej agentury Fitch (2016: BBB+)

Pre ucely interného riadenia rizika, vypoclet kreditného rizika fondov vychadza z dlhopisovej Casti
portfélia, pri€om sa vyuziva tzv. ,look throuh” pristup. Kazdému dlhopisu sa priradi rizikova vaha, ktora
odzrkadluje typ emitenta, senioritu a najaktualnejsi rating emisie alebo emitenta jednej z ratingovych
agentar S&P, Moody’s, Fitch. Kreditné riziko fondu je uvedené v percentach voci celkovej expozicii
dihopisov vo fonde a kontroluje sa vocéi stanovenym limitom definovanych podla kategérie fondu.
Vyhodnocovanie kreditného rizika fondov sa uskuto¢fiuje minimalne raz mesacne.
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Tabulka 22.5.1: Kreditné riziko vybranych fondov z portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj AM
SLSP, sprav. spol., a.s. k 31.decembru 2017:

Nazov

fondu AAA AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB
AM SLSP Euro Plus Fond,

o.p.f.

0 0,00 0,009 37,71% 13,70% 4,91% 4,17% 9,15% 0,00% 0,00% 6,81%
AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

0 067% 1,94% 33,25% 6,79% 5,10% 5,96% 14,78% 6,50% 2,11% 4,31%
AM SLSP Aktivne portfélio, o.p.f.

0 055% 157% 32,80% 7,78% 5,01% 591% 14,07% 6,12% 2,73% 4,74%

Limit

Nazov Bez Kreditné  kreditného
fondu BB- B+ B B- CCC CcC C D ratingu riziko rizika
AM SLSP Euro Plus
Fond, o.p.f.

0,00% 0,00% 0,00 0,000 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 23,55% 4,52% 8,00%
AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

0,66% 0,16% 0,00 0,000 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 17,77% 5,12% 8,00%
AM SLSP Aktivne portfélio, o.p.f.

0,54% 0,25% 0,00% 0,000 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 17,95% 5,13% 8,00%

Tabulka 22.5.2: Kreditné riziko vybranych fondov z portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj AM
SLSP, sprav. spol., a.s. k 31.decembru 2016:

Nazov
fondu AAA AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB

AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

0 0,00 3,25% 21,79% 7,11% 0,00% 24,10% 8,19% 0,00% 24,12% 4,82%
AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

0 064% 2,98% 35,04% 0,40% 4,39% 13,74% 13,51% 8,88% 7,74% 3,92%
AM SLSP Aktivne portfélio, o.p.f.

0 056% 2,96% 32,66% 1,10% 3,90% 14,30% 13,09% 8,87% 9,82% 4,29%

Limit

Nazov Bez Kreditné kreditného
fondu BB- B+ B B- CCC CcC C D ratingu riziko rizika
AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,62% 6,07% 8,00%
AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

0,63% 0,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,98% 5,39% 8,00%
AM SLSP Aktivne portfélio, o.p.f.

0,66% 0,26% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  7,53% 5,55% 8,00%

Kreditné riziko tymto spésobom sa vyhodnocuje iba na fondoch, ktoré po dekompozicii ich majetku
(,look throuh pristup“) maji v portféliu expoziciu voci dlhovym cennym papierom. U ostatnych fondov,
z portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj sa kreditné riziko nevyhodnocuje, vzhfadom na iné
typy cennych papierov vo fonde.
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Riziko likvidity je oSetrené spb6sobom, Ze kazda operéacia suvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov
spravcovskej spolo€nosti sa odsuhlasuje tak, aby spravcovska spolo¢nost bola schopna plnit zavazky
zo svojej Cinnosti. Spravcovska spoloénost méze stanovit percento limitu na mnozstvo prostriedkov,
ktoré musia byt likvidné a investované do investi¢nych nastrojov so splatnostou kratSou ako 1 mesiac.
Pri stanovovani investiCnych limitov treba venovat pozornost riziku, Ze by v pripade nedostatoCnej
likvidity trhu nebolo mozné niektoré tituly vébec predat ani za cenu, ktora by bola v sulade s cenou
pouzitou na ocenenie tejto pozicie pri ocenovani majetku.

Zostatkova zmluvna doba splatnosti finanéného majetku a zavéazkov k 31. decembru 2017:

(v EUR) Do 1 mes. 1-3 mes. SIS, £ 1-5rokov V'@ @ Spolu
1 rok rokov
Financné aktiva
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 058 988 - - - - 10580988
Obchodné pohladavky 286 492 - - - - 286 492
Cenng papiere k dispozicii na 4493 427 i i i - 4493427
predaj
Ostatné aktiva (poznamka 10) 97 684 - - - - 97 684
Finanéné aktiva spolu 5936 591 - - - - 5936591
Finanéné zavazky
Obchodné zavazky 748 578 - - - - 748 578
Zavazky z finan€ného lizingu - - 11 601 24 867 - 36 468
Finanéné zavazky spolu 748 578 - 11 601 24 867 - 785 046
Zostatkova zmluvna doba splatnosti finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2016:
(v EUR) Do 1 mes. 1-3 mes. S, £ 1-5rokov V'&€ B Spolu
1 rok rokov
Financné aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty 876 714 - - - - 876 714
Obchodné pohladavky 297 513 - - - - 297 513
Cenng papiere k dispozicii na 4519 719 i i i . 4519719
predaj
Ostatné aktiva (poznamka 10) 1083 001 - - - - 1083001
Finanéné aktiva spolu 6 776 947 - - - - 6776947
Finanéné zavazky
Obchodné zavazky 382 451 - - - - 382 451
Zavazky z finan¢ného lizingu - - 5679 14 168 - 19 847
Finanéné zavazky spolu 382 451 - 5679 14 168 - 402 298

Ocakavana doba splatnosti je totozna so zostatkovou dobou splatnosti k 31. Decembru 2017 a k 31.
decembru 2016 s vynimkou cennych papierov k dispozicii na predaj, kde o¢akavana doba splatnosti je
viac ako 1 rok.

23. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

Spolo¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu ocenovacich technik pre urCenie avykazovanie reélnej
hodnoty finanénych nastrojov:

L:Jrover"] 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch;
Uroven 2: iné techniky, u ktorych su priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na realnu cenu
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Uroven 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové Gdaje s vyznamnym efektom na realnu cenu.

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov u¢tovanych v realnej hodnote podla Urovne

hierarchie ur€enia realnej hodnoty:

31. december 2017

v EUR Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Peniaze a penazné ekvivalenty 1058 988 1058 988
Obchodné pohladavky 286 492 286 492
Cenné papiere k dispozicii na predaj 4 493 427 4 493 427
Ostatné aktiva (poznamka 10) 97 684 97 684
Finanéné aktiva spolu - 5936 591 - 5936 591
31. december 2016 i i i
v EUR Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 876 714 876 714
Obchodné pohladavky 297 513 297 513
Cenné papiere k dispozicii na predaj 4519719 4519719
Ostatné aktiva (poznamka 10) 1083 001 1083 001
Finanéné aktiva spolu - 6 776 947 - 6 776 947
Realna hodnota finanénych aktiv:
; Reélna i
Uct. hodnota hodnota k Uct. hodnota k Realna hodnota k
(v EUR) k 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1058 988 1058 988 876 714 876 714
Obchodné pohladavky 286 492 286 492 297 513 297 513
Cenné papiere k dispozicii na
predaj 4 493 427 4 493 427 4519719 4519719
Ostatné aktiva (poznamka 10) 97 684 97 684 1083001 1083 001
Finanéné aktiva spolu 5936 591 5936 591 6 776 947 6 776 947

Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju bezné ucty, a preto mozno ich uétovni hodnotu povazovat
za ich realnu hodnotu.

Obchodné pohladavky

Obchodné pohladavky predstavuju nezaplatené spravcovské poplatky fondov. KedZe maju kratkodobu
splatnost mozno ich U¢tovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Cenné papiere k dispozicii na predaj

VSetky cenné papiere sa vykazuju v trhovych cenéch.

24. KONCENTRACIA AKTIV A ZAVAZKOV

Spravcovskéa spolo¢nost’ vykazuje vyznamnu koncentraciu aktiv a zavézkov voéi svojmu depozitarovi
SLSP, a.s. Na celkovych aktivach jeho podiel predstavuje 1 058 988 EUR, 15,79%. (k 31. decembru
2016: 876 714 EUR, 12,15%) na celkovych zavézkoch 639 670 EUR, 48,02% (k 31. decembru 2016:
319 429 EUR, 30,80%).

Koncentracia voci spravovanym podielovym fondom na celkovych aktivach predstavuje 4 493 427 EUR,
66,99% (k 31.decembru 2016: 4 519 719 EUR, 62,64%).
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25. POHLADAVKY, ZAVAZKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 su protistrany, ktoré predstavuju:

a)

b)

©)

d)

e)

podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov riadia u¢tovnu jednotku, su fiou riadené alebo podliehaju spoloénému riadeniu
(vratane spoloénosti holdingového typu, dcérskych spolo€nosti a sesterskych spolo¢nosti),

pridruzené podniky — podniky, v ktorych méa spolo¢nost podstatny vplyv, a ktoré nie st dcérskymi
spoloénostami ani spolo€nymi podnikmi investora,

fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel na hlasovacich pravach spoloénosti,
vdaka ktorému mézu uplatnit’ podstatny vplyv na spolo¢nost, a ktokolvek, kto by mohol mat na
takéto osoby vplyv alebo kto by mohol podliehat ich vplyvu v ramci obchodov so spolo¢nostou,

¢lenovia kfu€ového manazmentu, t.j. oprdvnené osoby zodpovedné za planovanie, riadenie
a kontrolu ¢innosti spolo€nosti, vratane riaditelov a riadiacich pracovnikov spolo¢nosti aich
blizkych rodinnych prisludnikov,

podniky, v ktorych ktorakolvek z 0s6b uvedenych v odsekoch (c) alebo (d) priamo alebo nepriamo
vlastni podstatny podiel na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby mézu uplatiiovat
vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky vlastnené riaditefmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti
a podniky, ktoré maju so spolo¢nostou spoloéného ¢lena klu¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen
na pravnu formu. V ramci beznej ¢innosti vstupuje spravcovska spolo¢nost’ do viacerych transakcii so
spriaznenymi stranami. V3etky transakcie boli realizované za komerénych podmienok, ktoré sa bezne
uplatfiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Struktira aktiv a zavéazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2017:

V EUR SFI)_FSQ('\;I) spl\onl?)tgr';(snﬁl’ spolgts'::'\aggtei Spolu
skupiny()

AKTIVA

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1058 988 1058 988
Cenné papiere k dispozicii na predaj 4 493 427 4 493 427
Obchodné pohladavky 182 140 20 968 72734 275 842
Ostatné aktiva -
Aktiva spolu 4 675 568 20968 1131722 5828 257
ZAVAZKY

Obchodné zavazky 71 343 668 862 740 205
Zavazky spolu 71 343 - 668 862 740 205
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Struktara aktiv a zavazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2016:

Materska O§tatné_
V EUR spolognost spolocnostl Spolu
skupiny()
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 876 714 876 714
Cenné papiere k dispozicii na predaj 4519719
Obchodné pohladavky 7 255 131 480 284 363
Ostatné aktiva 963 071
Aktiva spolu 7 255 1008 194 6 643 867
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 319 429 358 389
Zavazky spolu - 319 429 358 389
@ PF AM SLSP - podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany (a)
(2) Ostatné spolo¢nosti skupiny - spriaznené strany (a), SLSP, a.s.,
Struktira vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2017:
z Ostatné
VEUR SLspiy spoloenost  SPolocnost Spolu
VYNOSY
Vynosové Uroky 91 91
Vynosy z poplatkov a provizii 11 491 950 98 978 332413 11923 341
Vynosy spolu 11 491 950 98 978 332505 11 923 433
NAKLADY
Nakladové aroky (644) (644)
Naklady na poplatky a provizie (455 000) (6 759 967) (7 214 967)
VSeobecné administrativne naklady (314 822) (314 822)
Naklady spolu (455 000) - (7075432) (7 530432)
Struktara vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2016:
V EUR slT_Fsé(’\f) sp';"l‘f:r:i';‘:‘ spolooz;leggz Spolu
skupiny(2)
VYNOSY
Vynosy z poplatkov a provizii 10 264 404 646 737 10911 141
Vynosoveé uroky 98 103 201
Vynosy spolu 10 264 502 - 646 840 10 911 342
NAKLADY
Naklady na poplatky a provizie (265 075) (5634 228) (5899 303)
VSeobecné administrativne naklady (270 479) (270 479)
Naklady spolu (265 075) - (5904 707) (6 169 782)

@ PF AM SLSP - podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany (a)

(2) Ostatné spolo€nosti skupiny - spriaznené strany (a), SLSP, a.s., ERSTE-SPARINVEST KAG, OM Objektmanagement GmbH,

s IT Solutions AT Spardat GmbH
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Hlavnou polozkou nakladovych poloziek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za
sprostredkovanie kupy a predaja podielovych listov. Hlavnou polozkou vynosovych poloziek transakcii
S0 spriaznenymi stranami s Uroky z bankovych Uctov spravcovskej spolo€nosti vedenych u depozitara.

Spravcovsku spoloénost kontroluje Erste Asset Management, GmbH, ktora vlastni 100-percentny podiel
na hlasovacich pravach spolo¢nosti.

Odmeny klu¢ovych riadiacich pracovnikov su popisané aj v bode 19. poznamok.

26. UDALOSTI PO DATUME UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po datume ucétovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali dodatocné
vykazanie alebo Upravy ucétovnej zavierky k 31. decembru 2017.
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Sprava o ¢éinnosti dozornej rady za rok 2017

Dozorna rada vykonavala svoju dozornu a kontrolnu c&innost v sulade s prisluSnymi
ustanoveniami obchodného zakonnika, zakona &. 206/2013 Z.z. o kolektivhom investovani a
platnych stanov spolo¢nosti.

V priebehu roka dozornd rada na svojich pravidelnych zasadaniach kontrolovala
dodrziavanie vSeobecne zavaznych pravnych predpisov v spolo¢nosti vratane dodrziavania
stanov a uzneseni valného zhromazdenia.

Dozorna rada aktivne vyuzivala vSetky kontrolné nastroje na dosiahnutie stanovenych cielov
spolo¢nosti, vratane vnutorného kontrolného systému a ukladania Uloh Utvaru vnutorného
auditu. Vdaka tymto nastrojom mala neustale prehlad o riadnom vedeni spoloCnosti.

V rédmci svojich kompetencii dozorna rada:

e preskimavala riadnu, mimoriadnu a individualnu uétovnu zavierku, navrh na
vysporiadanie hospodarskeho vysledku a predkladala svoje vyjadrenie valnému
zhromazdeniu. Riadna  u€tovna zavierka, zostavena k 31. decembru 2016 bola
auditovana nezavislym auditorom Ernst & Young, spol. s r.o., vsulade s
medzinarodnymi u¢tovnymi Standardmi. Podla spravy poskytnutej nezavislym auditorom,
uctovna zavierka vyjadrovala verne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach finanénu
situaciu spoloc¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledok jej hospodarenia za rok 2016.
Auditor nevzniesol Ziadne namietky voc€i uctovnej zavierke spolo¢nosti,

e na svojich pravidelnych zasadaniach dohliadala vysledky hospodarenia spolo¢nosti za
prislusné obdobia v roku 2017. Na zasadaniach dozornej rady ¢lenovia predstavenstva
AM SLSP informovali o finanénych vysledkoch spoloCnosti za prislusné obdobie
a predkladali dozornej rade vykaz ziskov a strat, suvahu a prehfad stavu majetku.

e preskumavala spravy o stave podnikatel'skej ¢innosti spolo€nosti a o stave jej majetku,

e posudzovala informacie predstavenstva o zasadnych zameroch obchodného vedenia
spolo¢nosti na buduce obdobie a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii
a vynosov spolo¢nosti,

e schvalila strategicku koncepciu €innosti a vyvoja spolo¢nosti
Vykonavala funkciu vyboru pre audit

Clenovia dozornej rady sa =zugéastriovali na valnych zhromazdeniach spoloénosti a
oboznamovali valné zhromaZzdenie s vysledkami svojej kontrolnej €innosti.

Heinz Bednar
Predseda dozornej rady
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