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Dodatok sprivy auditora
o overeni siladu vyroénej spravy s Gétovnou zivierkou
v zmysle zikona &. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spoloZnosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., as.

Owverili sme Oftovnd zavierky spolotnosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
spol, as. (Spoloénost™) k 31, decembru 2010, uvedend vo virolne] sprave Spolofnosti
na v &asti 7. K uvedene] Oétovnej zavierke sme dia 4. februgra 2011 vydali spravu auditora
v nasledujicom zneni:

Spréva nezdvislého auditora

Akcionirovi spolocnosti Asset Management Slovenskej spontefne, sprav. spol, a.s.:

Uskutodnili sme audit priloZenej Gfovnei zévierky spoloénosti Asset Management Slovenskef
sporitefne, sprav. spol, as (Spolocnosl), klord obsahuje sivahu k31, decembru 2010
a wvykazy ziskow a sirdl, komplexmych ziskov a sirdl, zmien viastného imania a pefiaZnych tokov
za rok kondiaci k uvedendmu difurmu a prehfad viznamnych zdsad a Odlovnych meldd a dalfie

Zodpovednost Slatuldmeho orgdnu za B&townd zavierky

Statutdmy ongén je zodpovedny za zostavenie a prezenticiu tefto Gffovnei zdvierky, kford
poskytuje pravdivy a vemy obvraz v siilade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznicha
prijatymi v EU & za interné konlroly, klord Salutdmy orgdn povalufe za polrebné na zostavenie
udtovnef zdviarky, klord neobsahue vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nafou rodpovednostou je vyjadnt’ ndzor na hito Oéfownd zédwierku na zdklade ndsho avditu.
Audit sme uskutodnili v sulade s Medzindrodnymi  auditorskymi  Standardami. Podla fychio
Standardov mame dodriaval elické poXiadavky, naplanoval a vykonal’ audit lak, aby sme ziskali
primerand uisfenie, ¥a O&fovnd zdvierka neobsahuie viznamné nesprivmost.

Socastfou audity je uskutodnenie postupov na ziskanie audiforskych ddkazov o sumdch
a ddajoch vykdzangch v Odtovnej zdvierke. Zvolend postupy zévisia od Gsudky avditora, vridlane
posidenia rzik vyznamnej nespravnosti v Octovnef zdvierke, & ui v disledky podvool alebo
chyby. Pri posudrovani lohlo rizika awdifor bere do dvahy interné komfroly relevaning pre
rostavenie Oéfownej zdvierky Spolodnosti, kiovd poskyfuje pravdivy a vemny obraz, aby mohol
navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za tlefom vijadrenia ndzorn
k ddinnosti intemych kontrol Spolodnosti. Audit dalej zahfita vyhodnotenie vhodnosti pougitych
ttovipeh zdsad a dffovnych meldd a primeranosli Gélowvnych odhadov, ko urobid Statutdmy
ongdn, ako aj vshodnotenie celkovey prezenticie Bétovne) zdvierky.

Eme presveddend, e avdiforské ddkazy, kforé sme ziskali, poskylyo dostalocny a pimerany
zdklad pre nds nazor,

Nézor

Podfa ndsho ndzoru Oflownd zdvierka poskylufe pravdivy avemy obraz Fnanénej sifudcie
Spolocnosti k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospoddrenia a penainé foky za rok konciaci
kuugdmérm défumy v silade s Medzindrodnymi Standardmi finandniého vykaznictva prijatymi
v EL.

4. februdra 2011
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. 5 r.0. Ing. Daliril Draganovsky
Licencia SKAU & 257 Licencia SKAU & 893

I B

Overili sme tieZ silad vyrofnej spravy s vyisie uvedenou O8tovnou zévierkou. Za spravnost
zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutdmy organ Spoloénosti, Nadou dlohou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o sdlade vyroénej spravy s GEtovnou zdvierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzingrodnymi auditorskymi $tandardmi, Tieto Standardy
pofadujd, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerand istoty, Ze
Getovné informacie uvedend vo virotnej sprave, ktoré si ziskané z Gtovnej zdvierky, s0 vo
vietkych vyznamnych sivislostiach v sdlade s touto O&tovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyrodnej sprave sme posiadii s informaciami uvedenymi v OCtovne] zavierke k 31,
decembru 2010. Iné Odaje a informacie, ako O0&tovné informacie ziskané z uvedenej Gétovne
zavierky a Octovnych knih Spolofnosti sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie ndzoru auditora.

Podla nasho nazoru s0 Oftovné informacie uvedené vo wyrodne] sprave vo vietkych

wvyznamnych suvislostiach v sdlade s Octovnou zévierkou Spolotnosti k 31, decembru 2010,
a 50 v sulade so zakonom o Gétovnictve €. 431/2002 Z.z. v znenl neskorSich predpisov.

4. februdra 2011
Bratislava, Slovenska republika

ErnsZ j /‘ﬁ’r’/};‘

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. .
Licencia SKAU & 257 Licencia SKALU &, 893
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Prihovor predsedu predstavenstva
a generalneho riaditela

Rok 2010 bol z investiéného pohl'adu vcelku priaznivy. Nadalej

sme sa sice pohybovali v prostredi vel'mi nizkych Grokovych mier,
ktoré vyrazne st'azovali dosahovanie nadstandardnych vynosov
v konzervativnych typoch fondov. Situaciu na dlhopisovych
trhoch komplikovali aj dlhové a fiskalne problémy niektorych
krajin Eurozény, ¢o sa prejavovalo vo zvySovani kreditnych
prirazok dlhopisov tychto krajin. Ovela lepsia situacia bola na
akciovych trhoch. Vicsina verejne obchodovanych spolo¢nosti
dokazala zlepSovat’ svoje hospodarske vysledky tempom, ktoré
v pozitivnom zmysle prekrocilo o¢akavania. Tieto skuto¢nosti sa
premietali aj do vykonnosti nasich fondov. Vykonnost’ vSetkych
naSich fondov az na jednu vynimku preto dosiahla kladné
hodnoty. V druhom polroku 2010 nasich podielnikov bezpochyby

potesili najmé dvojciferné vykonnosti nasich akciovych fondov
- Globalneho akciového fondu a Fondu maximalizovanych
Vynosov.

Uspesnost v spravovani nadich podielovych fondov sa
odzrkadlila aj v dvoch oceneniach pre SPORO Eurovy penazny
fond. Top fond Slovakia, ktoré ziskal SPORO Eurovy penazny
fond v kategoérii penaznych fondov za najvyssi objem Cistych
predajov v a prvé miesto v oceneni Zlata minca.

V roku 2010 sme sa snazili upriamit’ pozornost’ naSich klientov
na vyhody pravidelného sporenia. Tento spdsob investovania
ucinne obmedzuje rizikd spojené s investovanim do cennych
papierov. Tym umoziiuje investorovi vyskusat aj potencialne
vynosovo atraktivnejSie investicie, ¢o je vhodné najmi pre
konzervativnych investorov. V zaujme jeho zatraktivnenia sme v
druhej polovici minulého roka zacali ponukat v sieti Slovenske;j
sporitelne kombinované sporenie na vkladovych uctoch a v
podielovom fonde. Tym, ktori sa rozhodli sporit’ vo fonde, sa
sucasne zvysil ro¢ny urok na vkladovom tcte na 2,4 %. Tento
produkt je v ponuke Slovenskej sporitelne aj v roku 2011.
Samozrejme, ocenime, ked’ si vyberiete z naSej Sirokej ponuky
aj ktorykol'vek iny sporiaci produkt, ¢i podielovy fond formou
jednorazovej investicie.

V roku 2011 budeme pokracovat’ v usili dosahovat’ o najlepsie
vysledky, ktoré by poviedli k va$ej spokojnosti. Prostrednictvom
novych produktov, sluzieb, v inovécii a zvel'adeni nasej webovej
stranky by sme sa k vam chceli dostat’ este blizsie, prehl'adnejsie
no rovnako transparentne.

Jywa

RNDr. Roman VIi¢ek
Predseda predstavenstva AM SLSP

Zakladné informacie o spolo¢nosti

OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

PRAVNA FORMA

akciova spolo¢nost’

siDLO

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika

ICO
35820705

AKCIONAR
Erste Asset Management, GmbH, 100 %

PREDMET CINNOSTI

— vytvaranie a sprava podielovych fondov,

- riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi
investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta
na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od
portfélia inych klientov vo vztahu k investicnym
nastrojom podl'a zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach, v platnom zneni,

— poradenska c¢innost’ vo veciach tykajucich sa
investovania do investi€nych nastrojov vo vzt'ahu
k investicnym nastrojom podla zakona o cennych
papieroch,

— pri vykonavani éinnosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b)
zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani
(riadenie portfolia v sulade s poverenim klienta na
zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo riadenie
investicii pre fondy vytvorené podfa osobitného
zakona) a vo vzt'ahu k investicnym nastrojom podla
§ 5 pism. g), h), i) zdkona o cennych papieroch
(terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zamene
urokovych mier) je spolo¢nost’ opravnena vykonavat’
tuto €innost’ len k nastrojom, ktoré sa vzt'ahuju na
meny a turokové miery.

PREDSTAVENSTVO

RNDr. Roman VIéek, predseda predstavenstva a generalny
riaditel

Ing. Zlatica Rajcokova, ¢lenka predstavenstva

Ing. Karin Uli¢n4, ¢lenka predstavenstva

DOZORNA RADA

Mag. Heinz Bednar, predseda dozornej rady
Adrianus J.A. Janmaat, ¢len dozornej rady
Giinter Mandl, ¢len dozornej rady

KONTAKT
Sporotel: 0850 111 888
www.amslsp.sk

Tato vyroéna sprava bola zostavena podla Zakona o uctovnictve
¢.431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.



Sprava predstavenstva o podnikatel'skej
cinnosti spolocnosti a o stave jej majetku

za rok 2010

V roku 2010 pokracoval slovensky trh kolektivne-
ho investovania v uspeSnom trende, ktory zacal uz
v roku 2009. Tempo bolo eSte dynamickejsie, ked’
sa objem spravovanych aktiv v otvorenych podie-
lovych fondoch zvysil o0 423,45 mil. EUR* na uroven
4,55 mld. EUR*, a predstavovalo rast takmer 12 %.
Investorov mohla potesit’ vykonnost’ podielovych
fondov, pretoze takmer u vSetkych typov aktiv do-
siahla pozitivhu hodnotu. U globalnych akciovych
trhov bola cesta k dosiahnutiu dobrych vysled-
kov vo vyske 9,55 % v USD za cely rok nelahka.
Zatial €o prvych 9 mesiacov trhy kolisali v rozpati az
%10 %, jasny trend smerom nahor nabrali az od sep-
tembra a dosiahli dvojciferné hodnoty takmer 20 % v
USD. DlIhopisové aktiva mali problematické obdobie
vo Stvrtom kvartali, kedy sa zacali prejavovat’' obavy
investorov z ekonomickej situacie periférnych kra-
jin Eurozény, ale aj z mozného efektu zvySujucej sa
inflacie a tym aj nasledného rastu urokovych mier.

*neauditované Udaje

POSTAVENIE SPOLOCNOSTI NA TRHU
KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V roku 2010 Asset Management Slovenskej sporitelne
(dalej AM SLSP) si dokazal udrzat' svoje postavenie medzi
najvyznamnej$imi spravcovskymi spolo¢nost’ami na slovenskom
finan¢nom trhu. Trhovy podiel sa sice mierne znizil na uroven
20,81 %, ale vyvoj objemu spravovaného majetku sa stabilizoval.
Sluzby AM SLSP v roku 2010 vyuzivalo priblizne 104 000
klientov. Hodnota majetku v podielovych fondoch dosiahla
priblizne 947 mil. EUR. SPORO Eurovy peiiazny fond aj nad’alej
zostal najvacsim otvorenym podielovym fondom na Slovensku.
Hodnota jeho majetku bola koncom decembra 510 mil. EUR.
V roku 2010 zaznamenali takmer vsetky fondy spravované
AM SLSP kladnu vykonnost, akciové fondy riadené na zaklade
absolutneho vynosu zaznamenali vynikajtiice polro¢né vysledky.
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SPORO Eurovy penazny fond dosiahol najlepsiu vykonnost’ v
porovnani so svojimi konkurentmi.

Na poprednych miestach v ramci objemu Ccistych predajov
si tradi¢ne drzali konzervativne fondy. Po SPORO Eurovom
penaznom fonde to boli dalSie dlhopisové fondy, ktoré
investovali do rizikovej$ich dlhovych aktiv (napr. $tatne dlhopisy
krajin Strednej a vychodnej Eur6py), ale patrili sem aj fondy s
ur¢itym podielom akcii, ¢o bolo dosledkom dobrej vykonnosti
tohto typu aktiva.

Okrem existujuceho sporiaceho programu SPOROplan s
automaticky regulovanym rizikom investicii vo vztahu k dizke
sporenia AM SLSP v spolupraci so Slovenskou sporitelfiou
predstavil novy druh sporenia naviazaného na sporenie k
Osobnému uctu. Klienti maju moznost' v pripade sporenia na
Uket sporenia a do SPORO Konzervativneho zmie$aného fondu
ziskat’ urok az 2,4 % rocne.

Produktova ponuka AM SLSP bola v roku 2010 komplexna aj z
pohl'adu tried aktiv aj §tylu riadenia. Obsahovala fondy chraniace
kapital, fondy riadené na zadklade absolutneho vynosuaj fondy
kopirujuce prislusny trhovy segment. Pokryvala zakladné
typy tradiénych tried aktiv, akymi s nastroje peniazného trhu,
dlhopisové, akciové a realitné investicie.

AM SLSP pokracoval v orientacii na rozne klientske segmenty.
Klientom privatneho bankovnictva Slovenskej sporitelne
poskytoval sluzby nielen v oblasti riadenia ich individualnych
portfolii na zaklade metédy optimalizacie, ale zabezpecoval
pre nich aj riadenie podielovych fondov vytvorenych vyluéne
pre tuto cielovu skupinu — SPORO privatny fond penazného
trhu, SPORO privatny konzervativny fond, SPORO privatny
vyvazeny fond, SPORO privatny dynamicky fond. Okrem tychto
produktov im pocas septembra pripravil moznost investovat’ do
jedineéného typu fondu na slovenskom trhu — SPORO Fondu
pravidelnych vynosov, ktory im az do roku 2016 pravidelne
vyplaca roény vynos az do vysky 3,8 %. Tento fond bol
orientovany na S$tatne dlhopisy vybranych krajin Eurdpy ako
aj do kvalitnych podnikovych dlhopisov a svojim podielnikom
umozni v strednodobom horizonte pri aplikovani pasivneho
pristupu riadenia podielat’ sa na vynose tychto aktiv.

S institucionalnymi klientmi AM SLSP spolupracuje v oblasti
riadenia ich aktiv uz od roku 2006, ked’ pre nich spravuje jediny

$pecialny inStitucionalny fond na Slovensku. Ked'ze hlavnymi
klientmi AM SLSP boli finan¢né institacie, pri poskytovani
svojich sluzieb prihliadal aj na ich individudlne poziadavky
vyplyvajice z pravneho prostredia na Slovensku a na interné
poziadavky prislusnych finan¢nych konsolidovanych skupin, do
ktorych tieto institucie patria. AM SLSP tymto sposobom rozsiril
komplexnost sluzieb pre svojich institucionalnych klientov.

V roku 2010 sa podpora predaja podielovych fondov sustredila
najmd aktivity smerujuce k rastu objemov predaja. Okrem
pripravy novych marketingovych materidlov, definovania
core a coret+ produktovej ponuky, to boli aj viaceré atraktivne
upravy podmienok investovania do fondov s cielom ich vysSej
pristupnosti a intenzivnej$ej komunikacie s distribu¢nou siet'ou.
Jednym z tychto opatreni bola priprava motivaéného programu
pre klientov vratit’ im vstupny poplatok v pripade nespokojnosti
s vykonnost'ou SPORO Eurového peniazného fondu v roku 2010.

AM SLSP pracoval aj na zdokonalovani modelov zameranych
na meranie trhovych rizik. Do procesu riadenia rizik uviedol
nové modely a procesy stvisiace s meranim rizika portfolii a
vypoctom ich rizikovych parametrov.

V suvislosti s rastiicimi poziadavkami v oblasti spracovania dat
AM SLSP neustéle pracoval na vyvoji informa¢nych systémov
pouzivanych pri predaji podielovych fondov, vedeni ich majetku
a majetku klientov a podielnikov a pri inych stvisiacich
¢innostiach. S cielom zvysit' efektivnost a bezpecnost’
prevadzkovych procesov sa AM SLSP sustredil na prepojenie
tychto systémov s externymi aplikdciami vyuZzivanymi na
podriadené Cinnosti v oblasti podpory predaja, riadenia rizik a
investi¢ného procesu.

Marketingové ¢innosti v rdmci externej komunikacie sa v roku
2010 sustred’ovali najmé na tlacové médiad. AM SLSP podporil
konferenciu Kolektivne investovanie na Slovensku organizovanu
Slovenskou asociaciou spravcovskych spoloc¢nosti, ktora patri k
jednym z najprestiznej$ich v rdmci danej tematiky na Slovensku.
Pokracoval tiez v pravidelnom zverejiovani vykonnosti a cien
podielovych fondov v periodickej tlaci s celoStatnou pdsobnost'ou
a na internete.

AM SLSP bol stfastou pokracujucich procesov vyuzivania
synergii v ramci skupiny Erste Asset Management GmBH (EAM).
Bolo to predstavenie prezentacie spolo¢nosti, ktora popisuje
poziciu, ciele a hlavné kompetencie skupiny EAM a AM SLSP
ako jej sucasti. Dal§imi oblastami bol proces vzajomnej vymeny
dat podielovych fondov v ramci skupiny EAM, riadenie rizika,
implementacia jednotného investiéného procesu a modelov
alokacie aktiv do portf6lii fondov, riadenie produktov, ako aj
strategické riadenie skupiny EAM ako celku.

V roku 2010 AM SLSP vykazal ¢isty zisk 660 287,99 EUR, ¢im
sa potvrdilo, ze aj v uplynulom roku bol ekonomicky stabilny
a kapitalovo silny. V sledovanom obdobi neéerpal Gvery ani
nevykazoval ziadne zavizky voéi tretim osobam. Predmetom
svojej ¢innosti a ani svojou velkostou AM SLSP nemal v roku
2010 vplyv na zivotné prostredie a vyznamnej$im sposobom
neovplyvnil plo$ni zamestnanost. AM SLSP nemal Ziadnu
organiza¢nll zlozku mimo Gizemia SR.

K 31. decembru 2010 AM SLSP spiial vietky ustanovenia
zakona ¢. 594/2003 z. z. o kolektivnom investovani a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov v platnom zneni.

V uétovnom obdobi roku 2009 dosiahla spolo¢nost’ zisk vo vyske
496 398,95 Eur.

11



Navrh na rozdelenie zisku spolocnosti

za rok 2010

V Gc¢tovnom obdobi roku 2010 dosiahla spolo¢nost’ zisk vo

vyske 660 287,99 Eur.

Cast z neho vo vyike 558 000 Eur bude vyplatena akcionarom vo
forme dividend. Suma 6 602,88 Eur bude pridelena do socialneho
fondu. Suma 95 685,11 Eur bude pridelena do nerozdeleného

zisku minulych rokov.

Rozhodnutie valného zhromazdenia sa prejavi vo
vlastnom imani nasledovne:

Zakladné imanie
Rezervny fond
Iné fondy

Precenenie AFS
portfolia o€istené
odan
Neuhradena strata
minulych rokov
Nerozdeleny zisk
minulych rokov
Hospodarsky
vysledok

v schvalovacom
konani

Vlastné imanie

Ostatné rozdelenie
zisku

Socialny fond

Ostatné pridely zo
zisku
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Zostatok
k 31.12.2010

1 660 000,00
331 939,19
0

65 971,85
0

1638 109,95

660 287,99
4 356 308,98

19 305,00

0

Zostatok

po rozhodnuti
valného
zhromazdenia

1 660 000,00
331 939,19
0

65 971,85
0

1733 795,06

3791706,10

25907,88

0

Asset Management Slovenskej sporitelne,
sprav. spol., a.s.

Uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo
v zneni prijatom Eurdpskou uniou za rok konciaci 31. decembra 2010

a sprava auditora
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Tel: +421 2 33339111
Fax: 421 2 33339222
WWWLEY.COmEh

Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi spoloénosti Asset Management Slovenske] sporitelne, sprav. spol., a.s.

Uskutonili sme audit priloZene] Oftovne) zavierky spolofnosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s. ((Spoloénost™), kiord obsahuje sivahu k 31. decembru 2010 a vykazy
ziskov a strat, komplexnych ziskov a strat, zmien viastného imania a pefaZnych tokov za rok kontiaci
k uvedenému datumu aprehfad vyznamnych zasad a Gétovnyjch metdd a dalsie vysvetlujice
informacie.

Zodpovednost Stafufdmeho organu za Gétovnd zavierky

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz v silade s Medzindrodnymi Standardmi finan&ného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovne] zavierky,
ktora necbsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Magou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Oétovnd zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutonili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodriiavat’ etické pofiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Oftovna zavierka necbsahuje viznamné nespravnosti.

Sotastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v Oétovnej zavierke. Zvolend postupy zavisia od Osudku auditora, vratane posidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v 0&tovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uflovne] zavierky
Spolotnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnaf auditorske postupy vhodné
za danych ckolnosti, nie viak za uéelom vyjadrenia nazoru k GEinnosti intermych kontrol Spoloénosti.
Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouditych Oftovnjch zdsad a dftovnych metod
a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ake aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Uétovne] zavierky,

Sme presvedéeni, 2e auditorské dikazy, ktoré sme ziskali, poskyluji dostalofny a primerany zaklad
pre nas nazor,

Nazor
Podla nasho nazoru Otovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie

Spolotnosti k 31, decembru 2010 a vysledku jej hospodarenia a pefiaing toky za rok kondiaci
k uvedenému datumu v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v ELL

4, februgra 2011
Bratislava, Slovenska republika

cf?/-'z?uﬁﬁ j | .y;&'@o

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAL &, 893

k 31. decembru 2010

AKTIVA

Peniaze a penazné ekvivalenty
Pohladavky voc&i bankam
Obchodné pohladavky

Cenné papiere k dispozicii na predaj
Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Pohladavka zo splatnej dane
Odlozena dafiova pohladavka
Ostatné aktiva

Aktiva spolu

© N>R~ N2

ZAVAZKY
1. Obchodné zavazky
2. Zavazok zo splatnej dane
3. Ostatné zavazky
Zavazky spolu

VLASTNE IMANIE

Z3kladné imanie

Zakonny rezervny fond
Ocenovacie rozdiely
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk bezného obdobia

Vlastné imanie spolu

SRR

Zavazky a vlastné imanie spolu

Poznamky na stranach 18 az 48 st neoddelitelnou sucast'ou uctovnej zavierky.

foar

RNDr. Roman Vicek
predseda predstavenstva

o)

Ing. Zlatica Rajcokova

¢lenka predstavenstva

Pozn.

© o NO Oh

23

1

12
23
14

15

17

31.12.2010
(v EUR)

676 002
14 970
225 955

4 604 389
33 606
144 171

0

18 108

28 734
5745935

1134 955
32 459
222 212

1 389 626

1660 000
331939
65972
1638 110
660 288

4 356 309

5745 935

31.12.2009
(v EUR)

1206 679
14 634
219 956

3 328 941
22131

49 468
133 460

3 346

69 283
5047 898

923 908

0

137 688
1061 596

1660 000
331 939
51289
1446 675
496 399
3986 302

5047 898
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za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2010

Vynosové uroky

Nakladové uroky

Cisté vynosy z tGrokov

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Il. Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisty zisk/ (strata) z predanych CP a z devizovych operacii
6. VSeobecné administrativne naklady
7.  Ostatné prevadzkové vysledky

Ill.  Zisk pred danou z prijmov

8. Dan z prijmov

Iv. Cisty zisk po zdaneni

EESIENIP

o

Zakladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 Eur

za rok konciaci sa 31. decembra 2010

Cisty zisk za rok po zdaneni

Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj

Dan z prijmov vztahujuca sa na ostatné suhrnné zisky a straty

Iné komplexné zisky a straty za rok po zdaneni danou z prijmu

Komplexné zisky a straty za rok

za rok konciaci sa 31. decembra 2010

e
K 31. decembru 2008 1 659 696
Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj -
Vyplatené dividendy -
Ostatné zmeny 304
Cisty zisk za rok -
K 31. decembru 2009 1660 000
Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj -
Vyplatené dividendy -
Ostatné zmeny -
Cisty zisk za rok -
K 31. decembru 2010 1660 000

Zakonny
rezervny
fond

331939

331939

331939

Poznamky na stranach 18 az 48 su neoddelite'nou siicastou uctovnej zavierky.
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Pozn.

18
18

19
19

20
21
22

23

24

Pozn.

Nerozdeleny
zisk

2301979
(855 000)
(304)

496 399
1943 074
(300 000)
(4 964)
660 288
2298 398

31.12.2010
(v EUR)

8 594
(109)

8 485

7 472 501
(4 783 560)
2 688 941
11 209
(1807 727)
(79 037)
821 871
(161 583)
660 288

13

31.12.2010
(v EUR)

660 288
(18 127)

3444
(14 683)

645 605

Ocenovacie
rozdiely
(362 213)
413 502

51 289
14 683

65 972

31.12.2009
(v EUR)

12 885
(358)

12 527

6 983 557
(4 283 859)
2 699 698
(216 142)
(1926 091)
10 266

580 258
(83 859)
496 399

10

31.12.2009
(v EUR)

496 399
510 497
(96 995)
413 502

909 901

Spolu

3931 401
413 502
(855 000)
496 399

3 986 302
14 683
(300 000)
(4 964)
660 288

4 356 309

za rok konéiaci sa 31. decembra 2010

Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred danou z prijmov
Upravy o:
Odpisy, amortizacia a znehodnotenie
Uroky ugtované do nakladov
Uroky U&tované do vynosov
Nerealizované kurzové rozdiely
Zisk z predaja cennych papierov
Ostatné

Penazné toky z prevadzkovych €innosti pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv
(ZvySenie)/zniZenie prevadzkovych aktiv:

Obchodné pohladavky

Ostatné aktiva

Ostatny finan¢ny majetok
ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:

Obchodné zavazky

Ostatné zavazky

Cisté penazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych &innosti
pred zdanenim, platenymi a prijatymi arokmi

Platené uroky

Prijaté troky

Dar z prijmov zaplatena

Cisté penazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych éinnosti

Penazné toky z investi¢nych €innosti

Penazné toky z predaja cennych papierov uréenych na predaj a inych investicii
Penazné toky z nakupu cennych papierov uréenych na predaj a inych investicii
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Penazné toky z investiénych €innosti, netto

Penazné toky z finanénych éinnosti
Vyplata dividend
Penazné toky z finanénych ¢€innosti, netto

(Znizenie)/zvySenie penazi a penaznych ekvivalentov, netto

Peniaze a pennazné ekvivalenty na zaciatku roka
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Poznamky na stranach 18 az 48 s neoddelitel'nou siicastou uctovnej zavierky.

Pozn.

21
18
18
20
20

7
7
8,9
8,9

2010
(v EUR)

821 871

37 132
109

(8 594)
(23)

(10 809)
(6 536)

833 150
(5 999)
40 549

(336)

211 047
84 524

1162 935

(109)
8 594
(13 058)

1158 362

2141908
(3 388 633)
(142 314)

(1 389 039)

(300 000)
(300 000)

4
4

(530 677)
1206 679

676 002

2009
(v EUR)

580 258

170 940
358
(12885)
(49)
119 247

857 869

(33 984)
(39 427)

(2 811 906)
(29 012)

(2 056 460)
(358)

12 885

(196 054)
(2 239 987)

7 256 839
(4 424 945)
(61 241)

5 965
2776 618

(855 000)
(855 000)
(318 369)

1525 048
1206 679
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Poznamky k uctovnej zavierke

k 31. decembru 2010

Spravcovskd spolocnost Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., (dalej len ,,spravcovska spolo¢nost™
alebo ,,spolo¢nost™), ICO 35 820 705 so sidlom Tomésikova 48,
832 65 Bratislava, bola zalozena diia 21. juna 2001 v sulade
s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999 Z. z. o kolektivhom
investovani, v platnom zneni (d’alej len ,,zakon*). Do obchodného

registra bola zaregistrovana dna 25. septembra 2001.

Hlavnym predmetom c¢innosti spravcovskej spolo¢nosti podla
vypisu z obchodného registra je:

— vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

— riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi
investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta
na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od
portfélia inych klientov vo vztahu k investi€énym
nastrojom podla zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach, v platnom zneni,

— poradenska cinnost’ vo veciach tykajucich sa
investovania do investiénych nastrojov vo vzt'ahu
k investicnym nastrojom podla zakona o cennych
papieroch, pri vykonavani €innosti podla § 3 ods. 3
pism. a), b) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani (riadenie portfolia v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo
riadenie investicii pre fondy vytvorené podla
osobitného zakona) a vo vztahu k investicnym
nastrojom podrFa § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych
papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o
zamene urokovych mier) je spoloénost’ opravnena
vykonavat' tato ¢innost’ len k nastrojom, ktoré sa
vzt'ahuji na meny a turokové miery.

18

Sprévcovskd spolo¢nost’ vykondva svoju c¢innost’ na Uzemi
Slovenskej republiky.

Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou
spolo¢nost'ou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak
kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnii uctovnu
zavierku.

Spravcovska spolocénost’ spravuje k 31. decembru 2010 tychto Strnast’ otvorenych podielovych fondov

(d'alej len ,,fondy”):

Nazov fondu

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Eurovy penazny fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Konzervativny zmieSany fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Globalny akciovy fond fondov, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Institucionalny fond, $.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Realitny fond, $.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Fond zaistovanych vynosov, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Privatny fond penazného trhu, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Privatny konzervativny fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Privatny vyvazeny fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Privatny dynamicky fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Februarovy fond zaistovanych vynosov, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.

*neauditované tdaje. Udaje budu auditované najneskor do 30. aprila 2011

Cista hodnota aktiv
k 31.12.2010 (v EUR)
- *neauditované udaje

spol., a.s.,
509 636 367

spol., a.s.,
102 628 149

spol., a.s.,
26 272 681

spol., a.s.,
39 066 469

spol., a.s.,
24 160 929

spol., a.s.,
17 518 089

spol., a.s.,
24 569 553

spol., a.s.,
5212 091

spol., a.s.,
115 001 742

spol., a.s.,
4 050 196

spol., a.s.,
1982 323

spol., a.s.,
2 393 001

spol., a.s.,
11 327 232

spol., a.s.,
3910760

Auditovany spolo¢nost’ou

Ernst & Young Slovakia,spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.
Ernst & Young Slovakia, spol.

Ernst & Young Slovakia, spol.

Ernst & Young Slovakia, spol

S r.o.

S r.o.

S r.0.

S r.o.

S r.o.

S r.o.

S r.o.

S r.o.

S r.o.

S r.o.

S r.o.

S r.o0.

S Ir.0.

.S Tr.o.
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Spravcovska spolocénost’ spravuje k 31. decembru 2009 tychto trinast’ otvorenych podielovych fondov

(d'alej len ,,fondy”):
Nazov fondu

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Eurovy penazny fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Konzervativny zmieSany fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Globalny akciovy fond fondov, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Institucionalny fond, $.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Realitny fond, $.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Fond zaistovanych vynosov, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny fond penazného trhu, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny konzervativny fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny vyvazeny fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny dynamicky fond, o.p.f.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Februarovy fond zaistovanych vynosov, o.p.f.

Asset Management Slovenskejsporitelne, sprav.spol.,a.s.,
Eurovy penazny fond, o.p.f., (SPORO Eurovy penazny fond,
o.p.f.) bol zalozeny dna 25. septembra 2001, pricom vydavanie
podielovych listov sa zacalo 22. oktobra 2001. Jeho zamerom
je investovat zhromazdené penazné prostriedky v stlade so
zakonom a s investi¢nou stratégiou fondu. Fond investuje
penazné prostriedky do nastrojov peflazného trhu a dlhovych
investicii. Dlhové investicie st reprezentované investiciami
najmd do Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, Statnych
dlhopisov krajin Zapadnej, Strednej a vychodnej Eurdpy okrem
Slovenska, Statnych dlhopisov krajin rozvijajicich sa regionov
sveta. Dlhové investicie, ktoré st nakupované do majetku
fondu, maju prevazne charakter konzervativnych investicii a st
vydavané emitentmi v ramci investi¢éného stupna ratingu alebo
su nimi zabezpecené. Portfélio fondu neobsahuje ziadny podiel
akcii.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s.,
Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f., (SPORO Eurovy dlhopisovy
fond, o.p.f.) bol zalozeny dia 25. septembra 2001, pricom
vydavanie podielovych listov sa zacalo 22. oktoébra 2001. Jeho
zamerom je investovat zhromazdené penazné prostriedky
v stulade so zdkonom a investi¢nou stratégiou fondu. Fond
investuje peilazné prostriedky najméi do nastrojov penazného
trhu a dlhovych investicii. Dlhové investicie su reprezentované
investiciami najmd do Statnych dlhopisov Slovenskej
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Cista hodnota aktiv

k 31.12.2009 Auditovany spoloénost'ou
449 780 659 Ernst & Young Slovakia,spol. s r.o.
103 505 081 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

29 163 984 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
42 813 141 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
23 820 608 Ernst & Young Slovakia,spol. s r.o.
19 909 425 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
31841 816 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
4 631 283 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
137 069 173 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
2 520 288 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
2087 777 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
2 299 388 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
12 203 184 Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

republiky, Statnych dlhopisov krajin Zapadnej, Strednej a
vychodnej Eurdpy okrem Slovenska, Statnych dlhopisov krajin
rozvijajucich sa regiénov sveta. Portfolio fondu neobsahuje
ziadny podiel akeii

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s.,
Konzervativny zmiesany fond, o.p.f., (SPORO Konzervativ-
ny zmieSany fond, o.p.f.) bol zalozeny dna 31. jula 2002, pri-
¢om vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. septembra 2002.
Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu abso-
lutneho vynosu do akciovych a dlhovych investicii. Jednotlivé
typy investicii vo fonde mozu byt reprezentované individual-
nymi cennymi papiermi, podielovymi listami alebo finan¢nymi
derivatmi. Cielom fondu je dosiahnut’ primerané zhodnotenie
fondu plynuce zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej
zlozky na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia port-
folia) fundamentalnej a technickej analyzy, ako aj prostrednic-
tvom riadenia kreditného a urokového rizika dlhopisovej zloz-
ky. Podiel akciovych investicii méze predstavovat maximalne
30% na majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond fondov, o.p.f. (SPORO Globalny
akciovy fond fondov, o.p.f.) bol zalozeny dna 15. jula 2005,
pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 31. jala 2005.
Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu

absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi st akciove,
dlhové a alternativne investicie. Cielom fondu je dosiahnut’
primerané¢ zhodnotenie fondu zodpovedajucej investi¢nej
stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vyssie uvedenych tried aktiv na zdklade kvantitativnych
metod (optimalizacia portfolia), fundamentalnej a technickej
analyzy. Podiel jednotlivych tried aktiv sa m6ze menit’, pricom
podiel akciovych a dlhovych investicii nie je obmedzeny,
alternativne investicie tvoria maximalne 10 % na majetku vo
fonde. Ciel'om pohyblivej vysky jednotlivych typov investicii
je participovat na prisluSnom segmente trhu v pripade jeho
rastového trendu a vyhnut sa investicidm v pripade ich
klesajuceho trendu. Akciové investicie su vyberané na principe
absolitneho vynosu a na zdklade regionadlneho rozlozenia
investicii.

AssetManagementSlovenskejsporitel'ne,sprav.spol.,a.s.,
Institucionalny 11, $.p.f. (SPORO Institucionalny I1, §.p.f.)
bol zalozeny dila 13. jula 2006, pricom vydavanie podielovych
listov sa zacalo 14. jila 2006. Fond investuje penazné pros-
triedky najmé do néstrojov peniazného trhu a dlhovych cennych
papierov vydanych Statmi regionu Eurdpy denominovanych
predovsetkym v EUR. Fond méZze investovat’ aj do dlhopisov s
kreditnou prirazkou vydanych podnikmi pdsobiacimi v regione
Eurépy alebo USA, sekuritizovanych a kolateralizovanych cen-
nych papierov maximalne vSak 50 % majetku vo fonde. Fond
moéze investovat aj do podielovych listov dlhopisovych fondov.
Ciel'om fondu je dosahovat’ rast hodnoty majetku vo fonde pri
strednom stupni rizika, ktoré vyplyva najmi z pohybu uroko-
vych a kreditnych mier.

AssetManagementSlovenskejsporitel'ne,sprav.spol.,a.s.,
Realitny fond, S.p.f. (SPORO Realitny fond, §.p.f.) bol zalozeny
dia 15. decembra 2006, pricom vydavanie podielovych listov
sa zacalo 3. maja 2007. Fond investuje prostriedky najmé do
aktiv uzko prepojenych s trhom nehnutel'nosti, a to bud’ priamo
(budovy, developerské projekty) alebo nepriamo (dlhopisy
alebo akcie spolocnosti podnikajuicich na trhu nehnutel'nosti,
realitné otvorené podielové fondy, Specialne fondy financujuce
developerské projekty). Okrem investi¢nych nastrojov fond
investuje aj do majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach,
ktoré dosahuju prijem z prenajmov podkladovych nehnutel'nosti
v ich majetku a aj priamo do nehnutelnosti vratane ich
prislusenstva. Fond postupne investuje prostriedky v sulade s
investi¢nou stratégiou a cielovou Struktarou portfélia.

AssetManagementSlovenskejsporitel'ne,sprav.spol.,a.s.,
Fond zaistovanych vynosov, o.p.f. (SPORO Fond
zaistovacich vynosov, o.p.f.) bol zalozeny dia 22. februara
2007, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 1.marca
2007. Fond investuje prostriedky do kombinacie akciovych
investicii (vratane podielovych listov akciovych podielovych
fondov), strednodobych dlhopisovych investicii a nastrojov

penazného trhu. Ciel'om riadenia pomeru akciovej a dlhopisovej
zlozky je, aby fond Co najviac participoval na zhodnoteni
akciovych investicii a zaroven neklesol pod stanoveny
minimélny vynos v stanovenom ¢asovom obdobi (zaistovacia
perioda). Princip riadenia spociva v kvantifikacii velkosti
rizika portfélia a stanovenie takej Struktiry majetku vo fonde,
pri ktorej je mozné dosiahnut’ stanoveny minimalny vynos s
vysokou pravdepodobnost'ou. Podiel akciovych investicii moze
byt az 100 %.

AssetManagementSlovenskejsporitel'ne,sprav.spol.,a.s,
Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. (SPORO Fond
maximalizovanych vynosov, 0.p.f.), bol zalozeny dia 15. marca
2007, pricom vydavanie podielovych listov zacalo dila 3. aprila
2007 Fond investuje prostriedky do kombinacie akciovych
investicii (vratane podielovych listov akciovych podielovych
fondov) a dlhopisovych investicii s kreditnou prémiou v
pomere 70 %:30 %. Minimélny podiel akciovych investicii vo
fonde je 30 % a maximalny nie je obmedzeny. Ciel'om riadenia
fondu je profitovat’ z rizikovej prémie, ktort prinasa akciova aj
dlhopisova Cast’. Pri vybere akciovych investicii sa spravcovska
spolo¢nost’ orientuje najmé na sektorové rozlozenie investicii.
Pri vybere dlhopisovych investicii sa fond orientuje najmé na
dlhopisy s kreditnou prirdzkou v investicnom stupni pasma
ratingu renomovanych agentir (Standard&Poor’s, Moody'’s,
Fitch), ale m6ze obsahovat’ aj dlhopisy s rizikovou prémiou
neinvesticného stupna pasma ratingu. Z pohladu regiondlne;j
alokacie dlhopisovych investicii sa fond orientuje najméd na
region Eurdpy a Severnej Ameriky. Pri vybere samotnych titulov
sa spravcovska spoloCnost’ orientuje na také typy investicii,
ktoré reprezentuju jednotliva triedu aktiv, sektor alebo region,
na baze diverzifikdcie. Menové riziko fondu je aktivne riadené.

AssetManagementSlovenskejsporitelne,sprav.spol.,a.s.,
Privatny fond penazného trhu, o.p.f. (SPORO Privatny fond
penazného trhu, o.p.f.), bol zalozeny dna 4. septembra 2007,
pricom vydavanie podielovych listov zacalo 5. septembra
2007. Fond investuje petiazné prostriedky najmé do nastrojov
penazného trhu, do kratkodobych terminovanych vkladov
a dlhovych cennych papierov. Dlhové cenné papiere, ktoré
su nakupované do majetku fondu, maju prevazne charakter
konzervativnych investicii a st vydavané emitentmi v ramci
investi¢ného stupna ratingu alebo st nimi zabezpecené. Ciel'om
fondu je dosahovat’ stabilny rast hodnoty majetku vo fonde pri
nizkom stupni rizika. Regiondlne sa fond orientuje najmi na
investicie a emitentov zo Slovenska, ako aj v ramci regiénu
CEE (strednd a vychodna Eurdpa) a CiastoCne aj z regidnov
zépadna Europa a USA. Menové riziko fondu je aktivne riadené,
pricom prevazna cast’ portfolia fondu je denominovana v EUR.
Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne menovo
zabezpecené do EUR. Portf6lio fondu neobsahuje ziadny podiel
akcii a celkova duracia portfélia méze byt maximalne 1 rok.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny konzervativny fond, o.p.f. (SPORO Privatny
konzervativny fond, o.p.f.)) bol vytvoreny dia 28. januara
2008 na dobu neuréiti. Fond investuje petazné prostriedky
na zaklade principu absolutneho vynosu do réznych typov
aktiv, akymi su dlhové, realitné a alternativne investicie.
Cielom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu
zodpovedajicej investi¢nej stratégii fondu prostrednictvom
stanovenia vhodnej vysky podielu vyssie uvedenych tried aktiv
na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy. Podiel jednotlivych
tried aktiv sa moze menit, pricom dlhové investicie nie
si obmedzené, realitné investicie tvoria maximalne 5 % a
alternativne investicie maximalne 10 % na majetku vo fonde.
Jednotlivé typy investicii su reprezentované najmé podielovymi
listami podielovych fondov alebo finan¢nych derivatov, vo
vynimoénych pripadoch (ak nie je mozné najst’ podielovy fond
reprezentujuici pozadovanu triedu aktiv) mozno do majetku vo
fonde nadobudnut’ aj individudlne cenné papiere.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny vyvazeny fond, o.p.f. (SPORO Privatny vyvazeny
fond, o.p.f.) bol vytvoreny dia 28. januara 2008 na dobu
neur¢itd. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade
principu absolutneho vynosu do réznych typov aktiv,
akymi su akciové, dlhové, realitné a alternativne investicie.
Cielom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu
zodpovedajicej investi¢nej stratégii fondu prostrednictvom
stanovenia vhodnej vysky podielu vyssie uvedenych tried aktiv
na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy. Podiel jednotlivych
tried aktiv sa moéze menit, priCom dlhové investicie nie su
obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 45 %, realitné
investicie maximalne 10 % a alternativne investicie maximalne
10 % na majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny dynamicky fond, o.p.f. (SPORO Privatny
dynamicky fond, o.p.f.) bol vytvoreny diia 28. januara 2008
na dobu neurcéiti. Fond investuje penazné prostriedky na
zaklade principu absolutneho vynosu do roéznych typov aktiv,
akymi su akciové, dlhové, realitné a alternativne investicie.
Cielom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu
zodpovedajicej investi¢nej stratégii fondu prostrednictvom
stanovenia vhodnej vysky podielu vyssie uvedenych tried aktiv
na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy. Podiel jednotlivych
tried aktiv sa moéze menit, priCom akciové investicie a
dlhové investicie nie si obmedzené, realitné investicie tvoria
maximalne 10 % a alternativne investicie maximalne 15 % na
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Februarovy fond zaistovanych vynosov, o.p.f. bol
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vytvoreny dna 9. januara 2008 na dobu neurcitu. Fond
investuje prostriedky do kombinacie akciovych investicii
(vratane podielovych listov akciovych podielovych fondov),
strednodobych dlhopisovych investicii a nastrojov penazného
trhu. Cielom riadenia pomeru akciovej a dlhopisovej zlozky
je, aby fond o najviac participoval na zhodnoteni akciovych
investicii a zaroven neklesol pod stanoveny minimalny vynos
v stanovenom ¢asovom obdobi (zaistovacia peridda). Princip
riadenia spo¢iva v kvantifikacii velkosti rizika portfélia a
stanovenie takej Struktury majetku vo fonde, pri ktorej je
mozné dosiahnut stanoveny minimalny vynos s vysokou
pravdepodobnostou. Podiel akciovych investicii moze byt az
100 %.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov o.p.f. (SPORO
Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dna
9. septembra 2010 na dobu neurciti. Fond investuje prostriedky
do strednodobych dlhopisovych investicii, pricom sa orientuje
najma na Statne dlhopisy krajin Zapadnej a Strednej a Vychodnej
Eurépy. V portféliu sa mézu nachadzat’ aj podnikové dlhopisy,
pricom v ramci tejto kategoérie sa kladie doraz na bankové
inStiticie v investicnom stupni ratingu. Dlhopisy v portfoliu
su denominované v EUR, pripadne menovo zaistené do EUR.
Cielom fondu je dosiahnut stabilny rast hodnoty majetku
vo fonde tak, aby fond dosiahol zhodnotenie s dodato¢nou
kreditnou prémiou voci strednodobym S$tatnym dlhopisom
Slovenskej republiky, a zaroven generoval pravidelny vynos
z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a vkladovych
uctov v portfoliu az do vysky 3,8 % p.a.

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava v stlade so zakonom vsetky
prava k cennym papierom v majetku vo fondoch vratane
hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spolocnost’ vykonava spravu majetku vo fondoch
samostatne vo svojom mene a na ucet podielnikov. Spravcovska
spolo¢nost’ vedie za podielové fondy v sustave podvojného
uctovnictva oddelené a samostatné uctovnictva a zostavuje
samostatné uctovné zavierky podla ustanoveni § 14 zakona o
kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych
fondoch nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualne
uctovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované
do uctovnej zavierky spravcovskej spolocnosti. Spravcovska
spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani uctovni zavierku,
pretoze nespiiia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni §
22 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len ,,zakon o uctovnictve™).

Penazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov
a majetok fondu za ne nadobudnuty st spoloénym majetkom
podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolocnosti a fiou spravovanych
podielovych fondov je Slovenska sporitel'na, a.s. (d’alej len
SLSP, a.s.).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31.
decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

Predstavenstvo
Predseda: RNDr. Roman Viéek
Clenovia: Ing. Karin Uliéna

Ing. Zlatica Rajéokova

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru
2010:

Dozorna rada
Clenovia: Heinz Bednar (od 6. 5. 2009)
Giinther Mandl
Adrianus J.A. Janmaat (od 28.04.2010)

Clenovia dozornej rady spravcovske;j spoloénosti k 31. decembru
2009:

Dozorna rada
Clenovia: Heinz Bednar (od 6.5.2009)
Giinther Mandl
Martin Burda (od 6.5.2009)

K 31. decembru 2010 a 31. Decembru 2009 bola jedinym
akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je stcastou nasledujucej skupiny
spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’
Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
Miesto ulozenia konsolidovanej tctovnej zavierky:
Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko

Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, Vieden, A1010 Raktsko
Miesto ulozenia konsolidovanej tctovnej zavierky:
Am Graben 21, Vieden, A1010 Rakuisko

Tato uctovna zavierka je riadna uctovna zavierka spravcovske;j
spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost, v zmysle §17a zakona
431/2002 Z. z. o uctovnictve, ktory ukladd spravcovskym
spolo¢nostiam povinnost' zostavovat’ Uc¢tovni zavierku a
vyroéni spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia
Eurdépskeho parlamentu a rady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiiovani
medzinarodnych uctovnych Standardov, prijala vSetky nové a
revidované Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuji na jej
¢innost.

Uttovna zévierka bola pripravena v siilade s Medzinarodnymi
Standardami pre finan¢né vykaznictvo (International Financial
Reporting Standards, d’alej len ,,JFRS“), v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (,EU“). IFRS prijaté na pouzitie v ramci
EU sa v sucasnosti neodlisuji od IFRS a platnych $tandardov
a interpretacii vydanych Radou pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) okrem niektorych Standardov, ktoré boli
vydané, ale dosial' nenadobudli u¢innost, a okrem niektorych
poziadaviek na uctovanie zabezpecenia portfolii podla IAS 39,
ktoré EU neschvalila.

Spoloc¢nost’ prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uc¢tovné standardy (IASB) a jej Vybor
pre interpreticie medzindrodného finanéného vykaznictva
(IFRIC) v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU) a ktoré st pre
flu relevantné.

Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli
ucinnost’ pocas bezného roka:

Pre bezné uctovné obdobie s platné nasledujice dodatky
existujucich $tandardov, ktoré vydala IASB a IFRIC, a ktoré
prijala EU. Prijatie uvedenych $tandardov, revizii a interpretacii
nema ziadny vplyv na u¢tovnu zavierku spolo¢nosti

— IFRS 2 Platby na zaklade podielov (revidovany)

— IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) a IAS
27 Konsolidované a individualne ucétovné zavierky
(aktualizovany)

— IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefovanie
— Polozky, ktoré mozno urcit’ na zabezpecenie

— IFRIC 17 Rozdelenie nepeniaznych aktiv vlastnikom

— Vylepsenia IFRS

V méji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexnu
novelizéciu viacerych $tandardov, zameranu predovsetkym na
odstranenie existujucich rozporov v jednotlivych Standardoch,
ako aj na objasnenie terminoldgie. Kazdy Standard obsahuje
osobitné prechodné ustanovenia. Aplikacia tychto Standardov
mala za nasledok zmeny v uctovnych zasadach a postupoch, ale
nemala vplyv na finanénu situdciu ani hospodarske vysledky
Spolo¢nosti.
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Vydané v maji 2008
— IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a
ukonéené &innosti

Vydané v aprili 2009

— IFRS 2 Platby na zéklade podielov

— IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a
ukonéené &innosti

— IFRS 8 Prevadzkové segmenty

— 1AS 1 Prezentacia uctovnej zavierky

— 1AS 7 Vykazy penaznych tokov

— 1AS 17 Lizingy — Klasifikacia prenajmu pozemku a
budov

— 1AS 36 Znizenie hodnoty majetku

— IAS 38 Nehmotny majetok — Nasledné dodatky
vyplyvajuce z IFRS 3

— IAS 38 Nehmotny majetok — Ocenovanie realnou
hodnotou

— IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefnovanie
— Posudenie pokut za predéasné splatenie iveru ako
vlozenych derivatov

— IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie
—Vynimka z pésobnosti platna pre zmluvy uzatvorené
v ramci podnikovej kombinacie

— IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocennovanie
— Uétovanie o zabezpeéeni pefiaznych tokov

— IFRIC 9 Prehodnocovanie vlozenych derivatov —
Rozsah posobnosti Standardov IFRIC 9 a IFRS 3

- IFRIC 16 Zabezpecenie ¢istej investicie do
zahranicnej prevadzky

- IFRIC 12 ,Zmluvy o licenciach na poskytovanie
sluzieb®, ktory prijala EU dia 25. marca 2009 (uéinny
pre uctovné obdobia zacinajuce sa 30. marca 2009
alebo neskor);

— IFRIC 15 ,,Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti”’, ktory
prijala EU dia 22. jula 2009 (uéinny pre uétovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskoér);

— IFRIC 18 ,,Prevody aktiv od zakaznikov”, ktory prijala
EU dia 27. novembra 2009 (uéinny pre uétovné
obdobia zacinajuce sa 1. novembra 2009 alebo

neskor).
- IFRS 1 (revidovany) »Prvé uplatnenie
medzinarodnych Standardov finanéného

vykaznictva“, ktory prijala EU dia 25. novembra
2009 (acinny pre uétovné obdobia zacinajluce sa 1.
januara 2010 alebo neskoér);
Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli u€innost’
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K datumu schvalenia uétovnej zavierky boli vydané tieto
Standardy, revizie a interpretacie, ale eSte nenadobudli u¢innost

— IAS 24 Zverejnenie spriaznenych os6b (aktualizacia)

Novelizovany $tandard nadobuda uéinnost’ pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajice sa 1. januara 2011 alebo neskor. Objasnuje
definiciu ,,spriaznenej osoby* s cielom zjednodusit’ identifikaciu
takychto vztahov a zaroven odstranit’ nezrovnalosti vyplyvajuce
z definicie. V rameci revidovaného Standardu sa zavadza ¢iasto¢na
vynimka tykajuca sa poziadaviek na zverejnenie spriaznenych
0s0b pre uctovné jednotky blizke vlade. Spolo¢nost’ neocakava
ziadny vplyv na jej finan¢nu situaciu ani hospodarske vysledky.
Skorsie prijatie sa povol'uje aj vzhI'adom na ¢iastoéné oslobodenie
pre uctovné jednotky blizke vlade, aj vzhl'adom na cely Standard.

— IAS 32 Finan€né nastroje: Prezentacia — Klasifikacia
vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)

Novela IAS 32 je Gcinna pre roéné ti€tovné obdobia zacinajuce
sa 1. februara 2010 alebo neskor. Upravuje definiciu finanéného
zavéazku s cielom klasifikovat’ prednostné prava (a uréité opcie
alebo opéné poukazky) ako kapitalové nastroje v pripadoch,
ak takéto prava su poskytnuté pomerne vSetkym stcasnym
vlastnikom rovnakého druhu nederivatovych Kkapitalovych
nastrojov emitovanych tétovnou jednotkou, resp. ak uctovna
jednotka dostane za pevny pocet vlastnych kapitalovych
nastrojov pevnu penazni sumu v akejkol'vek mene. Tato novela
nebude mat’ vplyv na Spolo¢nost’ pri prvotnej aplikacii.

- IFRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do
penzijného planu (aktualizacia)

Novela IFRIC 14 je ucinna pre ro¢né ti¢tovné obdobia zadinajlice
sa 1. januara 2011 alebo neskor pri pouziti retrospektivneho
uctovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratnu hodnotu
¢istého aktiva z penzijného planu. Novela umoziuje i¢tovnym
jednotkam tcétovat’ zalohy na prispevky do penzijného planu ako
aktivum. Predpoklada sa, Ze uvedena novela nebude mat’ Ziadny
vplyv na Gétovna zavierku Spolo¢nosti.

— IFRIC 19 Zanik finanénych zavazkov v désledku
emisie kapitalovych nastrojov

IFRIC 19 je u¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zaéinajice sa 1.
jula2010 alebo neskor. Tato interpretacia objasnuje, Ze kapitalové
nastroje emitované veritel'ovi s cielom umorit’ finanény zavazok
sa kvalifikuji ako pefiazna thrada. Emitované kapitalové nastroje
sa ocenuju realnou hodnotou. Ak ich nemozno spol'ahlivo ocenit’,
predmetné kapitalové nastroje sa ocenuji realnou hodnotou
prislusného umoreného zavizku. Akykol'vek zisk alebo strata
sa uctuju priamo do vynosov, resp. do nakladov. Prijatie tejto
interpretacie neovplyvni u¢tovnu zavierku Spolocnosti.

Spoloc¢nost predpoklada, ze prijatie uvedenych noviel neovplyvni
jej finan¢nu situaciu ani hospodarske vysledky.

Spolo¢nost’ sa rozhodla neprijat’ tieto Standardy, revizie a
interpretacie skor ako pred ich daitumom nadobudnutia i€¢innosti.

V stcasnosti sa IFRS v zneni prijatom EU podstatne nelisia
od predpisov prijatych Radou pre medzinarodné wcétovné
Standardy (IASB) okrem d’alej uvedenych Standardov, dodatkov
a interpretacii, ktorych pouzitie nebolo schvalené k 31. decembru
2010.

— IFRS 9 Finanéné nastroje: Klasifikacia a ocenovanie

Vydany $tandard IFRS 9 zohladfiuje prvi etapu prace IASB
vykonanej na nahradzani §tandardu IAS 39 a tyka sa klasifikacie
a oceflovania finanéného majetku v stlade s definiciou v IAS
39. Uvedeny Standard je ucinny pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2013 alebo neskdr. V dalSich etapach
bude IASB riesit’ klasifikdciu a ocefiovanie finan¢nych zavizkov,
uctovanie o zabezpeceni a odii¢tovanie. Ukoncenie tohto projektu
sa ocakava na zaciatku roka 2011. Prijatie prvej etapy IFRS 9
nebude mat’ vplyv na klasifikdciu a ocefiovanie finanéného
majetku Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ vy¢isli prislusny vplyv spolu s
ostatnymi etapami az po ich vydani, aby tak ziskala komplexny
pohl'ad na celkovy stav.

— Zverejnenia—Prevody finanénych aktiv (aktualizacia
IFRS 7)

IASB vydala dodatky k pozadovanym zverejneniam udajov
tykajucich sa prevodov finan¢nych aktiv. Ich cielom je pomdct’
pouzivatelom uctovnych zavierok vyhodnotit mieru rizik
vyplyvajicich z takychto prevodov a vplyv takychto rizik na
finan¢nu situaciu Gctovnej jednotky.

— Vylepsenia IFRS (vydané v maji 2010)

IASB publikovala vylepSenia IFRS — komplexnu novelizaciu
Standardov IFRS. Dodatky zatial’ neboli prijaté, ked’ze nadobudnt
ucinnost’ pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010,
resp. 1. januara 2011, alebo neskor. Existuje predpoklad, ze
nasledujice dodatky m6zu mat’ primerany vplyv na Spolo¢nost™:

— IFRS 3 Podnikové kombinacie

— IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejiiovanie

— IAS 1 Prezentacia uc¢tovnej zavierky

— IAS 27 Konsolidované a individualne uctovné

zavierky
— IFRIC 13 Vernostné programy pre zakaznikov

Spolo¢nost’ ocakéava, ze prijatie uvedenych standardov, dodatkov
k existujucim Standardom a interpretdcidm nebude mat’ vyrazny
vplyv na jej uctovnu zavierku pocas obdobia prvotnej aplikacie.

Este stale nebola objasnend regulacia Gctovania o zabezpeceni
portfolia finanéného majetku a zavézkov, ked’ze principy takejto
regulacie EU zatial' neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by
prijatie Uc¢tovania o zabezpeceni portfdlia finanéného majetku
a zaviazkov podla IAS 39 Finan¢né néstroje: Vykazovanie a
ocefiovanie nemalo mat’ vyrazny vplyv na uctovnu zavierku, ak
by sa aplikovalo ku diiu jej zostavenia.

Uétovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien
s vynimkou cennych papierov k dispozicii na predaj, ktoré su
precenené na realnu hodnotu.

Tato uctovnd zavierka sa vypracovala na principe Casového
rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje do
obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, ze spravcovska
spolocnost’ bude nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti.

Hlavné zdroje neistét v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v silade s IFRS vyzaduje od vedenia
spravcovskej spolocnosti pouzit’ urcité odhady a predpoklady,
ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavédzkov, na
vykézanie moznych aktiv a zavizkov a na vykazanie vynosov a
nékladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyzaduju posudenie:

Finan¢né nastroje aktiva v realnej hodnote

Vedenie spolo¢nosti pri stanovovani obozretnych a primeranych
odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vsSetky
relevantné faktory. Finan¢éné trhy aj nad’alej ovplyvilujti problémy
likvidity trhu a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nad’alej
zvySuje miera neistoty v suvislosti s buducim ekonomickym
vyvojom. Tieto faktory mozu mat’ za nasledok d’al§ie zmeny v
oceneni majetku, pricom tieto zmeny moézu byt vyznamné. V
pripade ak realne hodnoty finan¢nych aktiv a zavizkov nemozno
odvodit’ z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov
ocenovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto
modelov sa odvodzuju z informadcii z trhu ak je to mozné. Ak
takéto informacie na trhu nie st dostupné, pouziva sa na uréenie
realnej hodnoty postdenie.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost’ skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované
ako k dispozicii na predaj ku kazdému diiu zostavenia sivahy s
cielom posudit’, ¢i nie st znehodnotené. To si vyzaduje podobné
posudzovanie, aké sa pouziva pri individudlnom posudzovani
uverov a preddavkov. Spolo¢nost’ tiez zaznamenava zmeny
v znehodnoteni investicii do majetkovych ucasti k dispozicii
na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhSie trvajucemu
poklesu ich realnej hodnoty pod ich naklady. Urcenie toho, ¢o je
,,vyznamné“ alebo ,,dlhSie trvajuce®, si vyzaduje posudenie. Pri
tomto posudzovani spolo¢nost’ okrem inych faktorov posudzuje
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historické pohyby v cenach majetkovych ucasti a ich trvanie a
mieru, do akej je realna hodnota majetkovej tiCasti nizsia nez jej
obstaravacia cena.

Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych
rokoch vyznamné zmeny a neexistuji vyznamné minulé
precedensy, resp. interpretacné rozhodnutia, v suvislosti s
rozsiahlou a zlozitou problematikou ovplyviiujicou bankovy
sektor. Dailové irady navyse disponujti rozsiahlymi pravomocami
pri interpretacii uplathovania danovych zakonov a predpisov pri
daniovej kontrole danovych poplatnikov. V dosledku toho existuje
vysoky stupeil neistoty v suvislosti s koneénym vysledkom
kontroly zo strany danovych turadov. Postdenie je tiez nutné
vykonat' pri urCeni pouzitelnej hodnoty odlozenej danovej
pohladavky.

Pouzit¢ odhady a predpoklady su zalozené na historickej
sktsenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
buducich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruji najvyssiu
mieru spolahlivého usudku a s priebezne prehodnocované.
Skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit' a buduce
zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych stratégii,
regulacnych opatreni, u¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov
moézu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o nasledne moéze mat
vyznamny vplyv na uvedené finan¢né postavenie a vysledky
hospodarenia.

Od 1. januara 2009 sa Slovenska republika stala ¢lenom eurozony
a slovensktl korunu (SKK) nahradila nova mena euro (EUR).
Zmena funkénej meny bola implementovand perspektivne
od 1. janudra 2009 a vsetky aktiva, zavizky a vlastné imanie
spolo¢nosti sa skonvertovali do EUR oficidlnym vymennym
kurzom EUR 1 = SKK 30,1260.

Prezenta¢nou menou su celé eura (v EUR), pokial’ sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

V tejto ucCtovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky
spravcovskej spolo¢nosti. Vzhl'adom k tomu, ze spravcovska
spolo¢nost’ k 31. decembru 2010, 31. decembru 2009, ani pocas
rokov konciacich sa tymito ddtumami nemala podiel na dcérskych
ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uc¢tovna zavierka obsahuje
udaje iba za spravcovsku spolocnost’.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim
spolo¢nikom v inych Gctovnych jednotkach.
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V nasledujucej Casti sa uvadzaji vyznamné uctovné zasady, podla
ktorych spravcovska spolo¢nost’ postupovala pri zostavovani
uctovnej zavierky:

(a) Peniaze a penazné ekvivalenty a pohfadavky
vocCi bankam

Za peniaze a peniazné ekvivalenty povazuje spravcovska
spolo¢nost’ penazni hotovost, zostatky na beznych uctoch
a vklady na terminovych uc¢toch v bankach so zmluvnou
splatnost’ou do troch mesiacov.

Dosiahnuté trokové vynosy vztahujuce sa na tento majetok sa k
datumu zostavenia uctovnej zavierky vykazuju spolocne s tymito
polozkami.

Vklady na terminovanych uétoch v bankach so splatnostou
viac ako tri mesiace su vykazané v polozke ,,Pohl'adavky voci
bankam®.

(b) Obchodné pohladavky

Obchodné pohladavky sa uctuji v amortizovanej obstaravacej
cene metodou efektivnej urokovej miery, ku ktorej sa v pripade
spornych a pochybnych pohl'adavok vytvori opravna polozka.

(c) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Spravcovska spoloc¢nost’ vypracovala stratégiu investovania
do cennych papierov a v reakcii na akvizi¢né zamery zaradila
cenné papiere do portfolia cennych papierov k dispozicii na
predaj. Cenné papiere k dispozicii na predaj st cenné papiere
vo vlastnictve spolocnosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si na
neurcitil dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby
likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Pocas drzby sa cenné papiere k dispozicii na predaj ocenuju
realnou hodnotou.

Realna hodnota je cena, za ktoru by sa financny nastroj
mohol vymenit, resp. ktorda by sa mohla dohodnut medzi
dvoma ochotnymi stranami obozndmenymi s relevantnymi
skuto¢nost’ami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Redlna hodnota finanéného majetku sa urcuje takto:

— realna hodnota finanéného majetku, s ktorymi sa
obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch sa uréuje
vo vzt'ahu ku kétovanym trhovym cenam;

—realna hodnota ostatného finanéného majetku (s
vynimkou derivatovych nastrojov) sa uréuje podla
vSeobecne prijatych ocenfovacich modelov na
zaklade analyzy diskontovanych penaznych tokov s
pouzitim cien z transakcii na beznom trhu o ktorych
su k dispozicii informacie, a dilerskych kotacii pri
podobnych nastrojoch;

— realna hodnota derivatovych nastrojov sa vypocitava
na zaklade kétovanych cien. V pripadoch ked
takéto ceny nie su k dispozicii, pouziva sa analyza
diskontovanych penaznych tokov na zaklade
prislusnej vynosovej krivky vyjadrujiucej obdobie
platnosti predmetnych nastrojov v pripade inych ako
opénych derivatov a opéné ocenovacie modely v
pripade opénych derivatov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju
ako polozka vlastného imania ,Ocefiovacie rozdiely. Urok
vypocitany pomocou efektivnej Grokovej miery sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat ako ,,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a
straty vznikajiice na monetarnych aktivach a znizenie hodnoty
cennych papierov na predaj (tzv. impairment) su uctované do
vykazu ziskov a strat.

V pripade, Ze sa finan¢ny majetok preda alebo nastane znizenie
jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo strata predtym vykazovana
vo vlastnom imani sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Dividendy
plynice z majetkového nastroja k dispozicii na predaj sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade, ak je uctovna
jednotka opravnena platbu prijat’.

(d) Metéda efektivnej urokovej miery

Metdda efektivnej urokovej miery je metéda vypocltu
amortizovanej obstaravacej ceny finanéného majetku (finanéného
zavizku) a alokacie vynosovych trokov (ndkladovych urokov)
pocas prislusného obdobia. Efektivna rokovd miera je miera,
ktora presne diskontuje odhadované buduce peiiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov
podla bazickych bodov, ktoré tvoria neoddelitelnu stucast
efektivnej irokovej miery, transakénych nakladov a inych prémii,
resp. diskontov) pocas oc¢akavanej zivotnosti finanéného majetku
(finan¢ného zavézku) alebo pripadne aj pocas kratSieho obdobia.

(e) Vykazovanie a ukon&enie vykazovania
finanéného majetku a finanénych zavazkov

Vietky financné aktiva a zavézky st prvotne vykazané k datumu
obchodovania, t.j. dditumu, kedy sa spolo¢nost’ stane zmluvnou
stranou finan¢ného nastroja.

Finan¢ny majetok sa pri prvotnom uctovani oceiuje realnou
hodnotou, ktorej sti€astou su priame naklady na obstaranie.

Spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie financného majetku len vtedy,
ked’ uplynu zmluvné prava na penazné toky z majetku alebo
ked’ financny majetok a vSetky podstatné rizikd a ekonomické
uzitky vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak
spolo¢nost’ neprevedie, ale ani si neponecha vsetky podstatné
rizika a ekonomické uzitky vlastnictva a pokracuje v kontrole
nad prevedenym majetkom, vykazuje svoj ponechany podiel na
majetku a suvisiaci zavézok zo sum, ktoré mozno bude musiet
zaplatit’. Ak si spolo¢nost’ ponecha vsetky podstatné rizikd a
ekonomické uzitky vlastnictva prevedeného finanéného majetku,

pokracuje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj
zabezpecovanu pozicku vo vyske prijatych vynosov.

(f) ZniZenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory zniZzenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku
kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka.
K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak
existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je vysledkom
jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom
vykédzani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované
buduice penazné toky finanéného majetku. Pre finanény majetok
uctovany v amortizovanej hodnote je suma straty ocefiovana ako
rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov, diskontovanych
povodnou efektivnou trokovou sadzbou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k
dispozicii na predaj, spolo¢nost’ individualne posudzuje ¢i existuje
objektivny dokaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata oceflovana ako rozdiel medzi amortizovanou
obstaravacou cenou a aktualnou redlnou hodnotou znizenou o
akékol'vek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli
vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom
obdobi vzrastie redlna hodnota dlhového cenného papiera a
narast sa objektivne vztahuje na udalost’ po tom ako bola strata
zo znehodnotenia identifikovana vo vykaze ziskov a strat,
znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych ucasti klasifikovanych ako k
dispozicii na predaj, medzi objektivny dokaz znehodnotenia tiez
patri ,,vyznamny* alebo ,,dlhSie trvajici pokles realnej hodnoty
investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dokazu
znehodnotenia, kumulativna strata oceniovana ako rozdiel medzi
obstardvacou cenou a aktudlnou redlnou hodnotou zniZenou
o akékol'vek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré
boli vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa z polozky
,»Ocenovacie rozdiely” vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi
ako strata zo znehodnotenia v polozke ,,Cista strata z predanych
CP a z devizovych operacii®. Straty zo znehodnotenia investicii
do majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu
ziskov a strat. ZvySenie redlnej hodnoty po znehodnoteni sa
vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty
zo znehodnotenia a ich zmeny st vykazované priamo oproti
aktivam v stvahe.

(g) Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene,
znizenej o opravky a akumulované straty zo znehodnotenia a
odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti
4 - 5 rokov. V roku 2009 sa plne odpisal softvér Asset Manager,
ktory mal predizeni dobu odpisovania na 9 rokov. Sucastou
obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku su cla a
dalSie vydavky vynalozené v stvislosti s pripravou majetku na
jeho zamyslané pouzitie.
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(h) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene,
znizenej o opravky a akumulované straty zo znehodnotenia a
odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitel'nosti
takto:

Druh dlhodobého hmotného majetku Doba

odpisovania
Elektronickeé zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 rokov
Vozidla 4 rokov
Inventar 6 - 8 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktort bol majetok
obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku
na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce
k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo ucinnosti zvySuju
obstardvaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku,
udrzbu a opravy sa uctuju ako naklad bezného uctovného
obdobia.

(i) Obchodné zavazky
Obchodné zavizky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene
metoddou efektivnej irokovej miery.

(j) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spolo¢nost’ sucasny pravny
alebo konstruktivny zavdzok, ktory je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na
urovnanie povinnosti, a mozno urobit’ spol'ahlivy odhad vel'kosti
povinnosti.

Suma, vykadzana ako rezerva, je Co najpresnejSim odhadom
vydavku, potrebného na urovnanie stiCasnej povinnosti k datumu
zostavenia uctovnej zavierky, pricom sa bert do uvahy rizika a
neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje
pouzitim penaznych tokov na urovnanie sti¢asnej povinnosti, jej
uctovnou hodnotou je sti¢asna hodnota tychto peniaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych
pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava od tretej
strany, nahrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze ndhrada
bude prijata a sumu nahrady mozno spol'ahlivo stanovit’.

(k) Zdanovanie

Dan z prijmov spravcovskej spolo¢nosti z vysledkov hospodarenia
bezného roka zahfna splatnu a odlozenu dan.

Splatna dan z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa uctuje do

nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a
vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné
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obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitateIné polozky z titulu trvalych a docasnych tuprav
danového zakladu, dafiovych ul'av a umorenia straty.

OdlozZena dan sa stanovi podl'a zavizkovej metody zo vSetkych
docasnych rozdielov medzi i¢tovnou hodnotou aktiv a zavézkov
a ich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odloZenej
danovej pohladavky/zavizku sa pouzivaju platné danové
sadzby. Odlozené dailové pohladavky v suvislosti s umorenymi
daniovymi stratami a inymi docasnymi rozdielmi sa vykazuju
vtedy, ak je pravdepodobné, Zze spravcovska spolocnost” bude
schopna realizovat’ odlozené danové pohl'adavky v budicnosti.

Odlozend dan sa U¢tuje na tarchu alebo v prospech uctov vo
vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked’ suvisi s polozkami,
ktoré sa uctuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena
dan uctuje do vlastného imania. Odlozené danové pohladavky
a zéavizky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na
zapocitanie splatnej daniovej pohl'adavky so splatnym daiiovym
zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy urad
a spravcovska spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové
pohl'adavky a zavézky v Cistej vyske.

(I) Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuji v eurach po prepocte
podla platného kurzu Eurépskej centralnej banky k datumu
transakcie. Financné aktiva a zavizky v cudzich menach sa
prepocitaju na eurd podla kurzu Eurépskej centrdlnej banky
platného k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Realizované
a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Cista strata z predanych cennych
papierov a z devizovych operacii‘.

(m) Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty
na kmenové akcie a vazeného priemerného poctu kmenovych
akcii v obehu v danom roku.

(n) Ugtovanie o poplatku spravcovskej spolognosti
Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu podielovych
fondov poplatok, ktory sa vypocitava denne v zmysle Statatu
spravovanych podielovych fondov, z Cistej hodnoty majetku
podielového fondu v danom dni. Spravcovskej spolocnosti
prinalezi len vynos z poplatkov za spravu podielovych fondov.
Poplatok za vykon funkcie depozitara je vynosom spoloc¢nosti,
ktord pre podielové fondy tato funkciu vykondva. Vynosy z
poplatkov za spravu podielovych fondov sa vykazuji v polozke
,»Vynosy z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat.
Spravcovskej spolocnosti taktiez prindlezia vstupné, vystupné
a iné poplatky plynice z ¢innosti vykondvanych spravcovskou
spolo¢nost’ou. Tieto poplatky sa tiez vykazuju v rovnakej polozke
vykazu ziskov a strat.

(o) Prenajom na strane najomcu

Finan¢ny prendjom dlhodobého hmotného majetku, v ramci
ktorého spravcovska spolocnost’ prebera v zasade vsetky rizika
a uzitky spojené s vlastnictvom sa vykazuje v stivahe v aktivach
a zavizkoch vo vyske rovnajucej sa sucasnej hodnote vsetkych
buducich lizingovych splatok. Prenajaty majetok sa odpisuje v
sulade s odhadovanou dobou pouzitel'nosti majetku alebo dobou
prendjmu podl'a toho, ktora je kratSia. Zavdzky z lizingu st
znizené o splatky istiny, priCom prislusenstvo lizingovej splatky
sa vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Zavazky z lizingu na zdklade zmluv o operativnom lizingu sa
uctuju rovnomerne do vykazu ziskov a strat poc¢as doby trvania
zmluvy o prenajme.

(p) Finanéné derivaty

Derivaty spravcovskej spoloc¢nosti zahfiiaju niektoré derivaty
vlozené do inych finanénych nastrojov. Tieto sa vykazuju ako
samostatné derivaty v pripadoch, ked rizikd s nimi spojené a ich
charakteristiky nie s uizko zviazané s rizikami a charakteristikami
hlavnej zmluvy, priCom hlavna zmluva sa nevykazuje v reélnej
hodnote so ziskami a stratami vykazanymi v prijmoch.

Financné derivaty sa vykazuju v realnej hodnote. Nerealizované
zisky a straty sa v suvahe vykazuju ako ,,Ostatné aktiva“
a ,Ostatne zavdzky”. Redlna hodnota finan¢nych derivatov
vychadza z koétovanych trhovych cien alebo ocenovacich
modelov, ktoré zohladniuji stcasnu trhova a zmluvna hodnotu
podkladového nastroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovu krivku
alebo faktory volatility vztahujice sa na predmetné pozicie.

(q) Informacie o socialnom zabezpeceni
Spravcovska spolocnost’ odvadza prispevky do zdravotnych
poistovni a do socialnej poistovne vo vyske zdkonnych sadzieb

platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy.
Naklady na socidlne zabezpecenie st zauctované do obdobia, v
ktorom su zuctované prislusné mzdy. Spravcovska spolocnost
netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost’ sa zcastiuje na programe doplnkového
dochodkového sporenia pre zamestnancov. Podl'a tohto programu
nevyplyvaji pre spravcovsku spolo¢nost’ ziadne nezuctované
z&véazKy voci zamestnancom.

(r) Informacie o fondoch tvorenych zo zisku

Spolo¢nost’ zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond
predstavuje fond vytvoreny zo zisku podla Statutdrnych
poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009
predstavoval zadkonny rezervny fond. V zmysle Obchodného
zakonnika platného v Slovenskej republike musia vsetky
spolo¢nosti tvorit’ zdkonny rezervny fond na krytie nepriaznivej
financnej situacie v buducnosti. Spravcovska spolocnost je
povinna kazdorocne prispievat’ do tohto fondu sumou minimalne
vo vyske 10 % zo svojho ro¢ného cistého zisku dovtedy, kym
celkova suma nedosiahne minimalnu vysku rovnajucu sa 20 %
emitovaného zakladného imania. Zdkonny rezervny fond nie je k
dispozicii na rozdelenie akcionarom.

(s) Informacie o zakonnych poZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivhom investovani
spravcovska spoloCnost’ podliecha viacerym limitom a
obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych
fondoch. K tymto limitom patri napriklad maximalna vyska
vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj d’alsie
limity a obmedzenia.

Struktara penazi a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009 bola takato:

31.12.2010 31.12.2008

(v EUR) (v EUR)
Pokladni¢na hotovost 917 2 344
BeZné ucty v bankach 3464 41968
Terminované ucty v bankach so zmluvnou splatnostou do 3 mesiacov 671 621 1162 367

Spolu

Spravcovska spolo¢nost ma zriadeny bezny ucet vedeny
v eurach u svojho depozitira — Slovenskej sporitelne, a.s.,
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

676 002 1206 679
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Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009 je takato:

Banka Mena

Slovenska sporitelfia, a.s. EUR

, 31.12.2010 31.12.2009
Splatnost (v EUR) (v EUR)
24.3.2011 14 970 14 634

Struktura obchodnych pohladavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:

Pohladavky voci Eurovému periaznému fondu
Pohladavky voci Eurovému dihopisovému fondu
Pohladavky vocéi Konzervativnemu zmieSanému fondu
Pohladavky voci Globalnemu akciovému fondu fondov
Pohladavky vodi Institucionalnemu fondu

Pohladavky voci Fondu zaistovanych vynosov
Pohladavky voci Fondu maximalizovanych vynosov
Pohladavky voéi Realitnému fondu

Pohladavky voci Privatnemu fondu periazného trhu
Pohladavky voc&i Februarovému fondu zaistovanych vynosov
Pohradavky voci Privatnemu konzervativnemu fondu
Pohladavky voci Privatnemu vyvazenému fondu
Pohladavky voéi Privatnemu dynamickému fondu
Pohladavky voci Privatnemu fondu pravidelnych vynosov

31.12.2010 31.12.2009

Pohladavky za osobitnu celoro€ni odmenu pri predaji PL ESPA fondov voci ERSTE Sparinvest

KAG
Pohladavky vodi privatnym klientom
Spolu

Pohladavky voc¢i fondom predstavuju najmé poplatky za spravu,
vstupné a vystupné poplatky, poplatky za sluzby depozitara a za
sluzby za spravu a vyrovnanie zahrani¢nych a domacich cennych
papierov.

(v EUR) (v EUR)
21842 12 812
14 634 6 076

6 422 3422

6 190 5098
3570 455

6 289 4554
2283 1924
10 066 6 309
4 831 4321
2976 2513
1918 1826
2392 1831
2699 1848
3444 0
112 900 144 510
23 499 22 457
225 955 219 956

Struktura cennych papierov k dispozicii na predaj v portféliu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2010 a

k 31. decembru 2009 je takato:

Dlhové cenné papiere s kupénmi
- z toho kétované

Akcie a podielové listy
- z toho kotované

Spolu

Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj je tvorené
prevazne investiciami spravovanych podielovych fondov a
podielovych fondov spravovanych spriaznenymi spolocnostami.
Investicie v uvedenych spriaznenych stranach tvoria sucast
investicnej stratégie spravcovskej spoloc¢nosti a v niektorych
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31.12.2010 31.12.2009

(v EUR) (v EUR)
87 352 86 933
17 427 16 957

4 517 037 3242008
4 517 037 3242008
4 604 389 3 328 941

pripadoch boli iniciované so zadmerom zabezpeCenia plnenia
podmienok zakona o kolektivnom investovani tykajicich sa
minimalnej hodnoty cistej hodnoty majetku v jednotlivom
podielovom fonde spravovanom spolo¢nost’ou.

Struktara dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2010:

Stroje,
Dopravné pristroje
Inventar prostriedky a zariadenia
(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2010 4477 66 550 88 530
Prirastky - - 22 215
Ubytky - - (28 772)
31. decembra 2010 4477 66 550 81973
Opravky
1. januara 2010 (1 799) (66 550) (69 077)
Odpisy (689) - (11 774)
Ubytky - - 28 772
31. decembra 2010 (2 488) (66 550) (52 079)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2009 2 678 - 19 453
31. decembra 2010 1989 - 29 895

Struktura dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2009:

Stroje,
Dopravné pristroje
Inventar prostriedky a zariadenia
(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2009 63 312 66 550 130 929
Prirastky 1023 - 10 908
Ubytky (59 858) - (53 307)
31. decembra 2009 4 477 66 550 88 530
Opravky
1. januara 2009 (36 764) (57 017) (107 774)
Odpisy (6 786) (9 533) (25 756)
Ubytky 41751 - 64 453
31. decembra 2009 (1 799) (66 550) (69 077)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2008 26 548 9 533 23155
31. decembra 2009 2678 - 19 453

Poistenie

Spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje  poistenie  dlhodobého
hmotného majetku, s vynimkou osobnych automobilov,
do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 31.12.2009 do
190 tis. EUR). Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného

poskodenia, odcudzenia a havérie.

zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Nezaradeny
majetok
(v EUR)

1723

1723

1723

Nezaradeny
majetok
(v EUR)

Spolu
(v EUR)

159 557

23938
(28 772)
154 723

(137 426)
(12 463)
28 772
(121 117)

22131
33 606

Spolu
(v EUR)

260 791

11 931
(113 165)
159 557

(201 555)
(42 075)
106 204

(137 426)

59 236
22131

Osobné automobily su poistené v celkovej vyske 201 tis. EUR
(k 31.12.2009 180 tis. EUR). Poistné krytie sa vztahuje na riziko
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Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2010:

Obstaravacia cena
1. januara 2010
Prirastky

31. decembra 2010

Opravky

1. januara 2010
Amortizacia

Ubytky

31. decembra 2010

Zostatkova hodnota
31. decembra 2009
31. decembra 2010

Pocas roka 2010 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok
SW Asset Manager - modul ESPA nadobudnuty v obstaravacej
cene 23 700 EUR.

Softvér
(v EUR)

340 135
118 376
458 511

(293 550)
(24 051)
996

(316 605)

46 585
141 906

Ostatny
nehmotny
majetok
(v EUR)

9 891
9891

(7 008)

(618)

(7 626)

2883
2 265

Struktura dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2009:

Obstaravacia cena
1. januara 2009
Prirastky

31. decembra 2009

Opravky

1. januara 2009
Amortizacia

31. decembra 2009

Zostatkova hodnota
31. decembra 2008
31. decembra 2009

Pocas roka 2009 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok

SW Asset Manager - modul ESPA nadobudnuty v obstaravacej
cene 23 700 EUR.
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Softvér
(v EUR)

293 915
46 220
340 135

(164 891)
(128 659)
(293 550)

129 024
46 585

Ostatny
nehmotny
majetok
(v EUR)

6 802
3089
9 891

(6 802)
(206)
(7 008)

2883

Nezaradeny
majetok
(v EUR)

Nezaradeny
majetok
(v EUR)

Spolu
(v EUR)

350 026
118 376
468 402

(300 558)
(24 669)
996

(324 231)

49 468
144 171

Spolu
(v EUR)

300 717
49 309
350 026

(171 693)
(128 865)
(300 558)

129 024
49 468

Struktura odlozenej daiiovej pohFadavky a dafiového zavizku k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009 a

prehlad o zmenach v beznom a predchadzajicom obdobi:
Cenné papiere

k dispozicii Naklady
Dlhodoby na predaj: uznatelné po
hmotny majetok precenenie zaplateni
(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka
1. januara 2009 (3 050) 84 963 15 594
Ugtované vogi vlastnému imaniu v roku 2009 - (96 994) -
Ugtované vogi vykazu ziskov a strat v roku 2009 2239 - 594
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka
31. decembra 2009 (811) (12 031) 16 188
Ugtované vogi vlastnému imaniu v roku 2010 - (3 444) -
Uétované vogi vykazu ziskov a strat v roku 2010 353 - 17 853
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka
31.decembra 2010 (458) (15 475) 34 041

Struktura polozky ostatné pohlfadavky k 31.decembru 2010 a 31. decembru 2009 je takato:

31.12.2010

(v EUR)

Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 4753

Opcie (pozri pozn.24) 964

Iné pohladavky 23017

Spolu 28 734
Struktara obchodnych zavizkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 je takato:

31.12.2010

(v EUR)

Zavazky z poplatkov, provizii a finan¢nych sluzieb 1085 195

Zavazky voci dodavatelom 49 760

Spolu 1134 955

Zaviazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb predstavuji
najméi zavizky voci Slovenskej Sporitelni, a.s. z odmeny za
obchodovanie s podielovymi listami fondov AM SLSP.

Spolu
(v EUR)

97 507
(96 994)
2833

3346
(3 444)
18 206

18 108

31.12.2009
(v EUR)

31449

964
36 870
69 283

31.12.2009
(v EUR)

838 454
85 454
923 908
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Struktura zavazkov z operativneho lizingu k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 je takato:

31.12.2010
(v EUR)
Splatné v obdobi:
—do 1 roka 24 145
—od 1 roka do 5 rokov 42 624
Vydavky na operativny prengjom zuctované do nakladov v bezného obdobia 40 679
Struktura ostatnych zavizkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 je takato:
31.12.2010
(v EUR)
Zavazky vocCi zamestnancom 202 461
Socialny fond 19 305
Ostatné zavazky 446
Spolu 222 212

Struktura zavazkov podrla lehoty splatnosti k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 je takato:

31.12.2010

(v EUR)

Zavazky do lehoty splatnosti 1 389 626
Zavazky po lehote splatnosti do 360 dni -
Spolu 1 389 626

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu:

Socialny fond k 1. januaru 2009
Tvorba SF

Cerpanie SF

Socialny fond k 31. decembru 2009
Tvorba SF

Cerpanie SF

Socialny fond k 31. decembru 2010
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31.12.2009
(v EUR)

41 854
1404
55725

31.12.2009
(v EUR)

114 142
19 309
4 237
137 688

31.12.2009
(v EUR)

1061 596

1 061 596

Socialny fond
(v EUR)

22 975

5420
(9 086)
19 309
11 846
11 850
19 305

Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti k 31. decembru
2010 a k 31. decembru 2009 pozostavalo z 50 000 akcii, pricom
nominélna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch
predstavovala 33,20 EUR. K 31. decembru 2010 ak 31. decembru
2009 bola jedinym vlastnikom vSetkych akcii spolo¢nost’ Erste

Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, Wien, dcérska
spolo¢nost’ najvysSej materskej spolocnosti, ktord ma zaroven
100 % podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne
splatené akcionarom.

Nasledovna tabulka uvadza rozdelenie hospodarskeho vysledku za prislusné roky konciace sa 31. decembra:

Dividendy na akciu

Dividendy vyplatené akcionarom zo zisku za rok (v EUR)
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu

Dividendy v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR

* Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku.

Pre ucely riadenia kapitdlu spravcovska spolocnost definuje
regulatérny kapital. Regulatérny kapital predstavuje kapital,
ktory je stanoveny pravidlami kapitdlovej primeranosti. Pri
kvantifikacii regulatorneho kapitalu spravcovskd spolo¢nost’
postupuje v stlade s platnou legislativou, ktord stanovuje jeho
Struktiru, ako aj minimalnu vySku. Spravcovska spoloc¢nost’
je povinnd dodrziavat poziadavky na regulatorny kapital
spravcovskej spolo¢nosti vyplyvajuci z prislusnych ustanoveni
zékona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich
predpisov.

Regulatorny kapital, oznacovany ako vlastné zdroje financovania
spravcovskej spolo¢nosti je tvoreny zakladnymi vlastnymi

Suma pripadajuca zo zisku za rok

2010* 2009
558 000 300 000
50 000 50 000
1 6

zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa
znizuje o hodnotu odpoéitatelnych poloziek. Dalfou stiastou
vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska
spolo¢nost’ netvorila v roku 2010 ani v roku 2009 ziadne
doplnkové vlastné zdroje. Regulatérny kapital sluzi na krytie
rizik vyplyvajucich z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

Nérodnéd banka Slovenska ako dohliadaci organ vyzaduje, aby
spravcovska spolocnost’ sledovala a dodrziavala poziadavky na
minimalnu vysku kapitdlu stanovenu v zékone o kolektivnom
investovani. Spravcovskd spolo¢nost dodrziava poziadavky
vyplyvajice zo zdkona o kolektivnom investovani na minimalnu
vysku kapitalu.

Nasledovna tabulka predstavuje zlozenie regulatérneho kapitalu spravcovskej spoloénosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich predpisov za prislusné

roky konc€iace sa 31. decembra:

Limit pociatoéného kapitalu

Splatené zakladné imanie

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku
Pociatocny kapital celkom

2010 2009

1660 000 1660 000
1638 110 1446 675

331 939 331939
3 630 049 3438614

Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou spoloénost'ou Ano Ano

Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov

Polozky znizujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov — softvér

Vlastné zdroje celkom

3 630 049 3438614
141 906 46 590
3488 143 3 392 024

Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivnom investovani 1127 519 1122 664
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. b) zakona o kolektivnom investovani 447 768 553 072
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
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Struktara ocefovacich rozdielov k 30. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 je takato:

Ocenovacie rozdiely k cennym papierom uréenym na predaj
Odlozena dan k oceriovacim rozdielom
Spolu

Vynosové uroky z:

pohladavok voci finanénym institdciam

dlhovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom
Vynosové uroky spolu

Nakladové uroky z/zo:

dlhovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom
zavazky z prenajmu

Nakladové uroky spolu

Cisté vynosy z trokov

Vynosy z poplatkov a provizii v suvislosti s:
spravou podielovych fondov a portfdlii klientov
vydavanim a vyplatenim podielovych listov
iné poplatky

Vynosy z poplatkov a provizii spolu

Naklady na poplatky a provizie v suvislosti s:
obchodovanim s podielovymi listami vlastnych fondov
obchodovanim s podielovymi listami fondov inych spolo€nosti
iné poplatky

Naklady na poplatky a provizie spolu

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Strata z operacii s cennymi papiermi

Zisk/ (strata) z cennych papierov k dispozicii na predaj
Strata z opcii

Zisk z devizovych operacii

- Cisté nerealizované kurzové rozdiely

- Cisté realizované kurzové rozdiely

Cisty zisk/ (strata) z predanych cennych papierov a z devizovych operacii
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31.12.2010
(v EUR)

81447
(15 475)
65 972

31.12.2010
(v EUR)

4 364
4 230
8 594

(109)

(109)
8 485

31.12.2010
(v EUR)

6 954 629
509 210

8 662

7 472 501

(4 208 044)
(570 908)
(4 608)

(4 783 560)
2 688 941

31.12.2010
(v EUR)

10 819
(4)

23
371
11 209

31.12.2009
(v EUR)

63 320
(12 031)
51 289

31.12.2009
(v EUR)

8519
4 366
12 885

(240)
(118)
(358)
12 527

31.12.2009
(v EUR)

6 590 384
385 594
7579

6 983 557

(3 808 515)
(470 284)
(5 060)

(4 283 859)
2 699 698

31.12.2009
(v EUR)

(2 469)
(213 306)
(182)

49
(234)
(216 142)

Personalne naklady

Ostatné administrativne naklady
Amortizacia a odpisy

Spolu

K 31. decembru 2010 mala spolo¢nost 26 zamestnancov
(31. december 2009: 27), z toho 3 veducich zamestnancov
(31. december 2009: 3).

Suma nakladov za sluzby auditora stvisiace s overenim uctovne;j
zavierky vykazané ako ,Ostatné administrativne naklady“

31.12.2010
(v EUR)

(1087 062)
(683 534)
(37 131)

(1 807 727)

31.12.2009
(v EUR)

(915 316)
(839 835)
(170 940)
(1 926 091)

predstavuju v roku 2010 29 851 EUR (2009 31 373 EUR).

Z

toho audit Statutarnej uctovnej zavierky predstavuje

14 853 EUR a audit skupinového reportingu 14 998 EUR.

Struktara odmien vyplatenych élenom predstavenstva a dozornej rady v roku 2010 a 2009:

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky
Spolu

Ostatné poplatky a provizie
Ostatné prevadzkové vysledky
Spolu

Struktara dane z prijmov:

Darni z prijmov - splatna
Dani z prijmov - odloZzena
Spolu

Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Teoreticka dan vyratana pouzitim dafiovej sadzby 19 %

Trvalo pripocitatelné/odpocitatelné rozdiely

Efekt z minulosti nezauétovanej odloZenej dafiovej pohladavky
Dodato¢né danové priznania za predchadzajice obdobia
Darnovy naklad a efektivna danova sadzba za rok

31.12.2010  31.12.2009
(v EUR) (v EUR)
316 038 249 833
314 448 249 833
31.12.2010  31.12.2009
(v EUR) (v EUR)
(72 569) -
(6 468) 10 266
(79 037) 10 266
31.12.2010  31.12.2009
(v EUR) (v EUR)
179 789 86 692
(18 206) (2 833)
161 583 83 859
31.12.2010 31.12.2009
v EUR % v EUR %
821 871 580 258
156 155 19,00 110 249 19,00
5428 0,66 42 953 7,40
- (8 049) (1,39)
- (61 294) (10,56)
161 583 19,66 83 859 14,45
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Struktara splatnej dane z prijmov:

Hospodarsky vysledok pred zdanenim

+ Spotreba PHM presahujica limit

+ Vydavky na reprezentaciu vratane vydavkov na reklamné predmety

+ Ostatné polozky, ktoré nie su dafiovymi vydavkami

+ Ostatné polozky zvySujuce hospodarsky vysledok pred zdanenim

+ Rozdiel, o ktory dan. odpisy hmotného. majetku prevysuju odpisy tohto majetku uplatnené v uctovnictve
- Ostatné polozky nezahrriované do zakladu dane, znizujice hospodarsky vysledok pred zdanenim
Zaklad dane

- Odpocet umorenej darovej straty

- Ostatné polozky odpocitatelné od zakladu dane

Zaklad dane, znizeny o polozky odpocitatelné od zakladu dane

Sadzba dane (v %)

Dan pred uplatnenim aulav na dani

- Zaplatené preddavky na dan z prijmov

- Zaplatené preddavky na dan z urokov

- Pohladavka z preplatku dane pri DDP 2006,2007

(Zavazok)/ pohladavka z nedoplatku dane

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel ¢istého zisku alebo straty
z kmenovych akcii a vazeného priemerného poc¢tu kmenovych
akcii v obehu v danom obdobi.

Cisty zisk na kmenové akcie
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu
Zakladny a riedeny zisk v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR
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31.12.2010
(v EUR)

821 871
1456
9170

197 102
1860

(85 200)

946 259

946 259
19 %

179 789
(146 502)
(829)

(32 458)

31.12.2010
(v EUR)

660 288
50 000
13

31.12.2009
(v EUR)

580 258
1843

17 860
107 419
184 457
2 641
(115 605)
778 873

778 873
19 %

147 986
(246 238)
(1 482)
(33 726)
133 460

31.12.2009
(v EUR)

496 399
50 000
10

Spravcovska spolonost’ uzavrela zmluvu o terminovanom
vklade, v ktorej je v¢lenena opcia na Urokové vynosy.
Spravcovska spoloc¢nost’ oddelila vlozeny derivat a vykazuje ho
v realnej hodnote v ostatnych aktivach.

Opéné zmluvy predstavuju formalne vyhradenie prava kupit
alebo predat’ majetok v istom mnoZstve v stanovenom case

Op¢né kontrakty (OTC)
Finanéné derivaty spolu

Opéné kontrakty moézu byt realizované v nadvédznosti na
splatnost’ suvisiacich vkladov medzi rokmi 2009 az 2011.

Nastroje finanéného trhu predstavuji jednak dohody, ktoré
opraviuju ziskat' hotovost’ alebo iné finan¢né aktiva od
protistrany (finan¢né aktivum), alebo zavézuju zaplatit’ hotovost’
alebo iné finan¢né aktiva protistrane (finanény zavézok). Néstroje

v budtcnosti a so stanovenou cenou. Nadobudatel' opcie ma
moznost, nie vSak povinnost’, uplatnit’ si pravo nakupit alebo
predat’ majetok, a predavajuci ma povinnost predat alebo nakupit’
majetok v mnozstve a s cenou stanovenou v opénej zmluve.

Pohladavky
31.12.2010 31.12.2009
Nominalna Realna Nominalna Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
15103 964 15103 964
15103 964 15103 964

finanéného trhu predstavuji aj majetkovu ucast’ v podobe akcii
a podielovych listov fondov, dlhové cenné papiere (dlhopisy
a zmenky). Struktru majetku Spoloénosti opisuje tabulka
26.1 a26.2.

Tabul'ka 26.1: Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2010

ISIN Popis Nazov

SK4120005000 Dihopis IDC SK 5.45 06/12

SK4120005117 Dihopis SLSP Komodity 11

Dlhopisy spolu

SKO0000000051 Podielovy fond Privatny dynamicky fond, o.p.f.
SKO0000000050 Podielovy fond Privatny vyvazeny fond, o.p.f.
SK0000000047 Podielovy fond Privatny fond periazného trhu, o.p.f.
ATO000AOA1PO  Podielovy fond ESPA STOCK AMERICA-VT
SK0000000068 Podielovy fond Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.
AT0000673181 Podielovy fond ESPA Stock Europe Emerging EUR
SK0001100111 Podielovy fond Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.
SK0001100112 Podielovy fond Eurovy pefiazny fond, o. p. f.
SK0002100120 Podielovy fond Konzervativny zmieSany fond, o.p.f.
SK0000000049 Podielovy fond Privatny konzervativny fond, o.p.f.

Podielové listy spolu
Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu

Pocet
(ks)

2

51

7 239 120
5872473
23 068 184
1

4533 583
2

27 165 139
13 683 719
27 045 692
7466 252

Cena
vV mene

102,23
102,77

0,03
0,03
0,04
194,59
0,03
129,50
0,05
0,04
0,04
0,03

Realna
hodnota
Mena (v EUR)
EUR 69 925
EUR 17 427
87 352
EUR 205 446
EUR 183 315
EUR 832 185
EUR 195
EUR 147 450
EUR 259
EUR 1252 041
EUR 603 986
EUR 1042720
EUR 249 440
4 517 037
4 604 389
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Tabulka 26.2: Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2009

Realna

Pocet Cena hodnota

ISIN Popis Nazov (ks) vmene Mena (v EUR)
SK4120005000 Dlhopis IDC SK 5.45 06/12 2 102,30 EUR 69 976
SK4120005117 Dlhopis SLSP Komodity 11 51 100,00 EUR 16 957
Dlhopisy spolu 86 933
AT0000673181 Podielovy list ~ ESPA STOCK EUROPE-EME-VT 1 100,79 EUR 101
SK0001100111 Podielovy list ~ Eurovy dlihopisovy fond 27 165 139 0,05 EUR 1257719
SK0002100120 Podielovy list ~ Konzervativny zmie$any fond 27 045 692 0,04 EUR 1 032 469
SK0000000041 Podielovy list Fond maximalizovanych vynosov 19 003 322 0,03 EUR 511 436
SK0000000050 Podielovy list  Privatny vyvazeny fond 5872473 0,03 EUR 176 344
ATO000AOBVT4  Podielovy list ~ ESPA Zaisteny fond 3 6703 3,49 EUR 23 393
ATO000AOBVU2  Podielovy list ~ ESPA Stredoeurdpsky zaisteny fond 2550 3,47 EUR 8 849
ATO000AOBVS6  Podielovy list ESPA Eurépsky zaisteny fond 9000 3,52 EUR 31680
SK0000000051 Podielovy list Privatny dynamicky fond 7239120 0,03 EUR 200 017
Podielové listy spolu 3242 008
Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu 3 328 941

Spolo¢nost’ podstupuje nasledovné riziko:

— Uverové riziko: vlastnictvo dlhopisov, default
emitenta

— Likvidné riziko: riziko straty v dosledku toho, ze
spoloénost’ nebude moct’ splnit’ svoje finan€éné a
investicné zavizky z dévodu nedostatku finanénych
zdrojov

— Trhové rizika: zmena cien nastrojov finanéného trhu

Sucasna financna kriza a zmeny v trhovych podmienkach
maju za nasledok zna¢nu volatilitu trhovych cien, zniZenie
likvidity trhu pri niektorych cennych papieroch, vyrazné
zmeny v urokovych sadzbach, rozsirenie uverového rozpitia
a zmeny ratingov mnohych emitentov zo strany ratingovych
agentir. Vedenie spravcovskej spolo¢nosti reagovalo na tdto
situdciu zintenzivnenim monitoringu udalosti a vplyvu, resp.
potencidlneho vplyvu na portfolia spravcovskej spoloc¢nosti
a jej finanénu poziciu. Spravcovska spolo¢nost’ pouzila tieto
metddy: monitorovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skimanie zmluvnych partnerov a
trhov a analyza moznych scenarov.

Kvalitativna stranka zverejnenia rizik
Vlastné prostriedky spravcovskej spolo¢nosti su investované v
ramci strategickej alokacie aktiv. Investovanie nie je zamerané
na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii, preto Struktura
majetku nie je ovplyviiovana dennymi zmenami urokovych
sadzieb, volatilitou cien cennych papierov a pohybmi devizovych
kurzov. Spravcovskd spolo¢nost’ nevyuziva pri investovani
nastroje zabezpecenia sa proti riziku.
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Uverové riziko predstavuje riziko, e zmluvna strana
nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v désledku ¢oho spravcovska
spolo&nost’ utrpi stratu. Uverové riziko spolo¢nosti je limitované
ratingom. Spolo¢nost’ investuje najméd do Statnych cennych
papierov, hypotekarnych zaloznych listov, resp. dlhopisov
nadnarodnych spolo¢nosti na investicnom stupni ratingu
podl'a Standard&Poor’s, Moody’s alebo Fitch. Spolo¢nost’ tiez
investuje do podielovych listov spravovanych spolo¢nostou
alebo inou spravcovskou spolo¢nost'ou patriacou do skupiny
Erste. Hotovost’ je ulozena vyluéne u depozitara, ktorym je
banka zoény ,,A“. Pohl'adavky z obchodného styku predstavuju
prevazne kratkodobé pohl'adavky za spravcovsky poplatok voci
spravovanym fondom spravidla splatné do jedného mesiaca.
Vsetky pohl'adavky k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009
boli v lehote splatnosti.

Riziko likvidity je osetrené spdsobom, ze kazda operacia
suvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov spravcovskej
spolo¢nosti sa odstihlasuje tak, aby spravcovska spoloc¢nost bola
schopna plnit zavizky zo svojej ¢innosti. Spravcovska spolocnost’
moze stanovit’ percento limitu na mnozstvo prostriedkov, ktoré
musia byt likvidné a investované do investi¢nych nastrojov so
splatnost'ou kratSou ako 1 mesiac. Pri stanovovani investi¢nych
limitov treba venovat pozornost riziku, ze by v pripade
nedostato¢nej likvidity trhu nebolo mozné niektoré tituly vobec
predat’ ani za cenu, ktora by bola v stlade s cenou pouzitou na
ocenenie tejto pozicie pri ocenovani majetku.

Trhové riziko spolo¢nosti mozno rozdelit’ na tirokové, menové
a riziko zmeny ceny podielového listu, ktoré je vyjadritené ako
riziko majetkovej ucasti. V tabulke 26.3 je zosumarizovany
kvalitativny pohlad na rizika.

Tabulka 26.3: Kvalitativne zverejnenie

Expozicia
Typ rizika (v EUR) Mena
Urokové riziko 778 402 EUR
Riziko zmeny ceny
podielového listu 4 517 037 EUR
Menové riziko 0 EUR

Tabulka 26.3.2: Kvalitativhe zverejnenie k 31.12.2009

Expozicia
Typ rizika (v EUR) Mena
Urokové riziko 1274014 EUR
Riziko zmeny ceny
podielového listu 3242 009 EUR
Menoveé riziko 0,00 EUR

Kvantitativne zverejnenia

Tabul'ka 26.4 popisuje rating jednotlivych emitentov dlhopisov,
ktoré st pomerne stabilné a nevykazuju zvysené nebezpecenstvo
default emitenta (matky emitenta).

Tabulka 26.4: Prehl'ad ratingov

ISIN Emitent Aktivum

SK4120005000 IDC Holdings AS dlihopis
Slovenska

SK4120005117 Sporitelfia AS dlihopis
Slovenska
Sporitelfia AS Bezné ucty
Slovenska

Sporitelfia AS Termin. vklady

Metoda merania rizika
jednoducha analyza senzitivity

analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk")
— viacrozmernej delta normal metédy

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou rizikovych
faktorov zohladnenych vo VaR

Metoda merania rizika

jednoducha analyza senzitivity

analyza senzitivity na zéklade VaR (,Value at Risk®)

— viacrozmernej delta normal metody

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou rizikovych
faktorov zohladnenych vo VaR

31.12.2010 31.12.2009 Rating
69 925 69 976 -

17 427 16 957 A Fitch

3 464 41 968 A Fitch

690 055 1218 969 A Fitch

Tabulka 26.5: Maximalna expozicia voci kreditnému riziku podla tried finanénych nastrojov:

Triedy finanénych nastrojov

Peniaze a penazné ekvivalenty

Pohradavky voci bankam

Obchodné pohladavky

Cenné papiere k dispozicii na predaj, z toho:
Dlhopisy a hypotekarne zalozné listy
Podielové listy

Riziko finanénych nastrojov

Pre tucely merania trhového rizika finanénych nastrojov
sa pouziva metodika value-at-risk (VaR), ktora vychadza
z niekol’kych modelovych predpokladov (normalne rozdelenie,
historicka simulécia, a pod.).

Miera rizika VaR odhaduje s urcitou spol'ahlivostou maximalnu
moznu stratu zisku pred zdanenim za urcité casové obdobie.
Metodika VaR je Statisticky definovany pristup zalozeny na
pravdepodobnosti, ktory zohladnuje volatilitu trhu, zmeny

31.12.2010 31.12.2009
676 002 1206 679

14 970 14 634
225 955 219 956

4 604 389 3 328 941
87 352 86 933

4 517 037 3242 008

urokovych sadzieb, vymennych kurzov a inych faktorov
trhu. Rizikd mozno merat konzistentne na vsetkych trhoch
a pri vSetkych produktoch finanénych nastrojov. Miery
jednotlivych rizik mozno zratat, a tak ziskat' jedini hodnotu
rizika. Analyza Value-at-Risk (VaR) vychadza z historickych
udajov, odhadov, predpokladov a zlozitych Statistickych
modelov s cielom ziskat' odhad maximalnej buducej mozne;j
zmeny hodnoty finanénych néstrojov. VaR nie je indikatorom
skuto¢nej buducej vykonnosti investicii, ktorda méze byt vyssia
alebo nizsia.
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Maximalna desat'dinova o¢akavana strata z angazovanosti v oblasti finanénych nastrojov, ktora moéze vyplyvat’
zo zmien urokovych sadzieb, vymennych kurzov a inych faktorov trhu, vypocitana na zaklade uvedeného

modelu, dosiahla tieto hodnoty:

VaR

k 31. decembru

2010

Devizovy trh 0,03 %
Peniaze, penazne ekvivalenty

a pohladavky voci bankam 0,00 %

Dlhopisy 0,98 %

Podielové listy 0,14 %

Suma 1,06 %

Absolutna hodnota rizika

Limity nie su jednoznac¢ne definované. Vzhl'adom na charakter
investicii spravcovskej spolo¢nosti zvdcSa v zaistenych
podielovych fondoch, vedenie spravcovskej spolocnosti
nepovazuje uvedené rizika za vyznamné.

(a) Sposob uréenia realnej hodnoty finanénych aktiv
a zavazkov vykazovanych v realnej hodnote

Spolo¢nost’ pouziva nasledovni hierarchiu ocenovacich technik
pre urcenie a vykazovanie realnej hodnoty finan¢nych nastrojov:
Uroveii 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre
identické aktiva a zavizky;

Realna hodnota VaR
k 31. decembru  k 31. decembru

Realna hodnota
k 31. decembru

2010 (v EUR) 2009 2010 (v EUR)
0 0,03 % 0

690 167 0,00 % 1186 266

87 352 0,60 % 86 923

4517 037 1,12 % 3242 009
5294 556 1,61 % 4515197
56 122 72 695

Uroveti 2: iné techniky, u ktorych su priamo alebo nepriamo
na trhu pozorovatel'né vsetky vstupy s vyznamnym efektom na
realnu cenu

Uroveti 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové udaje
s vyznamnym efektom na redlnu cenu

NizSie uvedena tabulka priblizuje metédy ocefnovania pouzivané pri uréovani realnej hodnoty finanénych

nastrojov ocenovanych realnou hodnotou:
31. december 2010

V EUR Uroveni 1
Finan¢né aktiva — k dispozicii na preda;j 4517 037
Aktiva spolu 4 517 037
31. december 2009 )

V EUR Uroven 1
Finan&né aktiva — k dispozicii na preda;j 3242 008
Aktiva spolu 3242 008

(b) Redlna hodnota finanénych aktiv a zavazkov
vykazovanych v amortizovanych obstaravacich
cenach

Uroveri 2 Uroveri 3 Spolu
87 352 - 4 604 389
87 352 - 4 604 389

Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
86 933 - 3 328 941
86 933 - 3 328 941

Nasledujuca tabulka uvadza porovnanie realnej hodnoty stivahovych poloziek s ich ué¢tovhou hodnotou.

31. december 2010 Uét. hodnota k

V EUR 31.12.2010
Bezné ucty 3 464
Terminované vklady 671 622
Pohladavky voci bankam 14 970
Aktiva spolu 690 056

Realna hodnota zostatkov na beznych uctoch a terminovanych
vkladov sa priblizuje k ich tctovnej hodnote, pretoze terminované
vklady banky sa vo vSeobecnosti menia v relativne kratkych
obdobiach.
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Realna hodnota k Uét. hodnota k Realna hodnota k

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
3 464 41968 41 968
671618 1162 367 1162 132
15979 14 634 15 796

691 061 1218 969 1219 896

Analyza rizika zmeny urokovej sadzby

Nasledujuca tabul’ka uvadza datumy zmeny tGrokovych sadzieb
finan¢nych aktiv a zavizkov. Finan¢né aktiva a finanéné zavazky
s pohyblivymi vynosmi st uvedené podl'a nasledujiiceho datumu
zmeny ich urokovych sadzieb. Financ¢né aktiva a financné
zavizky s pevnymi vynosmi si uvedené podla splatkového
kalendara na splacanie istiny.

Na

poziad. a 1az3

do 1 mes. mesiace
K 31. decembru 2010 (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 676 002 -
Pohladavky voci bankam - 14 970
Obchodné pohladavky 225 955 -
Cenné papiere k dispozicii na predaj - -
Ostatné pohladavky 27770 964
Finan€né aktiva spolu 929 727 15934
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 1134 955 -
Ostatné zavazky 222 212 -
Finan€éné zavazky spolu 1357 167 -
Aktualny rozdiel (427 440) 15934

Kumulovany rozdiel (427 440) (411 506)
Na

poziad. a 1az3

do 1 mes. mesiace
K 31. decembru 2009 (vEUR) (vEUR)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 874319 332 360
Pohladavky voci bankam - -
Obchodné pohladavky 219 956 -
Cenné papiere k dispozicii na predaj - -
Ostatné pohladavky 66 989 -
Finanéné aktiva spolu 1161264 332 360
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 923 908 -
Zavazky z finan¢ného lizingu - -
Ostatné zavazky 118 379 -
Finan€né zavazky spolu 1042 287 -
Aktualny rozdiel 118 977 332 360
Kumulovany rozdiel 118 977 451 337

3 mes.
az 1 rok
(v EUR)

17 427

17 427

17 427
(394 079)

3 mes.
az 1 rok
(v EUR)

451 337

1az5
rokov
(v EUR)

69 925

69 925

69 925
(324 154)

1az5
rokov
(v EUR)

14 634
86 933
964

102 531

102 531
553 868

Viac ako
5 rokov
(v EUR)

(324 154)

Viac ako
5 rokov
(v EUR)

553 868

Nedefin.
(v EUR)

4 517 037

4517 037

4 517 037
4192 883

Nedefin.
(v EUR)

3242008
1330
3243 338

19 309
19 309

3224 029
3777 897

Spolu
(v EUR)

676 002
14 970
225 955
4 604 389
28734
5550 050

1134 955
222 212
1357 167

4192 883

Spolu
(v EUR)

1206 679
14 634
219 956
3 328 941
69 283

4 839 493

923 908

137 688
1 061 596

3777 897
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Terminy splatnosti aktiv a zavdzkov a schopnost nahrady
uro¢enych zaviazkov v termine splatnosti za akceptovatelnu
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity
spravcovskej spolocnosti a rizika spojeného so zmenami
urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv
a zavizkov zatriedenych do skupin podla ich zostatkovej
splatnosti od datumu uctovnej zavierky do zmluvného datumu

Na poziad. 1az3

a do 1 mes. mesiace
K 31. decembru 2010 (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 676 002 -
Pohradavky voci bankam - 14 970
Obchodné pohladavky 225 955 -
Cenné papiere k dispozicii na
predaj - -
Ostatné pohladavky 27770 964
Finanéné aktiva spolu 929 727 15934
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 1134 955 -
Ostatné zavazky 222 212 -
Finanéné zavazky spolu 1357 167 -

Aktualny rozdiel (427 440) 15 934

Kumulovany rozdiel (427 440) (411 506)
Na poziad. 1az3
a do 1 mes. mesiace
K 31. decembru 2009 (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 874 319 332 360
Pohladavky voci bankam - -
Obchodné pohladavky 219 956 -
Cenné papiere k dispozicii na
predaj - -
Ostatné pohladavky 66 989 -
Finan€né aktiva spolu 1161 264 332 360
ZAVAZKY - -
Obchodné zavazky 923 908 -
Zavazky z finanéného lizingu - -
Ostatné zavazky 118 379 -
Finanéné zavazky spolu 1042 287 -
Aktualny rozdiel 118 977 332 360
Kumulovany rozdiel 118 977 451 337
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ich splatnosti. Pre finan¢né zavéizky je vykadzany zostatok
nediskontovanych zmluvnych splatnosti, ktory je zhodny so
zostatkovou splatnostou. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade,
ked’ existuju moznosti predcasného splatenia alebo splatkovy
kalendar umoziujici pred¢asné splatenie. Tie financné aktiva
a zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju

L1973

spolo¢ne v kategorii ,,neurcend splatnost™.

3 mes. Viac ako
az1rok 1azb5rokov 5 rokov Nedefin. Spolu
(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
- - - - 676002
- - - - 14 970
- - - - 225955
17 427 69 925 - 4517037 4604 389
- - - - 28 734
17 427 69 925 - 4517 037 5550 050
- - - - 1134955
- - - - 222212
- - - - 1357167
17 427 69 925 - 4517037 4192883
(394 079) (324 154) (324154) 4192 883
3 mes. Viac ako
az1rok 1azb5rokov 5 rokov Nedefin. Spolu

(v EUR) (VEUR) (vEUR) (vEUR) (vEUR)

- - - - 1206679
- 14 634 - - 14 634
- - - - 219956
- 86 933 - 3242008 3328 941
- 964 - 1330 69 283
- 102 531 - 3243338 4839493
- - - - 923908

- - - 19309 137 688
- - - 19309 1061 596

- 102 531 - 3224029 3777897
451 337 553 868 553868 3777 897

Spravcovska spolocnost’ vykazuje vyznamnu koncentraciu aktiv
a zavazkov voci svojmu depozitarovi SLSP, a.s. Na celkovych
aktivach jeho podiel predstavuje 708 446 EUR, 12,33 %

(k 31. decembru 2009: 1 236 890 EUR, 24,57 %), na celkovych
zévazkoch 993 806 EUR, 17,30 % (k 31. decembru 2009:
825315 EUR, 16,40 %).

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu menovej pozicie aktiv a pasiv podl'a hlavnych mien.

K 31. decembru 2010 (v EUR)

AKTIVA

Peniaze a periazné ekvivalenty
Pohladavky voci bankam

Obchodné pohladavky

Cenné papiere k dispozicii na predaj
Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok
Odlozena darova pohladavka
Ostatné pohladavky

Aktiva spolu

ZAVAZKY

Obchodné zavazky

Zavazok zo splatnej dane

Ostatné zavazky

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Cista devizova pozicia k 31.12.2009

K 31. decembru 2009 (v EUR)

AKTIVA

Peniaze a penazné ekvivalenty
Pohladavky voci bankam

Obchodné pohladavky

Cenné papiere k dispozicii na predaj
Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok
Pohladavka zo splatnej dane
Odlozena darova pohladavka
Ostatné pohladavky

Aktiva spolu 1549

ZAVAZKY

Obchodné zavazky

Zavazky z finan¢ného lizingu

Ostatné zavazky

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Cista devizova pozicia k 31.12.2009

CZK GBP EUR Spolu

(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
- - 676 002 676 002

- - 14 970 14 970

- - 225 955 225 955

- - 4604389 4604389

- - 33 606 33 606

- - 144 171 144171

- - 18 108 18 108

- - 26 121 28 734

- - 5743 322 5745935

- - - 1134 955 1134 955
- - - 32 459 32 459
- - - 222212 222 212
- - - 1 389 626 1 389 626
- - - 4 356 309 4 356 309

- - (2 613)
CZK GBP EUR Spolu
(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
22 - 1206657 1206679
- - 14 634 14 634
- - 219 956 219 956
- - 3328941 3328941
- - 22 131 22131
) - 49 468 49 468
- - 133 460 133 460
- - 3346 3346
- - 67 734 69 283
22 - 5046327 5047898
- - 923 908 923 908
- - 137 688 137 688

- - 1061596 1061596
- - 3986302 3986302
(1571)

N
N
1
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Spriaznené osoby podl'a definicie v IAS 24 su protistrany, ktoré

predstavuju:

a) podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych sprostredkovatel'ov riadia uc¢tovnu
jednotku, st fou riadené alebo podliehaju spolo¢nému
riadeniu (vratane spolo¢nosti holdingového typu, dcérskych
spolo¢nosti a sesterskych spolo¢nosti),

b) pridruzené podniky — podniky, v ktorych ma spolo¢nost’
podstatny vplyv a ktoré nie su dcérskymi spolo¢nost’ami ani
spolo¢nymi podnikmi investora,

c) fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel
na hlasovacich pravach spolo¢nosti, vdaka ktorému moézu
uplatnit’ podstatny vplyv na spolo¢nost’, a ktokol'vek, kto
by mohol mat’ na takéto osoby vplyv alebo kto by mohol
podliehat” ich vplyvu v rdmci obchodov so spolo¢nost’ou,

d) ¢lenovia kli€ového manazmentu, t. j. oprdvnené osoby
zodpovedné za planovanie, riadenie a kontrolu cinnosti
spoloCnosti, vratane riaditelov a riadiacich pracovnikov
spoloc¢nosti a ich blizkych rodinnych prislusnikov,

e) podniky, v ktorych ktorakoI'vek z 0sob uvedenych v odsekoch
(c) alebo (d) priamo alebo nepriamo vlastni podstatny podiel
na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby mozu
uplatiiovat’ vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky vlastnené
riadite'mi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti a podniky,
ktoré maju so spolo¢nostou spolocného ¢lena kl'ucového
manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie
doraz na podstatu vzt'ahu, nielen na pravnu formu.

V ramci beznej Cinnosti vstupuje spravcovska spoloc¢nost’ do
viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.

Struktura aktiv a zaviazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2010:

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty:
SLSP, a.s.

Pohladavky voc&i bankam:
SLSP, a.s.

Cenné papiere k dispozicii na predaj:
SLSP, a.s.
Fondy

Obchodné pohladavky:
Fondy

Ostatné aktiva:
SLSP, a.s.
ERSTE-SPARINVEST KAG

Spolu

Zavazky

Obchodné zavazky:
SLSP, a.s.
Fondy
Leasing SLSP, a.s.

Ostatné zavazky:
SLSP, a.s.
Spolu
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31.12.2010 31.12.2009
(v EUR) (v EUR)

675 085 1204 335
14 970 14 634

17 427 16 957
4 517 037 3177 985

89 557 52 989
964 964
112 900 144 510

5427 940 4612 374

993 806 844 537
92 649 -
980 -

1 087 435 844 537

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru
2010 predstavuje najma zostatok bankovych Gctov a terminovanych
vkladov vedenych u depozitéra, ktorym je Slovenska sporiteliia, a.s.
Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou
spolo¢nostou a spravovanymi spriaznenymi stranami su uvedené v
jednotlivych ¢astiach tychto poznamok.

Struktara vynosov a nakladov z transakcii so Slovenskou sporitelfiou, a.s., ERSTE bank a so spoloénostami

pod ich kontrolou:

Vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii:
Fondy
ERSTE-SPARINVEST KAG

Vynosové uroky:
SLSP, a.s.

Spolu

Naklady

Nakladové uroky:
Leasing Slovenskej sporitelne, a.s.

Naklady na poplatky a provizie:
SLSP, a.s.
Fondy

V8eobecné administrativne naklady:
SLSP, a.s.
Leasing Slovenskej sporitelne, a.s.
Procurement Services SK, s.r.o.
Procurement Services AT

Spolu

Hlavnou polozkou nakladovych poloziek transakcii so
spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie kupy
a predaja podielovych listov. Hlavnou polozkou vynosovych
poloziek transakcii so spriaznenymi stranami sG uroky
z bankovych uétov spravcovskej spolocnosti vedenych
u depozitara.

31.12.2010
(v EUR)

6 488 905
892 159

8 594
7 389 658

(4 402 408)
(72 569)

(258 176)
(40 679)
2985

2380

(4 768 467)

31.12.2009
(v EUR)

6 138 623
727 360

8 520
6 874 503

(118)

(3 941 706)

(229 437)
(55 725)
(14 280)

(4 241 266)
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Po datume uctovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti,
ktoré by vyzadovali dodatocné vykéazanie alebo tipravy uctovnej
zavierky k 31. decembru 2010.

Tato uctovna zavierka bola zostavend a podpisana 2. februara
2011.

Dt /W /fm%/m/

RNDr. Roman VIcek ' Ing. Zlatica Raj¢okova
predseda predstavenstva Clenka predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie uctovnej
zavierky a osoby zodpovednej za vedenie uctovnictva:

-

Lo e

Ing Martin Gendiar Mgr.Jana Kudlac¢ova

Oddelenie controlingu, reportingu a uctovnictva oddelenie finan¢ného uctovnictva
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Dozorna rada po preskimani ro¢nej i€tovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2010 konstatuje, ze uctovnictvo spolocnosti
Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s., je
vedené po vecnej a formalnej stranke preukazatelnym spésobom
a v sulade s platnymi predpismi pre vedenie uctovnictva
spravcovskej spolo¢nosti. Rocné riadna Gctovna zavierka bola
zostavena v stanovenom rozsahu a pravdivo zobrazuje majetok a
zévazky Asset Managementu Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a. s., zo vSetkych délezitych hl'adisk.

Audit ro¢nej uctovnej zavierky vykonala auditorska spolo¢nost’
Ernst & Young Slovakia, spol. s. r.0., v sulade s Medzinarodnymi
auditorskymi Standardmi a vydala stanovisko, v ktorom sa
uvadza: ,,Podla n&sho nazoru, finanéné vykazy zobrazuju
verne, vo vSetkych vyznamnych suvislostiach finan¢nu situaciu
spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
spol., a.s. k 31. decembru 2010, jej vysledky hospodéarenia a
penazné toky za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v
sulade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finan¢né vykaznictvo
tak, ako boli schvalené Eurdpskou tiniou.*

Dozornd rada suhlasi so spravou Predstavenstva Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., o
podnikatel'skej ¢innosti v roku 2010 a odporic¢a Valnému
zhromazdeniu sthlasit s vykazovanym stavom majetku,
zavéazkov, vlastného imania a s navrhom na rozdelenie zisku
spolo¢nosti.

Mag. Heinz Bednar
predseda dozornej rady



www.amslsp.sk



