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Dodatok spravy auditora
o overeni stladu vyroénej spravy s uc¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.:

Overili sme uétovnu zavierku spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.

spol.,

a.s. (,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2013, uvedenu vo vyro¢nej sprave Spolocnosti

v ¢asti 6. K uvedenej uctovnej zavierke sme dfia 30. januara 2014 vydali spravu auditora
v nasledujucom zneni:

,Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej tctovnej zavierky spolocnosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolocnost®), ktord obsahuje suvahu k 31. decembru 2013 a
vykazy ziskov a strat, komplexnych ziskov a strat, zmien vlastného imania a periaznych tokov za
rok konciaci k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych zdsad a uctovnych metéd a dalsie
vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutdmeho organu za uctovnu zavierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a vemy obraz v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v EU a za intemé kontroly, ktoré Statutamy organ povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tato uctovnu zévierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze tuctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dbékazov o suméach
a udajoch vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od usudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v (ctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pn posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy intemé kontroly relevantné pre
zostavenie uétovnej zavierky Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za uc¢elom vyjadrenia nazoru
k acinnosti intemych kontrol Spolocnosti. Audit dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych
uctovnych zasad a uctovnych metod a primeranosti tctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy
organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany
zaklad pre nd$ nazor.

Nézor

Podla nasho nézoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy avemy obraz financnej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2013 a vysledku jej hospodarenia a periazné toky za rok konciaci

k uvedenému détumu v sdlade s Medzinarodnymi $tandardmi financného vykaznictva prijatymi v
EU.

30. januara 2014
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA ¢&. 1067
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Overili sme tiez sulad vyro€nej spravy s vyssie uvedenou uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutdrny organ Spoloénosti. Nasou Ulohou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyro¢nej spravy s uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze
uétovné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré su ziskané z uctovnej zavierky, su vo
v§etkych vyznamnych suvislostiach v sulade s touto u¢tovnou zavierkou. Informéacie uvedené
vo vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v UCtovnej zavierke k 31.
decembru 2013. Iné Udaje a informacie, ako Gétovné informacie ziskané z uvedenej uctovnej
zavierky a uctovnych knih Spolo¢nosti sme neoverovali. Sme presvedceni, ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru su uctovné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v sulade s u¢tovnou zavierkou Spolo€nosti k 31. decembru 2013
a st v sulade so zakonom o Uétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

30. januara 2014
Bratislava, Slovenska republika

Bl % Yo .&

Ernst & Young Slovakia, spol.Br.oi Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA €. 1067
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Vazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

radi by sme zhodnotili rok 2013 z pohladu investicii a investi¢nych prilezitosti a su¢asne Vam dorudili
vypis o stave Vasho majetku v podielovych fondoch nasej spolo¢nosti, pripadne v partnerskom Erste
Sparinvest.

Vysoké pozitivne oCakavania vysledkov akciovych trhov sa v roku 2013 nadStandardne potvrdili. Kym
vyspelé trhy prevazne uspesne rastli, rozvijajuce sa trhy rastli iba miernym tempom a vacésina z nich
skongila v zapornych €&islach. O to viac sa teSime z vynikajucich vysledkov na8ich akciovych fondov.
Rok 2013 bol obdobim nizkych urokovych sadzieb. Tuto skutoCnost sme vyuzZili ako prilezitost a
v spolupraci so Slovenskou sporitelfiou sme sa zamerali na rozSirenie ponuky produktov, ktoré
pomahaju riesit’ potreby klientov. Kombinaciou depozitnych a investi€nych produktov sme spolo¢ne
priniesli zaujimavé rieSenia aj pre konzervativnejSich klientov. Je nim unikatne, mimoriadne uspesné
Sikovné investiéné sporenie, s ktorym si moZzete naraz splnit niekolko investiénych ciefov. Tesi nas,
ze tento produkt dnes aktivne vyuziva uz viac ako 16 000 ludi.

V naro€nom prostredi nizkych urokovych sadzieb terminovanych vkladov zaujimavé zhodnotenie
ponukli aj nase konzervativne fondy. KedZe predpokladame, Zze obdobie nizkych Urokovych mier este
nejaky ¢as pretrva, investovanie do konzervativnych fondov bude pravdepodobne prinasat podobné
vynosy.

V priebehu roka 2014 Vam prinesieme Sikovné komplexné rieSenia investiCnych poziadaviek
spocCivajuce v aktivnom riadeni viacerych druhov aktiv naprie¢ finanénym trhom. Budete si moct
vybrat' z niekolkych variantov podla VaSich investiénych cielov a inych faktorov tak, aby sme co
najlepsie naplnili VaSe potreby a oCakavania. O dalSich podrobnostiach tychto produktov Vas budeme
informovat v priebehu roka.

Dakujeme Vam za prejavenu doveru a v novom roku Vam Zeldme vela zdravia, $tastia, spokojnosti
a vela spravnych investi¢nych rozhodnuti.

S Uctou

Mgr. Dusan Svitek
predseda predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOST!
OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
PRAVNA FORMA

akciova spolo¢nost

sibLo

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika
ICO

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

= vytvaranie a sprava podielovych fondov,

= riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiCnymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach,
v platnom zneni,

= poradenska ginnost vo veciach tykajucich sa investovania do investiCnych nastrojov vo vztahu
k investi€nym nastrojom podla zakona o cennych papieroch,

» pri vykonavani €innosti podfa § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona &. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani (riadenie portfdlia v sulade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo
riadenie investicii pre fondy vytvorené podla osobitného zakona) a vo vztahu k investicnym nastrojom
podfa § 5 pism. g), h), i) z&kona o cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zamene
urokovych mier) je spolo¢nost opravnena vykonavat' tuto ¢innost len k nastrojom, ktoré sa vztahuju
na meny a urokové miery.

PREDSTAVENSTVO

Mgr. DuSan Svitek, predseda predstavenstva a generalny riaditel
RNDr. Roman VI&ek, ¢len predstavenstva
Adrianus Janmaat, ¢len predstavenstva

DOZORNA RADA

Mag. Heinz Bednar, predseda dozornej rady
Christian Schon, ¢len dozornej rady
Gunther Mandl, ¢len dozornej rady

Thomas Schaufler, ¢len dozornej rady

PROKURA

Ing. Karin Uliéna
Ing. Zlatica Raj¢okova

KONTAKT
Sporotel: 0850 111 888

www.amslsp.sk
Tato vyro€na sprava bola zostavena podla Zakona o uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov.



http://www.amslsp.sk/

Sprava predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti spoloénosti a o stave jej
majetku za rok 2013

CHARAKTERISTIKA TRHU KOLEKTiIVNEHO INVESTOVANIA

Odvetvie kolektivneho investovania pokradovalo aj v roku 2013 v rastiucom trende, ked’ sa
objem pod spravou zvysil o 877 mil. EUR na 5 258 mil. EUR. Celkové aktiva v otvorenych
podielovych fondoch predévanych na Slovensku tak za rok vzréstli o 20%. Speciélne
depozitné fondy postupne stracali svoju atraktivnost a naopak investori sa zacali ¢oraz viac
zaujimat’ o riesenia s urcitym podielom rizikovej zloZky. Odrazilo sa to aj v predajoch podla
kategdrii podielovych fondov, kde si popri realitnych fondoch nasli v ponuke svoje miesto aj
fondy, v ktorych sa nachadzala akciova zlozka alebo dlhopisy s kreditnou prirazkou. Nadalej
zostali popularne aj $pecialne podielové fondy kvalifikovanych investorov.

Globalna ekonomika zaznamenala v roku 2013 ozivenie, priCom inflacia zostala utimena.
Centralne banky dodavali na trhy dostatok likvidity a americky FED dal trhom signal, ze
zvySovanie sadzieb a znizenie objemu odkupu Statnych dlhopisov (tzv. tapering) su
oddelené témy. Takéto ekonomické prostredie Vv kombinacii s dobrou finanénou
a hospodarskou situaciou podnikov a zniZzujucimi sa rizikami suvisiacimi s dlhovou situaciou
vo vyspelych krajinach nahravalo rizikovejSim triedam aktiv. V roku 2013 bol vyvoj na
finanénych trhoch vo vSeobecnosti charakterizovany pomerne vysokym rizikovym apetitom
investorov, az na vynimku v juni, kedy debaty o taperingu v USA docasne spdsobili na trhu
vypredaje rizikovejSich aktiv. Celkovo vSak tieto aktiva dosiahli vynikajuce az nadpriemerné
vysledky.

Globalne akcie vzrastli o priblizne 28%. Nasledovali eurépske a americké podnikové dihopisy
v neinvesticnom stupni s rastom o 10%, resp. 7%. Rebri€ek vynosov hlavnych tried aktiv
uzatvarali Statne dlhopisy rozvijajucich sa krajin v lokalnych menach, ktoré klesli v priemere
0 13%. Vynosnost dlhovych investicii bola oproti roku 2012 nizZSia, ¢o bolo désledkom rastu
vynosov dlhopisov v ramci procesu normalizacie, ¢&im sa rozumie cyklicky rast vynosov vo
faze ozivenia. Napriklad vynosy10-ro€nych americkych dlhopisov vzrastli o 1,2%, 10-ro€nych
eurépskych o 0,6%, 10-ro¢nych slovenskych o 0,25%.

V zavere roka bol optimizmus na trhoch podporeny dobrymi makroekonomickymi datami,
najma z USA, ¢o nadalej udrziavalo trend nastoleny v roku 2013, tzn. opatrny optimizmus
a pozitivne vyhliadky na akcie a dlhopisy s kreditnou prirdzkou.

POSTAVENIE SPOLOCNOSTI NA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

i

V roku 2013 si Asset Management Slovenskej sporitelne (dalej ,AM SLSP*) dokazal udrzat
svoje postavenie medzi najvyznamnejsimi spravcovskymi spolo¢nostami na slovenskom
finanénom trhu, a jeho trhovy podiel je 15,12%. Sluzby AM SLSP v roku 2013 vyuzivalo
priblizne 87 400 klientov. Hodnota majetku v podielovych fondoch ku koncu roka dosiahla
priblizne 758 mil. EUR.

V roku 2013 zaznamenali Cisté predaje fondov vyrazny pozitivny narast vo vySke 198 mil.
EUR, ¢o bolo v sulade s narastmi predajov na slovenskom trhu kolektivneho investovania.
V rdmci Struktury priSlo v druhom polroku k narastu predaja zmieSanych fondov (SPORO
aktivne portfdlio). Prostredie s nizkymi bankovymi depozitnymi urokovymi sadzbami nadalej
podporovalo aj predaje fondov pefiazného trhu (SPORO Privatny fond pefazného trhu),
fondov kratkodobych investicii (SPORO Euro Plus Fond) a dlhopisovych fondov (SPORO
Eurovy dlhopisovy fond).

Aj vroku 2013 sa AM SLSP po produktovej stranke nadalej prispésoboval poziadavkam
klientov pri investovani - atraktivny vynos, generovanie pravidelnych vynosov, urcita
garancia hodnoty vloZenych prostriedkov so zameranim na dlhodobu pravidelnu tvorbu



majetku s cieflom zabezpecenia viacerych potrieb klienta. AM SLSP v spolupraci so SLSP
priniesol na trh unikatny sporiaci program - Sikovné investiéné sporenie, ktory flexibilne
odraza prave potreby klientov. V roku 2013 vyuzilo tento program sporenia viac ako 15 000
novych klientov. Uspe$né kombinované produkty vroku 2013 AM SLSP boli rozsirené
o0 Kombi vklad Premium, ktory pri dlh8om investicnom horizonte umozfiuje dosiahnut
atraktivnejSie vynosy pre klienta v prostredi nizkych urokovych sadzieb.

V roku 2013 sa spolo¢nost zamerala najma na aktivity suvisiace so skvalithenim
informovanosti Sirokej verejnosti o investovani do podielovych fondov. Ato najma
prostrednictvom konzultacii a workshopov v pobockovej sieti SLSP.

AM SLSP sa v ramci segmentovej ponuky orientoval nielen na Siroku verejnost, ale aj na
dalSie segmenty. Klu€ovou sluzbou pre klientov privatneho bankovnictva SLSP bolo
riadenie portfélia na zaklade jedineCnych postupov vytvorenych v ramci skupiny Erste Asset
Management GmBH (EAM). Tie su zaloZené na preskupovani prostriedkov medzi
jednotlivymi triedami aktiv v zavislosti od situacie na trhu. Cielom je ¢o najviac investovat do
tried aktiv s najvy$88im vynosovym potencidlom a aZz na nulu zredukovat' ostatné aktiva pri
danej urovni rizika. AM SLSP pripravil pre klientov kvalitné informa¢né materialy a reporty,
pri variabilnej poplatkovej Struktire (moznost volby vykonnostného poplatku za tuto sluzbu).
Klienti ocenili nastavenie tejto sluzby, ¢o sa prejavilo v raste objemu aktiv pod spravou
v ramci sluzby riadenia portfélia.

S inStitucionalnymi klientmi AM SLSP spolupracuje v oblasti riadenia ich aktiv uz od roku
2006, odkedy pre nich spravuje jediny Specialny institucionalny fond na Slovensku. Zaroven
spravuje ich majetok na zaklade zmluvy o riadeni portfélia. KedZe rozhodujucimi klientmi AM
SLSP boli finanéné institucie, pri poskytovani svojich sluzieb prihliadal aj na ich individualne
poziadavky vyplyvajuce z pravneho prostredia na Slovensku ana interné poziadavky
prislusnych finanénych konsolidovanych skupin, do ktorych tieto institucie patria. AM SLSP
tymto spbésobom zvysil komplexnost sluZieb pre svojich institucionalnych klientov.

AM SLSP ako ¢&len skupiny EAM pracoval aj na zdokonalovani modelov zameranych na
meranie trhovych rizik. a procesov suvisiacich s meranim rizika portfélii a ich rizikovych
parametrov, ktorych vysledkom je dalSie zdokonalenie riadenia fondov a portfélii a zvySenie
efektivnosti na urovni skupiny.

AM SLSP aktivne prispieval do procesu implementacie novej legislativy, najma novely
zakona o kolektivnom investovani a v ramci pripomienkovania opatreni NBS,
prostrednictvom SASS.

Vyvoj informaénych systémov vroku 2013 bol zamerany hlavne na zabezpelenie
legislativnych zmien s naslednym zdokonalenim spracovania dat pri predaji podielovych
fondov, vedeni ich majetku a majetku klientov. Vyznamnou ¢&astou rozvoja IS bolo aj
zavadzanie novych produktov.

Externa komunikacia sa v roku 2013 sustredovala hlavne na tlacové a elektronické média.
AMSLSP nadalej pravidelne zverejiioval informéacie kfondom aktrhu kolektivneho
investovania na svojej webovej stranke. AM SLSP sa stal generalnym partnerom
najprestiznejSej konferencie Kolektivne investovanie na Slovensku organizovanu Slovenskou
asociaciou spravcovskych spolo¢nosti.

V roku 2013 AM SLSP vykazal Cisty zisk vo vySke 698 532 EUR, &im sa potvrdilo, Ze aj v
uplynulom roku bol ekonomicky stabilny a kapitalovo silny. V sledovanom obdobi necerpal
uvery ani nevykazoval ziadne zavazky vocCi tretim osobam. Predmetom svojej €innosti a ani
svojou velkostou AM SLSP nemal v roku 2013 vplyv na Zivotné prostredie a vyznamnejSim
spbsobom neovplyvnil ploSnd zamestnanost. AM SLSP nemal ziadnu organizacnu zlozku
mimo uzemia SR.



K 31. decembru 2013 AM SLSP spifial vdetky ustanovenia zékona ¢&. 206/2013 Z. z. o

kolektivnhom investovani.

V Gctovnom obdobi roku 2013 dosiahla spolocnost zisk vo vyske 698 531,81 EUR.
Cast’ z neho vo vyske 680 000 Eur bude vyplatena akcionarom vo forme dividend. Suma
18 531,81 EUR bude pridelena do nerozdeleného zisku minulych rokov.

Rozhodnutie valného zhromazdenia sa prejavi vo vlastnom imani nasledovne:

Zostatok k 31.12.2013

Zostatok po rozhodnuti
valného zhromazdenia

Zakladné imanie 1 660 000,00 1 660 000,00
Rezervny fond 331 939,19 331 939,19
Iné fondy 0 0
Precenenie AFS portfélia oCistené o dar 182 284,62 182 284,62
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1736 938,78 1755 470,59
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani 698 531,81 0
Vlastné imanie 4 609 694,40 3 939 694,40
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost*), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2013 a vykazy
ziskov a strat, komplexnych ziskov a strat, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu a prehfad vyznamnych zasad a Uc¢tovnych metdéd a dalSie vysvetlujuce
informacie.

Zodpovednost $tatutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto u&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutérny organ povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za G¢elom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfila vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a ucétovnych metdd
a primeranosti u¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatony a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2013 avysledku jej hospodarenia a penazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

30. januar 2014
Bratislava, Slovenska republika

Evu\(?[ & \/OQ&A

Ernst & Young Slovakia, spol. s%o. Ing.méé Precek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢&. 1067



Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a.s.

Uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo
v zneni prijatom Eurépskou Uniou a Sprava auditora za rok kon¢iaci

31. decembra 2013



Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
UcCtovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
za rok konciaci 31. decembra 2013

OBSAH

strana
IS TU V7= | o = T RPN 3
VYKAZ ZISKOV @ SEAL ... ittt e e h bt e e et r e e et e e s anbe e e e e annns 4
Vykaz KomplexnyCh ZiSKOV @ SIrat.........oooiuiiiiiii e et e 5
Vykaz zmien VO VIASTNOM IM@NI .........uiiiiiiiiiiiiiiiieie ettt eees e eeeeeeeseeeseseessssasasesssssssssssssssasssssssssssnsssnnnnes 6
RV A= VAl o T=T 3 = )Y o] T (] 1o Y PP PPPPPPNt 7

POZNAMKY et 8




Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
UcCtovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
za rok konciaci 31. decembra 2013

Suvaha
k 31. decembru 2013

Pozn. 31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)

AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4 1047 198 1 095 505
Obchodné pohladavky 5 204 293 198 410
Cenné papiere k dispozicii na predaj 6 4521939 4 137 346
DIhodoby hmotny majetok 7 9073 17 206
Dlhodoby nehmotny majetok 8 129 370 134 292
Pohfadavka zo splatnej dane 23 15 099 -
Ostatné aktiva 10 7581 10 203
Aktiva spolu 5934 553 5592 962
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 11 1067 862 603 098
Zavazok zo splatnej dane 23 - 52 764
Odlozeny danovy zavazok 9 6 406 20 469
Ostatné zavazky 13 250 591 227 462
Zavazky spolu 1324 859 903 793
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 1 660 000 1 660 000
Zakonny rezervny fond 331939 331939
Ocenovacie rozdiely 16 182 284 160 291
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1736 939 1735372
Zisk bezného obdobia 698 532 801 567
Vlastné imanie spolu 4 609 694 4 689 169
Zavazky a vlastné imanie spolu 5934 553 5 592 962

Poznamky na stranach 8 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

/., 7
N ﬁ/ﬁ 7%’(72;/
Mgr. DuSan Svitek Ing. Zlatica Raj¢okova

predseda predstavenstva prokurista
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Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2013

Pozn. 31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
1. Vynosové uroky 17 2 060 11929
2. Nakladové uroky 17 - (27)
l. Cisté vynosy z urokov 2 060 11 902
3. Vynosy z poplatkov a provizii 18 5971 816 5112 859
4. Néaklady na poplatky a provizie 18 (3479 297) (2 520 425)
Il. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2492519 2592 434
5 Cisty zisk/ (strata) z predanych CP a z devizovych
) operacii 19 26 872 16 517
6. VSeobecné administrativne naklady 20 (1 634 320) (1 614 244)
7. Ostatné prevadzkové vysledky 21 12 533 (11 311)
Il. Zisk pred darnou z prijmov 899 664 995 298
8. Dan z prijmov 22 (201 132) (193 732)
IV.  Cisty zisk po zdaneni 698 532 801 567
Zakladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 23 13,97 16,00

Poznamky na stranach 8 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz komplexnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2013

31.12.2013 31.12.2012

(v EUR) (v EUR)

Cisty zisk za rok po zdaneni 698 532 801 567
Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj 25528 242 866
Dan z prijmov vztahujuca sa na ostatné suhrnné zisky a straty (3535) (54 471)
Iné komplexné zisky a straty za rok po zdaneni danou z prijmu 21993 188 395
Komplexné zisky a straty za rok 720 525 989 962

Poznamky na stranach 8 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2013

Zakonny
Zakladné rezervny Nerozdeleny Ocenovacie
v EUR imanie fond zisk rozdiely Spolu
K 31. decembru 2011 1660000 331939 2248372 (28 104) 4212 207
Precenenie cennych papierov
k dispozicii na predaj - - - 188 395 188 395
Vyplatené dividendy - - (513 000) - (513 000)
Cisty zisk za rok - - 801 567 - 801 567
K 31. decembru 2012 1660000 331939 2536939 160 291 4 689 169
Prgceneplg cennych.paplerov ) ) 21993 21993
k dispozicii na predaj -
Vyplatené dividendy - - (800 000) - (800 000)
Cisty zisk za rok - - 698 532 - 698 532
K 31. decembru 2013 1660000 331939 2435471 182 284 4 609 694

Poznamky na stranach 8 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2013

2013 2012
Pozn. (v EUR) (v EUR)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred dafiou z prijmov 899 664 995 298
Upravy o:
Odpisy, amortizacia a znehodnotenie 20 70 426 68 057
Uroky Gétované do nakladov 17 0 27
Uroky Gétované do vynosov 17 (2 060) (11 929)
Nerealizované kurzové rozdiely 19 (30) 73
Zisk z predaja cennych papierov 19 (27 088) (16 870)
Ostatné 2752 (1 658)
Penazné toky z prevadzkovych €innosti pred zmenami prevadzkovych
aktiv a pasiv 943664 1032998
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Obchodné pohladavky (5 883) 10 737
Ostatné aktiva 2623 (3789)
Ostatny finanény majetok - -
Zvyseniel/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Obchodné zavazky 464 764 (262 349)
Ostatné zavazky 23151 (46 524)
Cisté pefazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych &innosti pred
zdanenim, platenymi a prijatymi arokmi 1428 319 731073
Platené troky - (27)
Prijaté uroky 2060 11 929
Dan z prijmov zaplatena (286 503) (77 321)
Cisté penazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych &innosti 1143 876 665 655
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Penazné toky z predaja cennych papierov uréenych na predaj a inych
investicii 6 372531 696 983
Periazné toky z nakupu cennych papierov uréenych na predaj a inych
investicii 6 (704 509) (711 219)
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 7.8 (52 003) (64 536)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 7.8 (8 202) -
Penazné toky z investiénych ¢innosti, netto (392 183) (78 592)
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Vyplata dividend (800 000) (513 000)
Penazné toky z finanénych ¢innosti, netto (800 000) (513 000)
(Znizenie)/zvySenie penazi a pefiaznych ekvivalentov, netto (48 307) 74 062
Peniaze a penhazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 1095505 1021443
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 4 1047 198 1 095505

Poznamky na stranach 8 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Poznamky k ucétovnej zavierke
k 31. decembru 2013

1. UvoD A ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOGNOSTI

(dalej len ,spravcovska

spolo&nost* alebo ,spolo¢nost™), ICO 35 820 705 so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, bola zalozena
dfia 21. juna 2001 v sulade s ustanoveniami zakona €. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani, v plathom
zneni. Do obchodného registra bola zaregistrovana dria 25. septembra 2001.

Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolo€nosti je:

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v stlade s poverenim klienta na
zaklade zmluvy o riadeni portfdlia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k investiCnym nastrojom
podla § 5 pism. a), b), c), d), e), ), g), h), i) zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a ozmene adoplneni niektorych zakonov zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o cennych papieroch®),,

poradenska c¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu
k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zdkona o cennych papieroch; pri
vykonavani ¢innosti podfa § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani
a o zmene adoplneni niektorych zakonov (dalej len ,zakon®) (riadenie portfélia v silade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla osobitného
zakona) a vo vztahu k investi€nym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych papieroch
(terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zamene urokovych mier) je spolo€nost opravnena vykonavat tuto

¢innost len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery.

Spravcovska spolo¢nost vykonava svoju €innost na izemi Slovenskej republiky.
Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolo€nostou nie si samostatnymi pravnymi
subjektmi, avSak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu uctovnu zavierku.

Spravcovska spolocnost spravuje k 31. decembru 2013 tychto trinast’ otvorenych podielovych fondov (dalej

len ,fondy”):
Cista hodnota aktiv
Nazov fondu k 31.12.2013 (v EUR) — Auditovany spolo¢nost’ou
*neauditované udaje
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 360 641 708 | Slovakia,spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. 148 178 543 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Aktivne portfolio, 0.p.f. 52396 942 | spol. s r.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. 21524 876 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Indtitucionalny 11, o.p.f. 31960058 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., realitny fond, o.p.f. 14 778 201 | spol. sr.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 28 559 509 | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pefiazného trhu, 0.p.f. 81942 491 | spol. s r.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o0.p.f. 4195040 | spol. s r.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 5731721 | spol. sr.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Svetové akcie, 0.p.f. 436 870 | spoal. s r.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. 3922428 | spol.sr.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny P11, o.p.f. 3681187 | spol. sr.o.

e  *neauditované tdaje. Udaje budl auditované najneskdr do 30. aprila 2014
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Spravcovska spoloénost spravovala k 31. decembru 2012 tychto trinast’ otvorenych podielovych fondov
(dalej len ,fondy”):

Nazov fondu E';flgg%qgta 7 Auditovany spolo¢nost’'ou
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young

a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 351 128 882 | Slovakia,spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p f. 96 320 886 | spol. s r.0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Aktivne portfélio, 0.p.f. 28 178 589 | spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. 22919392 | spol. sr.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Inétitucionalny 11, o.p.{. 26 649 334 | spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., realitny fond, o.p.f. 14 685747 | spol. s r.0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 11967010 | spol. sr.0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f. 57 865 446 | spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p f. 4199 608 | spol. sr.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 5651410 | spol. sr.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Svetové akcie, 0.p.f. 164 641 | spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. 3883 705 | spol. sr.0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny P11, o.p.f. 3742049 | spol.sr.o.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.) bol vytvoreny 22. oktébra 2001. Cielom fondu je dosiahnut vynos z
aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporu€anom investi€cnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu vydanych S$tatmi, v menSej miere aj finannymi institiciami a obchodnymi
spolo¢nostami so sidlom v Eurépe, ako aj do vkladov v bankach.

Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
mdzZe tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej
len ,AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.) bol vytvoreny 22. oktébra 2001 na dobu neurgitu.
Cielom fondu je dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v rdmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpori€anom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a kfucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych Statmi, ako aj finanénymi institaciami
a obchodnymi spolo€nostami so sidlom v Eurépe a do vkladov v bankach. Prevazna Cast portfolia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo CiastoCne
menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpe€enych expozicii do EUR mbze tvorit
maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Aktivhe portfélio, o.p.f. (dalej len
-AM SLSP, a.s., Aktivne portfélio, 0.p.f.) bol vytvoreny 2. septembra 2002 na dobu neur€itu. Cielom
fondu je dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odpord€anom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klu¢ovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu absolitneho
vynosu do akciovych a dlhovych investicii. Podiel akciovych investicii m6Ze predstavovat maximalne
30% na majetku vo fonde a podiel dihovych investicii nie je limitovany. Cielom riadenia fondu je
dosiahnut’ primerané zhodnotenie fondu plynice zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej zlozky
na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia) fundamentalnej a technickej analyzy, ako aj
prostrednictvom riadenia kreditného a urokového rizika dlhopisovej zlozky tak, aby fond participoval na
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prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich
klesajuceho trendu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznac¢enim ETF, ktoré
kopiruju akciové indexy a akciovych finanénych derivatov. DIhovymi investiciami sa rozumeju investicie
do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle
zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
penazného trhu. Prevazna ¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, priCom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond, o.p.f. (dalej
len ,AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, 0.p.f.) bol vytvoreny 28. jula 2005 na dobu neurcitu. Cielom
fondu je dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odpord€anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kfucovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu absolutneho
vynosu do réznych typov aktiv, akymi si najma akciové, ale aj dlhové a alternativne investicie. Ciefom
fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu zodpovedajuce investinej stratégii fondu
prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu vy3Sie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia), fundamentainej a technickej analyzy tak, aby fond
participoval na prisluShom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v
pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mdze menit, pri€om podiel akciovych a
dlhovych investicii nie je obmedzeny, alternativne investicie tvoria maximalne 10% na majetku vo
fonde. Menové riziko vo fonde je aktivne riadené.

Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s ozna¢enim ETF, ktoré kopiruju akciové
indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov,
dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznatenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
pefiazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhové
a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s., Institucionalny I1, o.p.f. (dalej len
+-AM SLSP, a.s., Intitucionalny I1, o.p.f.) bol vytvoreny v roku 2006 na dobu urcitu, a to na 10 rokov odo
diia vydavania podielovych listov. Ciefom fondu je dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci
strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odporu¢anom investi€nom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kfu€ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky
do akciovych, dlhovych investicii, realitnych a alternativnych investicii. Ciefom riadenia fondu je
prekonat cielovy vynos portfélia na urovni 4,5% p.a. poCas investicného horizontu 5 rokov
prostrednictvom stanovenia vhodnej vysSky podielu vy$Sie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy. Pri riadeni sa
vyuziva princip absolutneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit portfélio pred poklesmi v pripade
negativnych trendov na trhoch podvazenim rizikovych tried aktiv az na 0% portfdlia a naopak
participovat’ na rastovych trendoch na trhoch navazZenim rizikovych tried aktiv az po ich maximalny
podiel vramci investi€nych limitov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mdZe menit, priom dlhové
investicie a nastroje penazného trhu nie si obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 50%,
realitné investicie tvoria maximalne 30% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde.
Fond vyplaca pravidelny vynos. Spdsob uréenia a vyplatenia pravidelného vynosu je popisany v ¢lanku
VI., bod 3 tohto Statitu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov
akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim
ETF, ktoré kopiruju akciové indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa
rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom
trhu v zmysle zakona s oznalenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych
derivatov a nastrojov pefiazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie
ako su dlhové a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju
vyvoj komodit, alebo fondy bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su zaradené do kategdrie fondov
alternativnych investicii, Realithymi investiciami sa rozumeju dlhové cenné papiere prepojené s trhom
nehnutelnosti, podielové listy Specialnych fondov nehnutelnosti s priamou expoziciou na nehnutefnosti
a akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych s trhom nehnutelnosti.

Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
mdze tvorit maximalne 5% majetku vo fonde.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s., realitny fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., realitny fond, o.p.f.) bol vytvoreny 2. maja 2007, na dobu neuritd. Ciefom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, kioré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kli¢ovych
informaciach investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych ekonomickej
podstaty vyplyva uzke prepojenie s trhom nehnutefnosti. Tymito aktivami mézu byt podielové listy
Specialnych fondov nehnutelnosti, dlhové investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo fonde sa
buduje najmad vocli sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezidenénych priestorov,
najma v Eurdpe, ale aj v Severnej Amerike a juhovychodnej Azii. Akciovymi investiciami sa rozumeju
investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznaenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych
na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznaCenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, a nastrojov
penazného trhu. Prevazna cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s, fond maximalizovanych vynosov,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, o0.p.f.) bol vytvoreny 3. aprila 2001 na
dobu neurcitd. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej
alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpora€anom investi€hom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kfu€ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky
do akciovych investicii, najmd do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich
fundamentalnych parametrov a nastavenia ich obchodnych modelov s ciefom dosiahnut vo fonde
dodatoCny vynos vyplyvajuci z vyberu jednotlivych akciovych titulov s nadStandardnym potencialom
vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje 100%. Menové riziko fondu je aktivne riadené.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.
(dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f.) bol vytvoreny 4. septembra 2007 na
dobu neurcitd. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej
alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpora€anom investi€hom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kfu€ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky
najma do nastrojov pefiazného trhu, vkladov v bankach, ale aj dlhovych cennych papierov. Prevazna
Cast’ portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne menovo
zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dna 9.
septembra 2010 na dobu neuréitu. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v
rdmci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpora¢anom investi€nom horizonte
uvedenom v predajnom prospekte a klu€ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje
prostriedky do prevazne do dlhopisov so strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov), vydanych
najma Statmi v strednej avychodnej Eurdépe, ako aj bankovymi institiciami a obchodnymi
spolo¢nostami s cielom generovat pravidelny ro¢ny vynos v zmysle ¢lanku VII., bod 3 tohto Statutu.
Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
mdze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov
o.p.f (dalej len ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dna 4. jula
2011 na dobu neur€itt. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci
strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpora€anom investi€nom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kfu€ovych informéaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky do
prevazne do dlhopisov so strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov) vydanych najma bankovymi
institiciami, ako aj inym obchodnymi spolo¢nostami s cielom generovat pravidelny ro€ny vynos
v zmysle ¢lanku VI. bod 3 Statutu. Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové
expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, priCom podiel
nezabezpecenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol. a.s., Svetové akcie, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Svetové akcie, 0.p.f.) bol vytvoreny dha 23. februara 2012 na dobu neurcitd. Fond investuje
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penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi su hlavne
akciové a dlhové investicie, v men3ej miere aj realitné a alternativne investicie, ato najma
prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov. Cielom fondu je dosiahnut primerané
zhodnotenie fondu zodpovedajuce investic¢nej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vySSie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prislusnom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried
aktiv sa m6ze menit, pricom akciové investicie a dlhové investicie nie su obmedzené, realitné investicie
tvoria maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. DIhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznagenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov
penazného trhu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do podielovych listov akciovych fondov,
vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy. Realitnymi investiciami sa rozumeju investicie do realitnych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznac¢enim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy.
Alternativnymi investiciami sa rozumeju cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, ktoré
odrazaju vyvoj komodit, alebo podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su zaradené
do kategodrie podielovych fondov alternativnych investicii. Prevazna c&ast portfélia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR suU vo fonde plne alebo ¢iastoéne menovo
zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
2, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.) bol vytvoreny dha
2.m3ja.2012 na dobu neurc¢itu. Fond investuje pefazné prostriedky do dlhopisov a do opcii na akciové
tituly tak, ze €ast kupénu z dlhopisov je alokovana na vyplatu pravidelného vynosu vo vyske 1% p.a.
a Cast na nakup opénych prémii. Cielom fondu je dosiahnut dodato¢ny vynos fondu investovanim
do kupnych a predajnych opcii na akciové tituly. Prevazna €ast portfélia fondu je denominovana v EUR.
Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR,
pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol. a.s., Privatny P11, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f.) bol vytvoreny dfa 7.juna 2012 na dobu neurcitd. Ciefom fondu je
dosiahnut vynos portfélia nad uroviiou 4% p.a. pocas investi¢ného horizontu 5-6 rokov najma riadenim
kreditného rizika s vyuZzitim selektivneho pristupu pri vybere emitentov dlhopisov v ramci definovaného
pasma strategickej alokacie. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov
a nastrojov pefazného trhu vydanych obchodnymi spolo&nostami, finanénymi indtituciami a Statmi so
sidlom v Eurdpe.

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava v sulade so zakonom vSetky prava k cennym papierom v majetku
vo fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spoloénost vykonava spravu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na ucet
podielnikov. Spravcovska spolo€nost vedie za podielové fondy v sustave podvojného Uctovnictva
oddelené a samostatné uctovnictva a zostavuje samostatné uc¢tovné zavierky podla ustanoveni § 40
zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je majetkom
spravcovskej spolo€nosti, individualne u&tovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do
uctovnej zavierky spravcovskej spolo€nosti. Spravcovska spolo€nost nezostavuje konsolidovanu
ugtovnu zavierku, pretoZe nespifa podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o G&tovnictve®).

Pefazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok fondu za ne nadobudnuty su
spoloénym majetkom podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolo¢nosti a nou spravovanych podielovych fondov je Slovenska sporitelfia,
a.s. (dalej len SLSP, a.s.).
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Clenovia organov spravcovskej spoloénosti:

Organ Funkcia Meno Obdobie
predstavenstvo | predseda Mgr. DuSan Svitek (*) od 01.01.2013
élen RNDr. Roman Viéek od 01.01.2013
¢len Adrianus J.A. Janmaat od 01.01.2013
dozorna rada ¢len Heinz Bednar od 06.05.2009
¢len Ginther Mandl od 24.10.2011
¢len Christian Schon od 11.12.2012
¢len Thomas Schaufler od 11.03.2013
prokura prokurista Ing. Zlatica Raj¢okova od 24.01.2013
prokurista Ing. Karin Uli¢na od 24.01.2013

(*) K 1.12.2012 sa Mgr. Dusan Svitek stal generalnym riaditefom spravcovskej spolo¢nosti.

K 31. decembru 2013 a 31. Decembru 2012 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste
Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je suCastou nasledujucej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej ugtovnej

zavierky: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
Hlavna materska spoloénost’

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Graben 21, Viedef, A1010 Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej ugtovnej

zavierky: Am Graben 21, Viedef, A1010 Rakusko

2. ZAKLAD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uctovna zavierka je riadna ucCtovna zavierka spravcovskej spolo€nosti. Spravcovska spolo¢nost, v zmysle
§17a zakona 431/2002 Z. z. o uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo€nostiam povinnost zostavovat
uctovnu zavierku a vyroCnu spravu podfa osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady (ES)
€. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych uctovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidované Standardy
a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej €innost.

Uétovna zavierka bola pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (International
Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS*), v zneni prijatom Eurépskou tniou (,EU). IFRS prijaté na pouZitie
vramci EU sa vsuéasnosti neodlisuji od IFRS a platnych $tandardov a interpretacii vydanych Radou pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem niektorych Standardov, ktoré boli vydané, ale dosial nenadobudli
uginnost, a okrem niektorych poZiadaviek na Gétovanie zabezped&enia portfélii podla IAS 39, ktoré EU neschvalila.

Spolo€nost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB)
a jej Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
(EU) a ktoré su pre fiu relevantné.

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli Géinnost poéas bezného roka:

Pre bezné uctovné obdobie platia nasledujice dodatky existujucich Standardov, ktoré vydali IASB a IFRIC a ktoré
prijala EU:
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V pripade, Ze aplikacia Standardov alebo interpretacii mala vplyv na finanénu poziciu alebo
hospodarenie spolo€nosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

¢ |FRS 13 Oceriovanie realnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vSetky ocefiovania redlnou hodnotou
podla IFRS. Nedochadza v iom k zmene, kedy ma uctovna jednotka ocerovat realnou hodnotou, ale
skor predpisuje, ako podla IFRS ocerovat realnou hodnotou v pripadoch, ked je nutné alebo mozné
realnu hodnotu pouzit. IFRS 13 definuje redlnu hodnotu ako vystupnu cenu (“exit price”). V dbsledku
navodu z IFRS 13, spolo¢nost prehodnotila spdsoby urCovania realnej hodnoty, osobitne niektoré
vstupy do ocefiovania ako napriklad vlastné kreditné riziko pri ocefiované finanénych zavazkov. IFRS
13 tiez vyZaduje Specifické nové zverejnenia.

Aplikacia IFRS 13 neovplyvnila vySku ocenenia realnou hodnotou aktiv spolo¢nosti. Dodato¢né
vykazania boli v pripade potreby pridané k jednotlivym poznamkam k aktivam a zavazkom, pri ktorych
sa urCovala realna hodnota.

Aplikacia nasledovnych Standardov a interpretacii, ktoré nadobudli G¢innost v roku 2013 nemala vplyv
na uctovné zasady, financnu poziciu alebo hospodarenie spolo¢nosti:

e |AS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek iného komplexného zisku

e |IFRS 7 Finantné nastroje: Zverejnenia — Vzajomné zuctovanie finanCnych aktiv a zavazkov
(aktualizacia IFRS 7)

IAS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizacia IAS 19)

IAS 1 Objasnenie poziadaviek na porovnatefné udaje (aktualizacia IAS 1)

IFRS 1 Uvery od vlady (aktualizacia IFRS 1)

IFRIC 20 Naklady na odstranenie odpadu povrchovej bane

Roéné vylepSenia — maj 2012

b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost:

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G&tovnej zavierky spoloénosti este nenadobudli
aginnost, resp. ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo€nost’ primerane predpoklada, Ze ich pouZitie v buducnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodéarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu uéinnost.

e IFRS 9 Financné nastroje: Klasifikacia a ocenovanie

IFRS 9 bol pévodne vydany v novembri 2009 a mal nahradit $tandard IAS 39. Standard predstavuje
nové poziadavky na klasifikaciu finan¢nych aktiv a zavazkov. V oktobri 2010 IASB pridala do IFRS 9
poziadavky na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych aktiv a zavazkov a oduétovanie finanénych aktiv a
zavazkov. Vacksina poziadaviek IAS 39 pre klasifikdciu a ocefovanie finanénych zavazkov a
oductovanie finanénych aktiv a zavazkov zostala nezmenena. Novy Standard eliminuje kategérie
finanénych aktiv “k dispozicii na predaj” a “drZzané do splatnosti”. Podla IFRS 9 sa vsetky finanéné
aktiva a zavazky prvotne oceriuju v realnej hodnote upravenej o transakéné naklady.

Finanéné aktiva

Dlhové nastroje sa mbze v pripade, Ze nie je pouzita opcia na ocefiovanie v realnej hodnote (“fair value

option”), nasledne ocefiovat v amortizovanej hodnote v pripade Ze:

- Aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktory ma ciel drzat aktivum na zinkasovanie
zmluvnych pefiaznych tokov a zaroven

- Zmluvné podmienky aktiva davaju narok na pefiazné toky ktoré su vyluéne platby urokov a istiny.

VSetky dlhové nastroje, kde uvedené podmienky nie su splnené, sa nasledne ocefuju v realnej
hodnote.

VSetky podielové investicie sa ocefiuju v realnej hodnote cez ostatné komplexné zisky (OCI) alebo cez
vysledovku. Podielové investicie drzané na obchodovanie sa ocenuju v realnej hodnote cez vysledovku.
VSetky ostatné podielové investicie sa na zaklade rozhodnutia spolo¢nosti, ktoré sa potom spatne
nemdze zmenit, ocefiuju v realnej hodnote bud cez vysledovku alebo ostatné komplexné zisky.
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Finanéné zavéazky

Pre finanéné zavazky, na ktoré sa pouzila opcia na ocefiovanie v realnej hodnote, sa zmena realne;j
hodnoty zapri¢inena zmenou kreditného rizika emitenta vykazuje v ostatnych komplexnych ziskoch.
Ostatné zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledovke.

Uctovanie o zabezped&eni

Do standardu IFRS 9 sa pridala nova ¢ast o uctovani o zabezpeceni, ktora znamena vyznamné
prehodnotenie celého ucCtovania o zabezpeleni a prinaa novy koncept, ktory je viac v sulade s
procesom riadenia rizik. Taktiez doSlo k zmenam poziadaviek na vykazovanie o zabezpec€eni a riadeni
rizik.

Standard momentalne neméa stanoveny datum Gginnosti. IASB sa rozhodla odloZit datum Gginnosti do
doby kedy bude zname celé znenie Standardu.

Prijatie IFRS 9 bude mat vplyv na klasifikaciu a ocenenie aktiv a zavazkov spolo¢nosti. Spolo¢nost
odhadne vplyv aplikacie spolu s ostatnymi fazami Standardu ked vyjdd, za Ucelom ziskania
komplexného prehladu.

Prijatie nasledujucich Standardov a interpretacii nebude viest k Ziadnym zmenam v uétovnych
politikach, finanénej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti:

IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

IAS 27 Individualna uctovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

IAS 32 Vzajomné zuctovanie financnych aktiv a zavazkov (aktualizacia 1AS 32)

IAS 36 Vykazania ohladne spéatne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (aktualizacia IAS 36)
IAS 39 Obnovenie derivatov a pokracovanie v U¢tovani o zabezpeceni (aktualizacia IAS 39)
IFRIC 21 Interpretacia ohfadne odvodov

IAS 19 DIhodobé zamestnaneckeé pozitky: Prispevky zamestnancov

Roéné vylepsenia IFRS cyklus 2010-2012

Roc¢né vylepSenia IFRS cyklus 2011-2013

Spravcovska spolo€nost sa rozhodla neimplementovat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich
datumom ucinnosti.

ESte stale nebola objasnena regulacia uctovania o zabezpeleni portfolia finanéného majetku
a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie
uctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov podla IAS 39 ,Finanéné nastroje:
Vykazovanie a ocefiovanie“ nemalo mat’ vyrazny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku driu
jej zostavenia.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k dispozicii
na predaj, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Tato uctovna zavierka sa vypracovala na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych

udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, ze spravcovska spolo¢nost
bude nepretrzite pokraovat vo svojej €innosti.

Hlavné zdroje neistét v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia spravcovskej spolo¢nosti pouzit
urcité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZzaduju posudenie:

e Financéné nastroje a aktiva v realnej hodnote
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Vedenie spolo¢nosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvazilo vietky relevantné faktory. Finan&né trhy aj nadalej ovplyviiuju problémy likvidity trhu
a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s budicim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory mézu mat za nasledok dalSie zmeny v oceneni majetku, pricom
tieto zmeny mézu byt vyznamné. V pripade ak realne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemozno
odvodit z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefiovacich technik a matematickych
modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné. Ak takéto
informacie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na uréenie realnej hodnoty posudenie.

e Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo€nost skuma svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako k dispozicii na predaj ku kazdému driu
zostavenia suvahy s ciefom posudit, ¢i nie su znehodnotené. To si vyZzaduje podobné posudzovanie,
aké sa pouziva pri individualnom posudzovani Uverov a preddavkov. Spolo¢nost tiez zaznamenava
zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych u€asti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému
alebo dlhSie trvajucemu poklesu ich realnej hodnoty pod ich naklady. Ur€enie toho, ¢o je ,vyznamné®
alebo ,dIhSie trvajuce®, si vyZzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych uc€asti aich trvanie a mieru, do akej je realna
hodnota majetkovej Uc¢asti nizSia nez jej obstaravacia cena.

e Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyrazné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretaCné rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zlozitou
problematikou ovplyviiujicou bankovy sektor. Darnové Uurady navySe disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplatiovania dafnovych zakonov a predpisov pri danovej kontrole
danfovych poplatnikov. V désledku toho existuje vysoky stuperi neistoty v suvislosti s koneénym
vysledkom kontroly zo strany darnovych Uradov. Posudenie je tiez nutné vykonat pri uréeni pouzitefnej
hodnoty odlozenej dafiovej pohfadavky.

Pouzité odhady a predpoklady su zalozené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruji najvyssiu mieru spolahlivého usudku
a su priebezne prehodnocované. Skutoéné vysledky sa modzu od tychto odhadov lisit' a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatefskych stratégii, regulaénych opatreni, uétovnych pravidiel resp.
inych faktorov mézu zapri€init zmenu odhadov, €o nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedené
finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Prezentaénou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zétvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

V tejto ucétovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhladom k tomu,
ze spravcovska spolo¢nost’ k 31. decembru 2013, 31. decembru 2012, ani po€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spolo€nost nie je neobmedzene ru€iacim spolo€nikom v inych uétovnych jednotkach.

3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

V nasledujucej Casti sa uvadzaju vyznamné ucétovné zasady, podla ktorych spravcovska spolo&nost
postupovala pri zostavovani u¢tovnej zavierky:

(a) Peniaze a penazné ekvivalenty a pohladavky voéi bankam

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje spravcovska spolo¢nost penaznu hotovost, zostatky na
beznych uctoch a vklady na terminovych uctoch v bankach so zmluvnou splatnostou do troch
mesiacov.

Dosiahnuté urokové vynosy vztahujuce sa na tento majetok sa k datumu zostavenia uétovnej zavierky
vykazuju spolo€ne s tymito polozkami.
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Vklady na terminovanych uctoch v bankach so splatnostou viac ako tri mesiace su vykézané v polozZke
,Pohladavky voci bankam®.

(b) Obchodné pohPadavky

Obchodné pohladavky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metédou efektivnej arokovej miery,
ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohfadavok vytvori opravna polozka.

(c) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Spravcovska spoloCnost vypracovala stratégiu investovania do cennych papierov a v reakcii na
akvizi€né zamery zaradila cenné papiere do portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj. Cenné
papiere k dispozicii na predaj su cenné papiere vo vlastnictve spolo¢nosti, ktoré ma v umysle ponechat
si na neurCiti dobu alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene
podmienok na trhu.

Pocas drzby sa cenné papiere k dispozicii na predaj oceruju realnou hodnotou.
Realna hodnota je cena, za ktor by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto€nostami, a to za

podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku sa urcuje takto:

o realna hodnota finanéného majetku, s ktorymi sa obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch
sa ur€uje vo vztahu ku kétovanym trhovym cenam;
. realna hodnota ostatného finanéného majetku (s vynimkou derivatovych nastrojov) sa

urCuje podla vSeobecne prijatych ocefiovacich modelov na zaklade analyzy
diskontovanych perfiaznych tokov s pouZzitim cien z transakcii na beznom trhu o ktorych su
k dispozicii informécie, a dilerskych kotacii pri podobnych nastrojoch;

. realna hodnota derivatovych nastrojov sa vypocitava na zaklade koétovanych cien.
V pripadoch ked takéto ceny nie su k dispozicii, pouziva sa analyza diskontovanych
pefnaznych tokov na zaklade prisludnej vynosovej krivky vyjadrujucej obdobie platnosti
predmetnych néstrojov v pripade inych ako op&nych derivatov a opéné ocefiovacie modely
v pripade opénych derivatov.

Zmeny realnych hodn6ét tychto cennych papierov sa u&tuju ako poloZka vlastného imania ,Ocefovacie
rozdiely. Urok vypogitany pomocou efektivnej Grokovej miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako
,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a straty vznikajiuce na monetarnych aktivach a zniZenie hodnoty
cennych papierov na predaj (tzv. impairment) su u¢tované do vykazu ziskov a strat.

V pripade, ze sa financny majetok preda alebo nastane zniZenie jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo
strata predtym vykazovana vo vlastnom imani sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Dividendy plynuce z
majetkového nastroja k dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade, ak je
uctovna jednotka opravnend platbu prijat.

(d) Metoda efektivnej urokovej miery

Metéda efektivnej Urokovej miery je metdda vypocétu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného
majetku (finanéného zavazku) a alokacie vynosovych urokov (nakladovych urokov) poc€as prislusného
obdobia. Efektivha uUrokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované buduce periazné
prijmy, resp. vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov podla bazickych bodov,
ktoré tvoria neoddelitelnt sucast efektivnej urokovej miery, transakénych nakladov a inych prémii, resp.
diskontov) po€as oCakavanej Zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavazku) alebo pripadne aj
pocas kratSieho obdobia.

(e) Vykazovanie a ukonéenie vykazovania finanéného majetku a finanénych zavazkov
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V3etky finanéné aktiva a zavazky su prvotne vykazané k datumu obchodovania, t.j. datumu, kedy sa
spolognost stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.

Finanény majetok sa pri prvotnom uétovani oceriuje realnou hodnotou, ktorej su€astou su priame
naklady na obstaranie.

Spoloénost ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked uplynud zmluvné prava na penazné
toky z majetku alebo ked finanény majetok a vSetky podstatné rizika a ekonomické Uzitky vlastnictva
tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak spolo¢nost neprevedie, ale ani si neponecha vsetky
podstatné rizika a ekonomické Uzitky vlastnictva a pokraCuje v kontrole nad prevedenym majetkom,
vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude musiet
zaplatit. Ak si spoloCnost ponecha vSetky podstatné rizikd a ekonomické Uzitky vlastnictva
prevedeného finanCného majetku, pokraCuje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj

zabezpelovanu pdziCku vo vyske prijatych vynosov.

(f) Znizenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory zniZzenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana uUctovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak existuje
objektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo
po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduice periazné toky
finanéného majetku. Pre finanény majetok u¢tovany v amortizovanej hodnote je suma straty ocefiovana
ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a su€asnou hodnotou odhadovanych buddcich
penaznych tokov, diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou sadzbou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost
individualne posudzuje &i existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativha strata ocefiovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstardvacou cenou a aktudlnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového cenného
papiera anarast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi objektivny
dbkaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny*“ alebo ,dIhSie trvajuci® pokles realnej hodnoty investicii pod
ich obstaravaciu cenu. Spolo¢nost povazuje vo vSeobecnosti 20% znizenie hodnoty za vyznamné a 6-
mesacné obdobie za dlhsie trvajuce. V pripade existencie dékazu znehodnotenia, kumulativna strata
ocefiovana ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a aktualnou realnou hodnotou zniZzenou o akékolvek
straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa
z poloZky ,Ocefiovacie rozdiely“ vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi ako strata zo znehodnotenia
v polozke ,Cista strata z predanych CP a z devizovych operécii“. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych uc€asti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a strat. ZvySenie realnej hodnoty
po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v suvahe.

(g) Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, znizenej o opravky a akumulované
straty zo znehodnotenia a odpisuje sa rovhomerne po¢as odhadovanej doby pouzitefnosti 4 - 5 rokov.
Sucastou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku su cla a dalSie vydavky vynaloZené
v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie.
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(h) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, znizenej o opravky a akumulované straty
zo znehodnotenia a odpisuje sa rovhomerne po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh dilhodobého hmotného majetku Doba odpisovania
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardveér 4 roky
Vozidla 4 roky
Inventar 6 - 8 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktort bol majetok obstarany, a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa
uctuju ako naklad bezného ucétovného obdobia.

(i) Obchodné zavazky

Obchodné zavazky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metédou efektivnej urokovej miery.

(i) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spoloCnost’ su€asny pravny alebo konstruktivny zavazok, ktory je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti,
a mozno urobit spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je €o najpresnejSim odhadom vydavku, potrebného na urovnanie
sucasnej povinnosti k datumu zostavenia Uctovnej zavierky, priCom sa beru do Uvahy rizika a neistoty,
ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vySka rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie
sucasnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je su€asna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie
rezervy, oCakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata
a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit'.

(k) Zdanovanie

Dan z prijmov spravcovskej spoloCnosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahffia splatnu
a odlozenu dan.

Splatna dani z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa Uc¢tuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku
danovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uc¢tovné obdobie pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné poloZky z titulu trvalych a do€asnych
Uprav dafiového zakladu, dafovych Ufav a umorenia straty.

OdloZena dan sa stanovi podfa suvahovej metédy zo vSetkych do&asnych rozdielov medzi uétovnou
hodnotou aktiv a zavazkov aich ocenenim na danové uCely. Na vycislenie odloZzenej danovej
pohladavky/zavazku sa pouZivaju platné danové sadzby. OdloZzené dariové pohladavky v suvislosti
s umorenymi danovymi stratami a inymi do¢asnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné,
ze spravcovska spolo¢nost’ bude schopna realizovat odlozené danové pohladavky v buduicnosti.

Odlozena dar sa uctuje na tarchu alebo v prospech ucétov vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked
suvisi s polozkami, ktoré sa uétuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena dan uctuje do
vlastného imania. Odlozené danové pohladavky a zavazky sa zapo itavaju, ak existuje uplatnitelné
pravo na zapodcitanie splatnej dafiovej pohladavky so splathym dafiovym zavazkom za predpokladu, ze

19



Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
UcCtovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
za rok konciaci 31. decembra 2013

ich vyrubil ten isty danovy urad a spravcovska spoloCnost planuje uhradit svoje splatné dariové
pohfadavky a zavazky v Cistej vyske.

Q) Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuju v eurach po prepoéte podla platného kurzu Eurdpskej
centralnej banky k datumu transakcie. Financné aktiva a zavazky v cudzich menach sa prepocitaju na
eurd podlfa kurzu Eurépskej centralnej banky platného k datumu zostavenia uc€tovnej zavierky.
Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
,Cista strata z predanych cennych papierov a z devizovych operéacii*.

(m)  Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty na kmerové akcie a vazeného
priemerného poc¢tu kmenovych akcii v obehu v danom roku.

(n)  Uétovanie o poplatku spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu podielovych fondov poplatok, ktory sa vypocitava denne
v zmysle S$tatutu spravovanych podielovych fondov, z Cistej hodnoty majetku podielového fondu
v danom dni. Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi len vynos z poplatkov za spravu podielovych fondov.
Poplatok za vykon funkcie depozitara je vynosom spolocnosti, ktora pre podielové fondy tato funkciu
vykonava. Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov sa vykazuju v polozke ,Vynosy
z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat. Spravcovskej spolo¢nosti taktiez prinalezia vstupné,
vystupné a iné poplatky plynuce z Cinnosti vykonavanych spravcovskou spoloCnostou. Tieto poplatky
sa tiez vykazuju v rovnakej polozke vykazu ziskov a strat.

(0) Prendjom na strane najomcu

Finanény prengjom dlhodobého hmotného majetku, v ramci ktorého spravcovska spoloCnost prebera
v zasade vsetky rizika a Uzitky spojené s vlastnictvom sa vykazuje v sivahe v aktivach a zavazkoch vo
vySke rovnajucej sa sucasnej hodnote vSetkych buducich lizingovych splatok. Prenajaty majetok sa
odpisuje v sulade s odhadovanou dobou pouzitelnosti majetku alebo dobou prenajmu podla toho, ktora
je kratSia. Zavazky z lizingu su znizené o splatky istiny, priCom prisluSenstvo lizingovej splatky sa
vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Zavazky z lizingu na zaklade zmlav o operativhom lizingu sa U€tuju rovnhomerne do vykazu ziskov
a strat po€as doby trvania zmluvy o prenajme.

(p) Finanéné derivaty

Derivaty spravcovskej spoloCnosti zahffiaju niektoré derivaty viozené do inych finanénych nastrojov.
Tieto sa vykazuju ako samostatné derivaty v pripadoch, ked rizika s nimi spojené a ich charakteristiky
nie su uUzko zviazané s rizikami a charakteristikami hlavnej zmluvy, pri€com hlavna zmluva sa
nevykazuje v realnej hodnote so ziskami a stratami vykazanymi v prijmoch.

Finanéné derivaty sa vykazuju v realnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa v slivahe vykazuju
ako ,Ostatné aktiva® a ,Ostatne zavazky’. Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
Z kétovanych trhovych cien alebo ocerfiovacich modelov, ktoré zohfadriuju suasnu trhovu a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj €asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujuce sa na predmetné pozicie.

(@) Socialne zabezpecenie

Spravcovska spoloCnost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo
vySke zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuc¢tované prisluSné mzdy. Spravcovska
spolo¢nost netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.
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Spravcovska spoloCnost sa zulastiiuje na programe doplnkového dbéchodkového sporenia pre
zamestnancov. Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo¢nost Ziadne nezucétované
zavazky voci zamestnancom.

) Fondy tvorené zo zisku

Spolo¢nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuje fond vytvoreny zo zisku podla
Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012 predstavoval zdkonny rezervny fond.
V zmysle Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia v3etky spolo€nosti tvorit
zdkonny rezervny fond na krytie nepriaznivej finan¢nej situdcie v buducnosti. Spravcovska spolo&nost
je povinna kazdoro¢ne prispievat do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho roéného
Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma nedosiahne minimalnu vySku rovnajicu sa 20 % emitovaného
zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

(s) Ostatné zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto

limitom patri napriklad maximalna vySka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

4. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktura pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola
takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v EUR) (v EUR)

Pokladni¢na hotovost 3399 134

Bezné ucty v bankach 3042 1095371
Tern_wmovane ucty v bankach so zmluvnou splatnostou do 3 1040 757

mesiacov -

Spolu 1047 198 1 095 505

Spravcovska spolo€nost ma zriadeny bezny uéet vedeny v eurach u svojho depozitara — Slovenskej
sporitelne, a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.
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5. OBCHODNE POHLADAVKY

Struktara obchodnych pohladavok k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola takato:

31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 19 496 30 292
Pohfadavky vo¢i AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond , o.p.f. 18 823 15 299
Pohfadavky voci AM SLSP, a.s., Aktivne portfdlio, o.p.f. 7 166 5679
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. 2840 6678
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Institucionalny 11, o.p.f. 3709 1895
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 3554 1765
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., realitny fond, o.p.f. 3876 3127
Pohfadavky voci AM SLSP, a.s., Privatny fond pefazného trhu, o.p.f. 8 281 4019
Pohfladavky voci AM SLSP, a.s., Privatny konzervativny fond, o.p.f. - (1 501)
Pohfadavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny dynamicky fond, o.p.f. - (1 151)
Pohfadavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 2 258 2412
Pohfadavky vo¢i AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 3564 3762
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. 3841 3440
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Svetové akcie, o.p.f. 474 165
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f. 1654 1435
Pohladavky za osobitnt celoroéni odmenu pri predaji PL ESPA fondov vodi
ERSTE Sparinvest KAG 99 137 96 837
Pohladavky voci privatnym klientom 22 247 17 627
Pohfadavky voci podielnikom vo fonde ES EZF 3375 3375
Pohladavky vogi PSLSP za riadenie portfélia 12/2012 - 3255
Spolu 204 293 198 410

Pohladavky voci fondom predstavuju najma poplatky za spravu, vstupné a vystupné poplatky,
poplatky za sluzby depozitara a za sluzby za spravu a vyrovnanie zahrani¢nych a domacich cennych

papierov.

6. CENNE PAPIERE K DISPOZIiCIl NA PREDAJ

Struktdra cennych papierov k dispozicii na predaj v portféliu spravcovskej spoloénosti k 31.

decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v EUR) (v EUR)

Akcie a podieloveé listy 4521939 4137 346
- Z toho kétované 4521939 4137 346
Spolu 4 521 939 4137 346

Portfdlio cennych papierov k dispozicii na predaj je tvorené prevazne investiciami spravovanych
podielovych fondov a podielovych fondov spravovanych spriaznenymi spolo€nostami. Investicie
v uvedenych spriaznenych stranach tvoria su€ast investiCnej stratégie spravcovskej spolo¢nosti
a v niektorych pripadoch boli iniciované so zamerom zabezpecenia plnenia podmienok zakona
o kolektivhom investovani tykajucich sa minimalnej hodnoty Cistej hodnoty majetku v jednotlivom

podielovom fonde spravovanom spolo¢nostou.
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7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Struktura dihodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2013:

. Dopravné Stroje, pristroje
I(r\l/vg[ijts)r prostriedky a zariadenia (\?%ﬂ;)
(v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2013 4 477 45181 66 568 116 226
Prirastky - - 2739 2739
Ubytky - (45 181) (2 200) (47 381)
Transfer - - - -
31.decembra 2013 4 477 - 67 107 71584
Opravky
1. januara 2013 (3744) (45 181) (50 095) (99 020)
Odpisy (378) - (10 494) (10 872)
Ubytky - 45181 2200 47 381
31l.decembra 2013 (4122) - (58 389) (62 510)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2012 734 16 473 17 206
31.decembra 2013 355 8718 9073
Struktura dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2012:

ovensr  PoRavié  Stoleprstale - gpou

W ELY (v EUR) (v EUR) ty ELY
Obstaravacia cena
1. januara 2012 4 477 45181 65 435 115 093
Prirastky - - 1134 1134
Ubytky - - - -
Transfer - - - -
31.decembra 2012 4 477 45181 66 569 116 227
Opravky
1. januara 2012 (3 164) (45 181) (39 157) (87 502)
Odpisy (579) - (10 939) (11 518)
Ubytky - - - -
31.decembra 2012 (3743) (45 181) (50 096) (99 020)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2011 1313 - 26 278 27 591
31.decembra 2012 734 - 16 473 17 206

Poistenie

Spravcovska spolo€nost uplatfiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku, s vynimkou osobnych
automobilov, do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 31.12.2012 do 5 000 tis. EUR). Poistné krytie sa
vztahuje na riziko zdruzeného zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Osobné automobily su poistené v celkovej vyske 201 tis. EUR (k 31.12.2012 201 tis. EUR). Poistné
krytie sa vztahuje na riziko poSkodenia, odcudzenia a havarie.
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8. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Struktura dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2013:

Softvér Osmt;‘;ﬁg? g Spolu

(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2013 556 654 9891 566 545
Prirastky 54 632 - 54 632
31. decembra 2013 611 286 9891 621 177
Opravky
1. januara 2013 (423 391) (8 862) (432 253)
Amortizacia (58 936) (618) (59 554)
31. decembra 2013 (482 327) (9 480) (491 807)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2012 133 264 1029 134 292
31. decembra 2013 128 959 411 129 370

Pocas roka 2013 sa pouzival pine odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA

nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.

Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2012:

Softvér Ostat;)';jr:tag::\ E Spolu

(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2012 493 410 9891 503 301
Prirastky 63 244 - 63 222
31. decembra 2012 556 654 9 891 566 523
Opravky
1. januara 2012 (367 471) (8 244) (375 715)
Amortizacia (55 920) (618) (56 538)
31. decembra 2012 (423 391) (8 862) (432 253)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2011 125 939 1647 127 586
31. decembra 2012 133 264 1029 134 292

Pocas roka 2012 sa pouZzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA

nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.
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9. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ZAVAZOK

Struktura odlozenej dafovej pohladavky a dafiového zavézku k 31. decembru 2013 a 31. decembru

2012 a prehlad o zmenach v beznom a predchadzajucom obdobi:

. . Naklady
Cenné papiere k  uznatefné po
Dlhodoby dispozicii na zaplateni
hmotny predaj: (v EUR)
majetok precenenie Spolu
(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka
1. januara 2012 (234) 6 592 38 659 45 017
L:Jétované voci vlastnému imaniu v roku 2012 - (54 471) - (54 471)
Uctované voci vykazu ziskov a strat v roku 2012 92 - (11 107) (11 015)
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka 31.
decembra 2012 (142) (47 879) 27 552 (20 469)
Uctované voci vlastnému imaniu v roku 2013 - (3535) - (3535)
Uctované voci vykazu ziskov a strat v roku 2013 10 - 17 588 17 598
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka
31.decembra 2013 (132) (51 414) 45 140 (6 406)
10. OSTATNE AKTiVA
Struktura polozky ostatné pohladavky k 31.decembru 2013 a 31. decembru 2012 je takato:
31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 3620 5763
Pohladavky voéi odberatelom 3961 4 440
Spolu 7581 10 203
11. OBCHODNE ZAVAZKY
Struktra obchodnych zavézkov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je takato:
31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb 1003 195 513 223
Zavazky voci dodavatefom 64 667 89 875
Spolu 1067 862 603 098

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb predstavuju najma zavazky voci Slovenskej
Sporitefni, a.s. z odmeny za obchodovanie s podielovymi listami fondov AM SLSP.

12. ZAVAZKY Z OPERATIVNEHO LiZINGU

Struktara zavazkov z operativneho lizingu k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Splatné v obdobi:
—do 1 roka 42 932 38 465
—od 1 roka do 5 rokov 26 747 39 270
Vydavky na operativny prenajom zu&tované do nakladov v beZzného obdobia 44 045 37183
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13. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je takéato:

31.12.2013 31.12.2012

(v EUR) (v EUR)

Zavazky voCi zamestnancom 225703 198 977
Socialny fond 24701 27 745
Ostatné zavazky 188 740
Spolu 250 591 227 462

Struktura zavazkov podla lehoty splatnosti k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je takéto:

31.12.2013 31.12.2012

(v EUR) (v EUR)

Zavazky do lehoty splatnosti 1324 859 903 793
Zavazky po lehote splatnosti do 360 dni - -
Spolu 1324 859 903 793

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu:

Socialny fond
(v EUR)
Socialny fond k 31. decembru 2011 30620
Tvorba SF 6 094
Cerpanie SF (8 969)
Socialny fond k 31. decembru 2012 27 745
Tvorba SF 5 756
Cerpanie SF (8 801)
Socialny fond k 31. decembru 2013 24 700

14. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 pozostavalo
z 50 000 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch predstavovala
33,20 EUR. K 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola jedinym vlastnikom vSetkych akcii
spolo¢nost Erste Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, Wien, dcérska spoloCnost najvysse;j
materskej spolocnosti, ktora ma zaroven 100% podiel na hlasovacich pravach. VSetky akcie boli riadne
splatené akcionarom.

Nasledovna tabulka uvadza rozdelenie hospodarskeho vysledku za prisludné roky konciace sa
31. decembra:

Suma pripadajuca zo zisku za rok
2013* 2012
Dividendy na akciu
Dividendy vyplatené akcionarom zo zisku za rok (v EUR) 680 000 800 000
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Dividendy v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 13,60 16,00

* Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku.
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15. RIADENIE KAPITALU

Pre ucely riadenia kapitalu spravcovska spoloCnost’ definuje regulatérny kapitél. Regulatérny kapital
predstavuje kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii
regulatorneho kapitalu spravcovska spolo¢nost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora
stanovuje jeho Struktiru, ako aj minimalnu vysSku. Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat
poziadavky na regulatorny kapital spravcovskej spoloénosti vyplyvajuci z prislusnych ustanoveni
zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich predpisov.

Regulatérny kapital, oznaCovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti je tvoreny
z&kladnymi vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu
odpogitatelnych poloZiek. Dal$ou stgastou vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska
spolognost netvorila v roku 2013 ani v roku 2012 Ziadne doplnkové vlastné zdroje. Regulatorny kapital
sluzi na krytie rizik vyplyvajucich z €innosti spravcovskej spoloénosti.

Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vySku kapitalu stanovenu v zakone o kolektivnom investovani.
Spravcovska spoloénost dodrziava poziadavky vyplyvajlice zo zakona o kolektivnom investovani na
minimalnu vySku kapitalu.

Nasledovna tabulka predstavuje zlozenie regulatéorneho Kkapitalu spravcovskej spoloCnosti
a ukazovatele kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich
predpisov za prislusné roky konciace sa 31. decembra:

2013 2012
Limit pociatoéného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1 660 000 1 660 000
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1736 939 1735372
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 331 939 331 939
Pociato€ny kapital celkom 3728878 3727 311
Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou
spoloénostou Ano Ano
PoloZky vytvérajuce hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 3728 878 3727311
Polozky znizujuce hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov — softvér (128 964) (133 245)
Vlastné zdroje celkom 3599914 3 594 066
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a) zakona
0 kolektivnom investovani 226 590 200471
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c) zakona
0 kolektivnom investovani 379 831 412 086
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano

16. OCENOVACIE ROZDIELY

Struktara ocenovacich rozdielov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je takéato:

31.12.2013 31.12.2012

(v EUR) (v EUR)

Ocernovacie rozdiely k cennym papierom uréenym na predaj 233 698 208 170
Odlozena dari k ocefiovacim rozdielom (51 414) (47 879)
Spolu 182 284 160 291
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17. CISTE VYNOSY Z UROKOV

31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Vynosové uroky z:
pohladavok vodi finanénym institdciam 2 060 10 339
dlhovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom - 1590
Vynosové uroky spolu 2 060 11 929
Nakladové uroky z/zo:
dlhovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom - (27)
Nakladové uroky spolu - (27)
Cisté vynosy z urokov 2 060 11 902
18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi
31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Vynosy z poplatkov a provizii v suvislosti s:
spravou podielovych fondov a portfélii klientov 5432016 4883078
vydavanim a vyplatenim podielovych listov 533 759 223221
iné poplatky 6 041 6 560
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 5971 816 5112 859
Naklady na poplatky a provizie v suvislosti s:
obchodovanim s podielovymi listami vlastnych fondov (3157 712) (2 236 089)
obchodovanim s podielovymi listami fondov inych spolo¢nosti (319 619) (281 586)
iné poplatky (1967) (2 750)
Naklady na poplatky a provizie spolu (3479 297) (2 520 425)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2492519 (2 592 434)

19. CISTY ZISK /(STRATA) Z PREDANYCH CENNYCH PAPIEROV A Z DEViZOVYCH

OPERACII

31.12.2013 31.12.2012

(v EUR) (v EUR)
Strata z operacii s cennymi papiermi:
Ziskl/ (strata) z cennych papierov k dispozicii na predaj 27 088 16 870
Zisk z devizovych operacii:
- Cisté nerealizované kurzové rozdiely 30 (73)
-véisté realizované kurzové rozdiely (246) (280)
Cisty zisk/ (strata) z predanych cennych papierov a z devizovych
L e 26 872

operacii 16 517
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20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 31. decembru 2013 mala spolo¢nost 23 zamestnancov (31. december 2012: 23), z toho 4 veducich

zamestnancov (31.december 2012: 4).

Suma nakladov za sluzby auditora suvisiace s overenim uctovnej zavierky vykdzané ako ,Ostatné
administrativne naklady“ predstavuju v roku 2013 15 000 EUR (2012 13 750 EUR). Z toho audit
Statutarnej uctovnej zavierky predstavuje 7 500 EUR a audit skupinového reportingu 7 500 EUR.

31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Personalne naklady (944 360) (875 326)
Ostatné administrativne naklady: (619 534) (675 861)
z toho: najomné (195 115) (191 284)
sluzby - group (168 126) (169 244)
¢lenské poplatky (83 605) (98 041)
oprava a udrzba dlhodobého majetku (34 968) (46 495)
reklamné sluzby (19 728) (27 888)
ostatné (117 993) (142 909)
Amortizacia a odpisy (70 426) (68 057)
Spolu (1634 320) (1 614 244)
Struktura odmien vyplatenych élenom predstavenstva a dozornej rady v roku 2013 a 2012:
31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky 272 009 278 933
Spolu 272 009 278 933
21. OSTATNE PREVADZKOVE VYSLEDKY
31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Ostatné poplatky a provizie (1024) (2 208)
Ostatné prevadzkové vysledky 13 557 (9 103)
Spolu 12 533 (11 311)
22. DAN z PRiUMOV
Struktara dane z prijmov:
31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Dan z prijmov - splatna 218 730 182 718
Dan z prijmov - odloZena (17 598) 11 014
Spolu 201132 193 732
31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) % (v EUR) %
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 899 664 995 298
Teoreticka dan vyratana pouzitim darnovej sadzby 23% 206 923 23,00 189 107 19,00
Trvalo pripocitatefné/odpocitatelné rozdiely (7 797) (0,87) (408) (0,04)
Znizenie dafovej sadzby 2 006 0,22 - -
ZvySenie danovej sadzby - - (6 481) (0,65)
Danovy naklad a efektivha danova sadzba za rok 201 132 22,35 182 218 19,46

29



Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Ugtovna zavierka pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan&né vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok konciaci 31. decembra 2013

23. ZISK NA AKCIU

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel Cistého zisku alebo straty z kmeriovych akcii a vazeného
priemerného poc¢tu kmenovych akcii v obehu v danom obdobi.

31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Cisty zisk na kmeriové akcie 698 532 801 567
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Zakladny a riedeny zisk v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 13,97 16,00
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24. ZVEREJNENIE V OBLASTI RIZIK PRE FINANCNE INSTRUMENTY

Nastroje finan€ného trhu predstavuju jednak dohody, ktoré opraviuju ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany (finanéné aktivum), alebo zavazuju
zaplatit hotovost alebo iné finan&né aktiva protistrane (finanény zavazok). Nastroje finanéného trhu predstavuju aj majetkovu u€ast v podobe akcii a podielovych

listov fondov, dihové cenné papiere (dlhopisy a zmenky). Strukturu majetku Spoloénosti opisuje tabulka 24.1 a 24.2.

Tabulka 24.1: Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2013

ISIN
SK3110000328
AT0000673272
AT0000658968
ATO000A00GK1
SK3110000336
SK3110000385
SK3110000419
ATO000AO0AUGS5
ATOOO0AOQ8W3
SK3110000310
AT0000494893
ATO0000673306
LU0109402817
Podielové listy spolu

Popis

Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond

Nazov

AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

ESPA Bond Euro Rent VT

ESPA Bond Euro - Corporate EUR

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS VT
AM SLSP Aktivne portfdlio, o.p.f.

AM SLSP Privatny fond penazného trhu, o.p.f.

AM SLSP Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.
ESPA BOND LOCAL EMERGING-VT

ESPA Select Stock VT

AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

ESPA Stock Istanbul VT

ESPA BOND EMERGING MARKETS

FRANKLIN HIGH YIELD FUND

Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu

Pocet (ks)
28169750
1
34
16,516
27045692
31938769
1355686
9
10
17005683
1
11
0

Cenav
mene

0,050334
146,52
170,94
153,53

0,039766

0,037140

0,034978
126,14

7,99

0,046044
290,25
173,34

17,6

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD

Realna hodnota (v EUR)

1417 896
147

5812
2536

1 075 499
1186 206
47 419
1135

80

783 010
290

1907

2

4521 939
4521 939
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Tabulka 24.2: Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2012

ISIN
ATO000A05HS1
AT0O000A0Q8W3
ATOOOOAO7YK9
ATOO00A09SJ9
ATOOOOAOAUGS
AT0000619895
ATO000AOMPM8
AT0000673280
AT0000658968
AT0000673306
AT0000673199
ATO000AOSFR5
SK3110000419
SK3110000385
SK3110000336
SK3110000328
SK3110000310
Podielové listy spolu

Popis

Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond

Nazov

ESPA-BOND Emerging Markets Corporate-VT
ESPA Select Stock VT

ESPA Private banking management program RE
ESPA BOND USA HIGH YIELD - VT

ESPA BOND LOCAL EMERGING-VT

ESPA BOND INFLATION - LINKED

ESPA Bond Euro-Trend - VT

ESPA BOND EUROPE HIGH-YIELD

ESPA Bond Euro - Corporate EUR

ESPA BOND EMERGING MARKETS

ESPA BOND DANUBIA-VT

ESPA ALPHA DIVERSIFIED 3 VT

AM SLSP Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.

AM SLSP Privatny fond pernazného trhu, o.p.f.
AM SLSP Aktivne portfélio, o.p.f.

AM SLSP Eurovy dlihopisovy fond, o.p.f.

AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu

Pocet (ks)
8
26
12
21
7
13
13
12
7
2
13
3
4 533 583
21 161 165
27 045 692
27 165 139
17 005 683

Cenav
mene

150,91
7,03
12,49
160,98
146,81
119,49
141,42
152,8
168,39
185,29
168,45
102,18
0,03
0,04
0,04
0,05
0,05

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Realna hodnota (v EUR)

1207

183

150

3381
1028
1553
1838
1834
1179
371

2190
306

158 258
782 053
1049914
1353313
778 588
4137 346
4137 346
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Spolo¢nost’ podstupuje nasledovné riziko:

e Trhové rizika: zmena cien nastrojov finanéného trhu

¢ Kreditné riziko: riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlznik alebo ina zmluvna strana zlyha pri plneni
svojich zavazkov z dohodnutych podmienok;

e Likvidné riziko: riziko, Ze sa pozicia nebude mbct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obmedzenych nakladov a za dostato¢ne kratky Cas a taktiez riziko straty v dosledku toho, ze
spolo¢nost nebude moct splnit svoje financné a investicné zavazky z dbévodu nedostatku
finanénych zdrojov

e Operacné rizika: straty vyplyvajuce z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v suvislosti
s osobami a systémami spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajSich udalosti a zahffia pravne
a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefovania.

Spravcovska spolocnost pouzila tieto metddy: monitorovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skimanie zmluvnych partnerov a trhov.

Kvalitativna stranka zverejnenia rizik

Vlastné prostriedky spravcovskej spoloCnosti su investované vramci strategickej alokacie aktiv.
Investovanie nie je zamerané na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii, preto Struktira majetku
nie je ovplyviiovana dennymi zmenami urokovych sadzieb, volatilitou cien cennych papierov a pohybmi
devizovych kurzov. Spravcovska spolonost nevyuziva pri investovani nastroje zabezpecenia sa proti
riziku.

Trhové riziko spolo¢nosti mozno rozdelit na urokové, menové a riziko zmeny ceny podielového listu,
ktoré je vyjadritelné ako riziko majetkovej ucasti. V tabulke 24.3 je zosumarizovany kvalitativny pohlad
na rizika.

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v doésledku ¢oho
spravcovska spolo¢nost utrpi stratu. Kreditné riziko spolo€nosti je sledované ratingom. Spolo¢nost
investuje najma do Statnych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov, resp. dlhopisov
nadnarodnych spolo¢nosti na investicnom stupni ratingu podla Standard&Poor’s, Moody’s alebo Fitch.
Spolo¢nost’ tiez investuje do podielovych listov spravovanych spolo¢nostou alebo inou spravcovskou
spolo¢nostou patriacou do skupiny Erste. Hotovost’ je uloZzena vylu€ne u depozitara, ktorym je banka
zony L,A“. Pohladavky z obchodného styku predstavuju prevazne kratkodobé pohladavky za
spravcovsky poplatok voli spravovanym fondom spravidla splatné do jedného mesiaca. VSetky
pohladavky k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 boli v lehote splatnosti.

Riziko likvidity je oSetrené spdsobom, Ze kazda operacia suvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov
spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby spravcovska spolo¢nost bola schopnd plnit zavazky
z0 svojej Cinnosti. Spravcovska spolo€nost mdze stanovit' percento limitu na mnozstvo prostriedkov,
ktoré musia byt likvidné a investované do investiCnych nastrojov so splatnostou kratSou ako 1 mesiac.
Pri stanovovani investiCnych limitov treba venovat pozornost riziku, Ze by v pripade nedostatoCnej
likvidity trhu nebolo mozné niektoré tituly vdbec predat ani za cenu, ktora by bola v sulade s cenou
pouzitou na ocenenie tejto pozicie pri ocefiovani majetku.

Operacné riziko je nizke nakolko frekvencia obchodovania je zanedbatelna. Toto riziko zahffa aj
pravne riziko, ktoré je vSak taktiez nizke.

Tabulka 24.3.1: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2013

Typ rizika Ex(soEzbcllqa; Mena Metoda merania rizika
Urokové riziko 1043799 EUR jednoduché analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk*) —
podielového listu 4521939 EUR viacrozmernej delta normal metédy

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou
Menove riziko 2 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR
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Tabulka 24.3.2: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2012

Typ rizika E:IF;z:II(::rglch) Mena Metoda merania rizika
Urokové riziko 1095371 EUR jednoducha analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny PL analyza senzitivy na zaklade VaR (,Value at Risk") —
4137346 EUR viacrozmernej delta normal metody
Menové riziko samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou
0 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR

Kvantitativhe zverejnenia

Tabulka 24.4 popisuje rating jednotlivych protistran, ktoré su pomerne stabilné a nevykazuju zvySené
nebezpecenstvo defaultu.

Tabulka 24.4: Prehlad ratingov

ISIN Emitent Aktivum 31.12.2013 31.12.2012 Rating
Slovenska Sporitelfia, a.s. Bezné ucty 3042 1095371 A Fitch
Slovenska Sporitelfia, a.s. Termin. vklady 1 040 757 - A Fitch

Tabulka 24.5: Maximalna expozicia voci kreditnému riziku pod/a tried finanénych nastrojov:

Triedy finanénych nastrojov 31.12.2013 31.12.2012

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1047 198 1 095 505
Obchodné pohladavky 204 293 198 410
Cenné papiere k dispozicii na predaj 4521 939 4 137 346

Riziko finan¢nych nastrojov

Pre UCely merania trhového rizika finanénych nastrojov sa pouziva metodika value-at-risk (VaR), ktora
vychadza z niekolkych modelovych predpokladov (normalne rozdelenie, historicka simulacia, a pod.).

Miera rizika VaR odhaduje s urcitou spolahlivostou maximalnu moznu stratu zisku pred zdanenim za
urCité Casové obdobie. Metodika VaR je Statisticky definovany pristup zalozeny na pravdepodobnosti,
ktory zohladhuje volatilitu trhu, zmeny drokovych sadzieb, vymennych kurzov a inych faktorov trhu.
Rizika mozno merat konzistentne na vSetkych trhoch a pri vSetkych produktoch finanénych nastrojov.
Miery jednotlivych rizik mozno zratat, a tak ziskat jedini hodnotu rizika. Analyza Value-at-Risk (VaR)
vychadza z historickych udajov, odhadov, predpokladov a zlozitych Statistickych modelov s cielom
ziskat odhad maximalnej buducej moznej zmeny hodnoty finanénych nastrojov. VaR nie je
indikatorom skuto€nej buducej vykonnosti investicii, ktora moze byt vyssia alebo nizsia.

Maximalna desatdniova oakavana strata z angaZovanosti v oblasti finanénych néastrojov, ktora moze
vyplyvat zo zmien urokovych sadzieb, vymennych kurzov a inych faktorov trhu, vypod&itana na zéklade
uvedeného modelu, dosiahla tieto hodnoty:

VaR k 31. Realna hodnota VaR k 31. Realna hodnota
decembru k 31.decembru decembru k 31.decembru 2012
2013 2013 (v EUR) 2012 (v EUR)

Devizovy trh 0,03% 2 0,05% 0
Peniaze, pefiazne ekvivalenty 0,00% 1043 799 0,00% 1095371
Podielové listy 0,37% 4521939 0,65% 4 137 346
Suma 0,37% 5565 740 0,64% 5232717
Absolutna hodnota rizika 20 657 33489

Limity nie su jednoznacne definované. Vzhfadom na charakter investicii spravcovskej spolo&nosti
zvacSa v zaistenych podielovych fondoch, vedenie spravcovskej spolo€nosti nepovaZuje uvedené
rizika za vyznamné.

25. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV
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(@) Sposob urcéenia realnej hodnoty finanénych aktiv a zavazkov vykazovanych v realnej
hodnote

Spolo¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu ocefiovacich technik pre uréenie a vykazovanie realnej
hodnoty finanénych nastrojov:

Uroveri 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavazky;

Uroveri 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na redlnu cenu

Uroven 3: techniky, u ktorych nie su pozorovatelné trhové udaje s vyznamnym efektom na redlnu
cenu

NizSie uvedena tabulka priblizuje metédy oceriovania pouzivané pri urCovani realnej hodnoty
finanEnych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou:

31. december 2013

V EUR Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finan¢né aktiva — k dispozicii na predaj 4521939 - - 4521939
Aktiva spolu 4521939 - - 4521939
31. december 2012 : : :

V EUR Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finanéné aktiva — k dispozicii na predaj 4137 346 - - 4 137 346
Aktiva spolu 4 137 346 - - 4137 346

(b) Realna hodnota finanénych aktiv azavazkov vykazovanych v amortizovanych
obstaravacich cenach

Nasledujuca tabulka uvadza porovnanie realnej hodnoty suvahovych poloziek s ich uétovnou
hodnotou.

Uét. hodnotak Realna hodnota  Uét. hodnota Realna hodnota

V EUR 31.12.2013 k 31.12.2013 k 31.12.2012 k 31.12.2012
Bezné ucty 3042 3042 1095371 1095371
Terminované vklady 1040 757 1040 757 - -
Aktiva spolu 1043 799 1043 799 1095 371 1095 371

Realna hodnota zostatkov na beZnych u&toch a terminovanych vkladov sa priblizuje k ich uctovnej
hodnote, pretoZe terminované vklady banky sa vo videobecnosti menia v relativne kratkych obdobiach.
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26. RIzZIKA UROKOVYCH SADZIEB

Analyza rizika zmeny Urokovej sadzby

Nasledujuca tabulka uvadza datumy zmeny urokovych sadzieb finanénych aktiv a zavazkov. Finanéné
aktiva a finanéné zavazky s pohyblivymi vynosmi su uvedené podla nasledujuceho datumu zmeny ich
urokovych sadzieb. Finanéné aktiva a finanéné zavazky s pevnymi vynosmi suU uvedené podlia

splatkového kalendara na splacanie istiny.

Na poziad. 1az3 3 mes. 1az5 Viacako5

ado 1 mes. mesiace az1rok rokov (v rokov (v Nedefin. Spolu (v
K 31.decembru 2013 (v EUR) (vEUR) (v EUR) EUR) EUR) (v EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1047 198 - - - - - 1047198
Obchodné pohladavky 204 293 - - - - - 204 293
Cennc_a papiere k dispozicii na ) ) ) ) - 4521939() 4521939
predaj
Ostatné pohladavky 7581 - - - - - 7 581
Finan€né aktiva spolu 1259072 - - - - 4521939 5781011
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 1 067 862 - - - - - 1067 862
Ostatné zavazky 225 891 - - - - 24 701 250 591
Finanéné zavizky spolu 1293753 - - - - 24701 1318454
Aktualny rozdiel (34 681) - - - - 4497238 4462557
Kumulovany rozdiel (34 681) (34681) (34681) (34681) (34 681) 4 462 557

Na poziad. 1az3 3 mes.az 1az5 Viac ako5
ado lmes. mesiace 1rok rokov (v rokov (v Nedefin. Spolu (v

K 31. decembru 2012 (v EUR) (v EUR) (v EUR) EUR) EUR) (v EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a pefazné ekvivalenty 1095371 - - - - - 1095371
Obchodné pohladavky 198 410 - - - - - 198 410
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - - - - 4137 346(*) 4137346
Ostatné pohladavky 10 203 - - - - - 10 203
Finan€né aktiva spolu 1303984 - - - - 4137 346 5441330
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 603 099 - - - - - 603 099
Ostatné zavazky 199 717 - - - - 27745 227 462
Finanéné zaviazky spolu 802 816 - - - - 27 745 830 561
Aktualny rozdiel 501 168 - - - - 4109601 4610769
Kumulovany rozdiel 501168 501168 501168 501168 501168 4610 769

(*) Podielové listy vlastnené spravcovskou spolo&nostou nemaju definovanu splatnost ani urokovu
citlivost. Spolo€nost mé pravo podiely realizovat na poZiadanie.
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27. ANALYZA SPLATNOSTI

Terminy splatnosti aktiv a zavazkov a schopnost nahrady uroenych zavazkov v termine splatnosti
za akceptovatelnu cenu predstavuju délezité faktory pri posudzovani likvidity spravcovskej
spoloCnosti a rizika spojeného so zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V nasledujucej tabufke sa uvadza analyza finanénych aktiv a zavazkov zatriedenych do skupin
podfa ich zostatkovej splatnosti od datumu uctovnej zavierky do zmluvného datumu ich splatnosti.
Pre finanCné zavazky je vykazany zostatok nediskontovanych zmluvnych splatnosti, ktory je
zhodny so zostatkovou splatnostou. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejSieho
posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti pred€asného splatenia alebo
splatkovy kalendar umoznujuci pred€asné splatenie. Tie financné aktiva a zavazky, ktoré nemaju

zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategérii ,neuréena splatnost®.

Na poziad. 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako

adolmes. mesiace az1rok rokov(v 5rokov Nedefinovan Spolu (v
K 31.decembru 2013 (VEUR) (VEUR) (vEUR) EUR) (v EUR) é (v EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 1047 198 - - - - - 1047198
Obchodné pohladavky 204 293 - - - - - 204 293
Cenné papiere k dispozicii na ) ) ) ) ) "
predaj 4521 939(*) 4521939
Ostatné pohladavky 7 581 - - - - - 7 581
Finanéné aktiva spolu 1259072 - - - - 4521939 5781011
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 1067 862 - - - - - 1067 862
Ostatné zavazky 225 891 - - - - 24 701 250 591
Finanéné zavazky spolu 1293 753 - - - - 24701 1318454
Aktualny rozdiel (34 681) - - - - 4497 238 4 462 557
Kumulovany rozdiel (34681) (34681) (34681) (34681) (34681) 4 462 557

Na poziad. 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako 5 Nedefino

ado 1 mes. (v mesiace az1rok rokov (v rokov (v vané (v Spolu (v
K 31.decembru 2012 EUR) (VEUR) (vEUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a pefazné ekvivalenty 1 095 505 - - - - - 1 095 505
Obchodné pohladavky 198 410 - - - - - 198 410
Cenné papiere k dispozicii na
predaj - - - - - 4137 346(%) 4137 346
Ostatné pohladavky 10 203 - - - - - 10 203
Finan€né aktiva spolu 1304118 - - - - 4137346 5441464
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 603 098 - - - - - 603 098
Ostatné zavazky 183 285 - 16432 - - 27 745 227 462
Finan€né zavazky spolu 786 383 - 16432 - - 27 745 830 560
Aktualny rozdiel 517 735 - (16 432) - - 4109601 4610904
Kumulovany rozdiel 517 735 517735 501303 501303 501 303 4610 904

(*) Podielové listy vlastnené spravcovskou spolo¢nostou nemaju definovand zmluvna splatnost ani

urokovu citlivost. Spolo€nost’ ma pravo podiely realizovat’ na poziadanie.

28. KONCENTRACIA AKTiV A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ vykazuje vyznamnu koncentraciu aktiv a zavazkov voéi svojmu depozitarovi
SLSP, a.s. Na celkovych aktivach jeho podiel predstavuje 1 043 799 EUR, 17,59% (k 31. decembru
2012: 1095 371 EUR, 19,58%), na celkovych zavazkoch 941 747 EUR, 71,08% (k 31. decembru

2012: 504 675 EUR, 55,84%).
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29. CISTA DEViZOVA PoOzicIA

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu menovej pozicie aktiv a pasiv podla hlavnych mien.

uUsb CzK HRK EUR Spolu
K 31. decembru 2013 (VEUR) (VEUR) (VEUR) (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - - 21 1047 177 1047 198
Obchodné pohladavky - - - 204 293 204 293
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - - 4521939 4521 939
Dlhodoby hmotny majetok - - - 9073 9073
Dlhodoby nehmotny majetok - - - 129 370 129 370
Pohladavka zo splatnej dane - - - 15 099 15 099
Odlozena danova pohladavka - - - - -
Ostatné pohladavky 1295 1208 - 5077 7581
Aktiva spolu 1295 1208 21 5932 029 5934 553
ZAVAZKY
Obchodné zavazky - - - 1067 862 1 067 862
Zavazok so splatnej dane - - - - -
Odlozeny danovy zavazok - - - 6 406 6 406
Ostatné zavazky - - - 250 591 250 591
Zavazky spolu - - - 1324 859 1 324 859
Vlastné imanie - - - 4 609 694 4 609 694
Cista devizova pozicia k 31.12.2013 1295 1208 21 (2 524)

uUsb CzK HRK EUR Spolu
K 31. decembru 2012 (v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - - 21 1095 484 1 095 505
Obchodné pohladavky - - - 198 410 198 410
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - - 4137 346 4137 346
Dlhodoby hmotny majetok - - - 17 206 17 206
Dlhodoby nehmotny majetok - - - 134 292 134 292
Pohladavka zo splatnej dane - - - - -
Odlozena danova pohladavka - - - - -
Ostatné pohladavky 1124 1219 - 7 860 10 203
Aktiva spolu 1124 1219 21 5590 598 5592 962
ZAVAZKY
Obchodné zavazky - - - 603 098 603 098
Zavazok so splatnej dane - - - 52 764 52 764
Odlozeny dafovy zavazok - - - 20 469 20 469
Ostatné zavazky - - - 227 462 227 462
Zavazky spolu - - - 903 793 903 793
Vlastné imanie - - - 4 686 805 4 689 169
Cista devizova pozicia k 31.12.2012 1124 1219 21 (2 364)
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30. POHLADAVKY, ZAVAZKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 s protistrany, ktoré predstavuju:

a) podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov riadia U&tovnu jednotku, su fiou riadené alebo podliehaju spoloénému
riadeniu (vratane spolognosti holdingového typu, dcérskych spolo€nosti a sesterskych
spolo¢nosti),

b) pridruzené podniky — podniky, v ktorych ma spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie st dcérskymi
spolo¢nostami ani spolonymi podnikmi investora,

c) fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel na hlasovacich pravach spoloc¢nosti,
vdaka ktorému mézu uplatnit podstatny vplyv na spolocnost, a ktokolvek, kto by mohol mat’ na
takéto osoby vplyv alebo kto by mohol podliehat’ ich vplyvu v rdmci obchodov so spolo¢nostou,

d) clenovia klu¢ového manazmentu, t.|. opravnené osoby zodpovedné za planovanie, riadenie
a kontrolu ¢&innosti spolo€nosti, vratane riaditefov a riadiacich pracovnikov spolo¢nosti a ich
blizkych rodinnych prislusnikov,

e) podniky, v ktorych ktorakolvek z os6b uvedenych v odsekoch (c) alebo (d) priamo alebo
nepriamo vlastni podstatny podiel na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby mézu
uplatiiovat vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi
spolo¢nosti a podniky, ktoré maju so spolo¢nostou spolo¢ného ¢lena klu¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen
na pravnu formu.

V ramci beznej Cinnosti vstupuje spravcovska spolo¢nost do viacerych transakcii so spriaznenymi
stranami.

Struktara aktiv a zavazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2013:

31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Aktiva
Peniaze a periazné ekvivalenty:
SLSP, a.s. 1043 799 1095371
Cenné papiere k dispozicii na predaj:
Fondy 4521 939 4 137 346
Obchodné pohladavky:
Fondy 79 534 77 316
Ostatné aktiva:
ERSTE-SPARINVEST KAG 98 615 96 837
Erste Bank AG 522 -
Spolu 5 744 409 5 406 870
Zavazky
Obchodné zavazky:
SLSP, a.s. 941 747 504 675
Fondy 19 838 13 506
Spolu 961 585 518 181

Zostatok pohladavok voéi spriaznenym strandm k 31. decembru 2013 predstavuje najma zostatok
bankovych ué&tov a terminovanych vkladov vedenych u depozitara, ktorym je Slovenska sporitelfa,
a.s.

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spoloénostou a spravovanymi
spriaznenymi stranami su uvedené v jednotlivych ¢astiach tychto poznamok.
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Struktira vynosov a nékladov z transakcii so Slovenskou sporitelfiou, a.s., ERSTE bank a so
spolo€nostami pod ich kontrolou:

31.12.2013 31.12.2012
(v EUR) (v EUR)
Vynosy
Vynosy z poplatkov a provizii:
Fondy 5 345997 4512 852
ERSTE-SPARINVEST KAG 525 841 493 543
Erste Banka AG 1810 -
Vynosové uroky:
SLSP, a.s. 485 1624
Fondy 1575 8 715
Spolu 5875 708 5016 734
Naklady
Naklady na poplatky a provizie:
SLSP, a.s. (3201 304) (2 363 086)
Fondy (129 259) (108 840)
VSeobecné administrativne naklady:
SLSP, a.s. (265 952) (330 228)
Leasing Slovenskej sporitelne, a.s. (36 704) (37 183)
Procurement Services AT (349) (1118)
Spolu (3 633 568) (2 840 455)

Hlavnou polozkou nakladovych poloziek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za
sprostredkovanie kupy a predaja podielovych listov. Hlavnou polozkou vynosovych poloziek transakcii
SO0 spriaznenymi stranami su uroky z bankovych ucétov spravcovskej spolocnosti vedenych
u depozitara.

31. UDALOSTI PO DATUME UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po datume uctovnej zavierky nenastali ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali dodato¢né
vykazanie alebo upravy ucétovnej zavierky k 31. decembru 2013.

Této uCtovna zavierka bola zostavena a podpisana 30. januara 2014.

gl £ e
e /'/g/// 7'1/(723/
Mgr. DuSan Svitek Ing. Zlatica Raj¢okova
predseda predstavenstva prokurista

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie Uctovnej zavierky a osoby zodpovednej za
vedenie uétovnictva:

p / /7 / / / ’//
Ing. Michaela Simkovi¢ Mgr. Helga Martinkova
oddelenie budgetingu, controllingu a reportingu oddelenie dane a sprava hlavnej knihy
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Sprava o €innosti dozornej rady za rok 2013

Dozorna rada vykonavala svoju dozornu a kontrolnu €innost' v sulade s prisluSsnymi ustanoveniami

obchodného zakonnika, zakona ¢&. 206/2013 Z.z. o kolektivnom investovani a platnych stanov
spolo¢nosti.

V priebehu roka dozorna rada na svojich pravidelnych zasadaniach kontrolovala dodrziavanie
v8eobecne zavaznych pravnych predpisov v spolo¢nosti vratane dodrZiavania stanov a uzneseni
valného zhromazdenia.

Dozorna rada aktivne vyuzivala v8etky kontrolné nastroje na dosiahnutie stanovenych cielov
spolo¢nosti, vratane vnutorného kontrolného systému a ukladania uloh dtvaru vnutorného auditu.
Vdaka tymto nastrojom mala neustale prehfad o riadnom vedeni spolo¢nosti.

V ramci svojich kompetencii dozorna rada:

e preskumavala riadnu, mimoriadnu a individualnu uétovnu zavierku, navrh na vysporiadanie
hospodarskeho vysledku a predkladala svoje vyjadrenie valnému zhromaZzdeniu. Riadna uétovna
zavierka, zostavena k 31. decembru 2012 bola auditovana nezavislym auditorom Ernst & Young,
spol. s r.o0., vsulade s medzinarodnymi uctovnymi Standardmi. Podfa spravy poskytnutej
nezavislym auditorom, uctovna zavierka vyjadrovala verne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu spolo¢nosti k 31. decembru 2012 a vysledok jej hospodarenia za rok 2012.
Auditor nevzniesol ziadne namietky voci uctovnej zavierke spolo¢nosti,

e na svojich pravidelnych zasadaniach dohliadala vysledky hospodarenia spolo¢nosti za prislusné
obdobia v roku 2013. Na zasadaniach dozornej rady d&lenovia predstavenstva AM SLSP
informovali o finanénych vysledkoch spolo¢nosti za prislusné obdobie a predkladali dozornej rade
vykaz ziskov a strat, sivahu a prehlad stavu majetku.

e preskumavala spravy o stave podnikatelskej ¢innosti spolo€nosti a o stave jej majetku,

e posudzovala informacie predstavenstva o zasadnych zameroch obchodného vedenia spoloénosti
na buduce obdobie a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii a vynosov spolo¢nosti,

e schvalila strategicku koncepciu &innosti a vyvoja spolo€nosti

e Vykonavala funkciu vyboru pre audit

Clenovia dozornej rady sa zt&astfiovali na valnych zhromazdeniach spolognosti a oboznamovali valné
zhromazdenie s vysledkami svojej kontrolnej Cinnosti.

Heinz Bednar
Predseda dozornej rady



