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. Dodatok spravy auditora
o overeni siladu vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou
v zmysle zikona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.:

. Overili sme uctovna zavierku spoloénosti Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav.
spol., a.s. (,Spolocnost*) k 31. decembru 2011, uvedentt vo vyroénej sprave Spolo&nosti
v Casti 6. K uvedenej uctovnej zavierke sme diia 1. februara 2012 vydali spravu auditora
v nasledujucom zneni:
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~Sprédva nezavisiého auditora

Akcionérovi spolocnosti Asset Management Slovenskej sporitefne, sprév. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej tctovnej zéavierky spoloénosti Asset Management Slovenskej
sporitefne, sprav. spol., a.s. (,Spolocnost), ktord obsahuje stvahu k 31. decembru 2011 a
vykazy ziskov a strat, komplexnych ziskov a strat, zmien viastného imania a periaznych tokov za
rok konciaci k uvedenému détumu a prehfad vyznamnych zésad a uctovnych metéd a dalsie
vysvetlujice informécie.

Zodpovednost Statutameho organu za détovni zévierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade s Medzingrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v EU a za intemé kontroly, ktoré Statutamy organ povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespréavnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gctovni zévierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto
Standardov mame dodrZiavat etické poziadavky, naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze tctovné zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o suméch
a ddajoch vykazanych v actovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku audifora, vrétane
posudenia rizik vyznamnej nesprévnosti v uctovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy intemé kontroly relevantné pre
zostavenie uctovnej zdvierky Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak za uéelom vyjadrenia nazoru
k acinnosti intemych kontrol Spoloénosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych
uctovnych zésad a actovnych metéd a primeranosti aétovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy
organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie dctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany
zaklad pre na$ nazor.

Naézor

Podfa nasho nazoru uctovné zévierka poskytuje pravdivy avemy obraz financnej situdcie
Spolocnosti k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodérenia a periazné toky za rok kondciaci
k uvedenému détumu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v
EU.

1. februara 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893“

Spolonost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava 1, oddiel: Sro, viozka &islo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod &. 257.
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Overifi sme tiez silad vyro€nej spravy s vy3Sie uvedenou Gétovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyro€nej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolognosti. Nasou tlohou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o stlade vyro€nej spravy s Uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduja, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranG istotu, Ze
Gctovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré si ziskané z uétovnej zavierky, st vo
vetkych vyznamnych stvislostiach v silade s touto Gétovnou zavierkou. Informéacie uvedené
vo vyrotnej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v Gétovnej zavierke k 31.
decembru 2011. Iné udaje a informécie, ako Gctovné informacie ziskané z uvedenej uétovnej
zavierky a uctovnych knih Spolo¢nosti sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nasho nazoru su uctovné informacie uvedené vo vyroénej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s tuétovnou zévierkou Spolo¢nosti k 31. decembru 2011
a su v stlade so zakonom o Uctovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov.

6. februara 2012
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. . Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU €. 257 Licencia SKAU ¢. 893
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Vazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

situacia na finanCnych trhoch vroku 2011 nebola jednoducha. Okrem redalneho stavu
sucasnej ekonomiky sa pod vyvoj na finanénych trhoch nemalou mierou podpisali aj dva
dalSie faktory. Na jednej strane zvySena aktivita politikov a vlad, ktoré sa pokusali problémy
rieSit, a pritom ich €asto skér prehlbovali. Odrazali sa v iom tiez negativne, po senzaciach
prahnuce spravy v médiach, neraz zaloZzené nie na odbornych stanoviskach, ale na
nazoroch a dohadoch. Oba tieto vplyvy bezpochyby spdsobovali, ze reakcie finanénych trhov
na negativne spravy zekonomiky boli mozno vyraznejSie, akoby boli za normalnych
okolnosti.

NaSe kfucové podielové fondy, SPORO Euro Plus Fond (p6vodne SPORO Eurovy pefnazny
fond) a SPORO Eurovy dlhopisovy fond, investuju hlavne do slovenskych vladnych
a bankovych dlhovych cennych papierov. Tie sa v8ak pod vplyvom globalnych udalosti tiez
nevyhli cenovym poklesom. Napriek tomu, ze pokles hodnét domacich cennych papierov
povazujeme za doCasny, ovplyvnil vykonnost nasich fondov. T4 bola v minulom roku nizZSia,
akoby sme si Zelali. Napriek tomu nas teSi, Ze na8 SPORO Euro Plus Fond si zachoval
kladna ro¢nu vykonnost. Je tiez pozitivne, ze vyvoj cien dlhopisov v predoSlom roku vytvara
nasim fondom zvySeny vynosovy potencial pre rok 2012 a tak ti, ktori vo fondoch zotrvali, uz
v tomto roku sa mozu opat dockat’ zaujimavych vynosov. SPORO Euro Plus fond bude urcite
silnou konkurenciou réznym terminovanym vkladom. Charakteristické pre spravanie
investorov v roku 2011 bol priklon ku konzervativnym produktom a odmietanie akéhokolvek
investiéného rizika. KedZe predpokladdame, Ze toto spravanie investorov este nejaku dobu
pretrva, pripravili sme pre nich spolo¢ny produkt so Slovenskou sporitelfiou s nazvom Kombi
vklad, ktory kombinuje vysoky urok z ro€ného terminovaného vkladu banky s vysokym
vynosovym potencialom nasho dlhopisového fondu. Ti, ktori si finanény majetok este len
tvoria alebo ho chcu vytvorit pre svoje deti, mohli a budd aj méct nadalej vyuZzit nase
vyhodné programy sporenia, ktorym sme upravili podmienky tak, aby zaujali eSte SirSiu
skupinu naSich potencialnych klientov.

Chceme Vas ubezpedit, Zze aj nadalej budeme naSe Usilie a odborné kapacity smerovat
k dosiahnutiu ¢o najlepSich vysledkov pri sprave majetku v naSich podielovych fondoch. Sme
presvedCeni, Zze aj vtomto naroénom obdobi je na finanénych trhoch vela prilezitosti.
Chceme ich vyuzit vo Vas prospech, pretoze Vasa spokojnost je nas prvorady ciel.

Roman VIcek
Predseda predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI
OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
PRAVNA FORMA

akciova spolo¢nost’

sibLo

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika
ICO

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

» vytvaranie a sprava podielovych fondov,

» riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla zakona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
v platnom zneni,

= poradenska Cinnost vo veciach tykajucich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo vztahu
k investiénym nastrojom podfla zakona o cennych papieroch,

= pri vykonavani Cinnosti podfa § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani (riadenie portfélia v sulade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo
riadenie investicii pre fondy vytvorené podla osobitného zakona) a vo vztahu k investi€nym nastrojom
podla § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zamene
urokovych mier) je spolo€nost opravnena vykonavat tuto €innost’ len k nastrojom, ktoré sa vztahuju
na meny a urokové miery.

PREDSTAVENSTVO

RNDr. Roman VI¢ek, predseda predstavenstva a generalny riaditel
Ing. Zlatica Raj¢okova, ¢lenka predstavenstva

Ing. Karin Uli¢na, Clenka predstavenstva

DOZORNA RADA

Mag. Heinz Bednar, predseda dozornej rady

Adrianus J.A. Janmaat €len dozornej rady
Glnter Mandl, ¢len dozornej rady

KONTAKT
Sporotel: 0850 111 888

www.amslsp.sk

Tato vyro€na sprava bola zostavena podla Zakona o uétovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov.



Sprava predstavenstva o podnikatel'skej €innosti spolo¢nosti a o stave jej
majetku za rok 2011

CHARAKTERISTIKA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Odvetvie kolektivneho investovania v roku 2011 odzrkadlovalo jednak rizikova averziu
investorov, ale aj vyvoj na finanénych trhoch. Objem spravovanych aktiv v podielovych
fondoch na Slovensku poklesol o 709 mil. EUR na hodnotu 3,8 mid. EUR, ¢o nastalo
naposledy na jeseri roku 2008.

Najvacsi vplyv na vykonnost periaznych a dlhopisovych fondov mal rast rizikovych prirazok
dlhopisov emitovanych Statmi, ktorych vyska sa priblizila k préemiam podnikovych dlhopisov.
V pripade Slovenskych 5-roénych Statnych dlhopisov sa rizikova priraZzka zvysila z 0,8% na
zacCiatku roka aZ na priblizne 3% na konci roka. Hlavnou témou dominujlucou celému roku
bolo rieSenie vysokého zadlZenia Statov Eurozdény a postupné reakcie ratingovych agentur
na tento problém. Fondy periazného trhu a fondy kratkodobych investicii slovenskych
spravcov vsak dokazali obhdjit’ svoju poziciu konzervativneho typu investicii a vdésina z nich
si aj v zloZitej situacii na dlhopisovych periaznych trhoch udrZala kladnt roénu vykonnost.
Viykonnost' dlhopisovych fondov bola pomerne divergentna v zavislosti od podielu
podnikovych dlhopisov v ich portféliach, od regidénov investovania, ako aj v zavislosti od
menového rizika a pohybovala sa v pasme od -6,4% aZ po 16%. NajhorSie si pocinali
dlhopisové fondy orientované na rozvijajuce sa trhy a dlhopisy Strednej a vychodnej Eurdpy,
najlepsie zas dlhopisové fondy orientované na investicie denominované v USD a GBP.
Akciové fondy zaznamenali roéné straty v pasme od -56% aZz po 10% v zavislosti od
investicnej stratégie prislusného fondu, véc¢sSina vSak kopirovala vyvoj na trhoch a skoncila
v dvojcifernych  stratach. Vroku 2011 potesili investorov najmé S$pecialne fondy
nehnutelnosti, ktorych ro¢na vykonnost bola v pasme 1,3-5%.

POSTAVENIE SPOLOCNOSTI NA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V roku 2011 si Asset Management Slovenskej sporitelne (dalej AM SLSP) dokazal udrzat
svoje postavenie medzi najvyznamnejSimi spravcovskymi spoloCnostami na slovenskom
finanénom trhu, aj ked sa jeho trhovy podiel znizil na arover 18,60%.
Sluzby AM SLSP v roku 2011 vyuzivalo priblizne 86 500 klientov. Hodnota majetku v
podielovych fondoch ku koncu roka dosiahla priblizne 673 mil. EUR.

Cisté predaje vroku 2011 zaznamenali negativny vysledok vo vyske 209,6 mil. EUR.
Odlevmi z majetku bol najviac postihnuty segment pefiaznych a dihopisovych fondov. Medzi
vyznamné faktory vplyvajuce na vysledky predaja nielen AM SLSP, ale aj celého odvetvia
kolektivheho investovania, bola rastica konkurencia depozitnych produktov poskytovanych
bankami na Slovensku, ktoré v zaujme ziskania primarnych zdrojov od klientov ponukali
velmi atraktivne podmienky pre depozita, najma so splatnostami 1-4 roky.

V ramci tvorby novych produktov sa AM SLSP v roku 2011 flexibilne prispésobil spominanym
trendom na trhu, ako aj poziadavkam klientom pri investovani - atraktivny vynos,
generovanie pravidelnych vynosov, urcita garancia hodnoty vioZzenych prostriedkov.

V ramci roka AM SLSP predstavil jedine¢ny typ fondu na Slovensku — Sporo bankovy fond
pravidelnych vynosov, ktory vyplaca pravidelny vynos vo vySke 3,7% a svojou filozofiou
riadenia je jeho portfdlio dlhopisov schopné zarucit podielnikom navratnost vioZzenej istiny do
fondu s velmi vysokou pravdepodobnostou.

Dalsim Uspesnym produktom bol spoloény produkt so Slovenskou sporitefnou s nazvom
Kombi vklad, ktorého princip spodival v rozloZeni investicie do ro¢ného terminovaného
vkladu v SLSP s urokovou sadzbou 3,3% p.a. ado Sporo eurového dlhopisového fondu,



ktorého vynosovy potencial sa v roku 2011 vyznamne navysil po ploSnom zvySeni rizikovych
prirazok Statnych dlhopisov regionu Strednej a vychodnej Eurépy, ako aj dlhopisov
emitovanych slovenskymi a zahrani¢nymi bankami.

AM SLSP sa sustredoval aj na sporiace produkty a svojim klientom ponukal viacero typov
sporiacich produktov. Jednym z najvyhodnejSich sporiacich produktov bol SPOROplan
s automaticky regulovanym rizikom investicii vo vztahu k dizke sporenia. Dal§imi boli
Program sporenia a Sporenie pre deti (moznost sporit do vSetkych Sporo fondov bez
vstupnych poplatkov a s moznostou menit akykolvek parameter sporenia), a déchodkové
sporenie. Pokraoval predaj spoloéného produktu so SLSP s nazvom Vynosného sporenie.
V pripade sporenia na Osobny u&et v SLSP a do Sporo Konzervativneho zmieSaného fondu
(od 1.9.2011 aj do Sporo Globalneho akciového fondu a bez vstupnych poplatkov) mali
klienti moznost’ ziskat urok az 2,4% p.a. na Osobnom ucte.

V roku 2011 sa podpora predaja podielovych fondov okrem pripravy novych produktov
sustredila najma aktivity smerujuce k stabilizacii objemu majetku pod spravou. AM SLSP sa
v prostredi rizikovej averzie 8irokej verejnosti a priliSnym obavam zinvestovania do
akychkolvek typov fondov zo strany investorov koncentroval najma na konzultacné stretnutia
s distribu¢nou sietou.

AM SLSP sa orientoval okrem Sirokej verejnosti aj na dalSie klientske segmenty. Klientom
privatneho bankovnictva Slovenskej sporitelne poskytoval sluzby nielen v oblasti riadenia ich
individualnych portfélii na zaklade metddy optimalizacie, ale zabezpec€oval pre nich aj
riadenie podielovych fondov vytvorenych vyluéne pre tuto cielovu skupinu.

S inStitucionalnymi klientmi AM SLSP spolupracuje v oblasti riadenia ich aktiv uz od roku
2006, ked pre nich spravuje jediny Specialny institucionalny fond na Slovensku. KedZe
hlavnymi klientmi AM SLSP boli finan¢né institucie, pri poskytovani svojich sluzieb prihliadal
aj na ich individualne poziadavky vyplyvajuce z pravneho prostredia na Slovensku a na
interné poziadavky prislusnych finanénych konsolidovanych skupin, do ktorych tieto intiticie
patria. AM SLSP tymto spésobom zvySil komplexnost' sluZieb pre svojich indtitucionalnych
klientov.

AM SLSP pracoval aj na zdokonalovani modelov zameranych na meranie trhovych rizik.
V rdmci procesu riadenia rizik vyuzival a intenzivne monitoroval modely a procesy suvisiace
s meranim rizika portfdlii a ich rizikovych parametrov.

1.7.2011 zalala na Slovensku platit novela zakona o kolektivhom investovani, ktora
v svojom zneni obsahovala ustanovenia novej europskej direktivy upravujucej kolektivne
investovanie, tzv. UCITS IV. Tato novela taktiez priniesla spravcovskym spoloCnostiam a
investorom nové obchodné moznosti, napr. vytvaranie novych typov 3pecialnych fondov, ako
aj fondov distribuovanych prostrednictvom privatnej ponuky. AM SLSP prostrednictvom
SASS v ramci implementacie tejto direktivy v roku 2011 intenzivne prispieval do procesu
pripomienkovania opatreni NBS pre konkrétne oblasti predmetu Cinnosti spravcovskych
spolo¢nosti.

V suvislosti s rasticimi poziadavkami v oblasti spracovania dat AM SLSP v spolupraci so
svojimi dodavatelmi pracoval na zdokonalovani a dalsom vyvoji informacnych systémov
pouzivanych pri predaji podielovych fondov, vedeni ich majetku a majetku klientov
a podielnikov a pre iné suvisiace cCinnosti. S cielom zvySit efektivnost a bezpecnost
prevadzkovych procesov sa AM SLSP sustredil na prepojenie tychto systémov s externymi
aplikaciami vyuzZivanymi hlavne na c¢innosti v oblasti podpory predaja, riadenia rizik
a investiéného procesu.



Externa komunikacia sa vroku 2011 sustredovala najma na tlatové média. AM SLSP
podporil konferenciu Kolektivne investovanie na Slovensku organizovanu Slovenskou
asociaciou spravcovskych spolo¢nosti, ktora patri k jednym z najprestiznejSich v ramci danej
tematiky na Slovensku. AM SLSP pravidelne zverejiioval ceny podielovych fondov, ich
vykonnosti ako aj dalSie informacie na svojej webovej stranke.

AM SLSP bol su¢astou pokracujucich procesov vyuZivania synergii v ramci skupiny Erste
Asset Management GmBH (EAM), a to najma v oblastiach, akymi su riadenie podielovych
fondov (implementacia jednotného investiéného procesu a modelov alokacie aktiv do portfolii
fondov), riadenia rizika (vyuzivanie jednotného datového aparatu a postupov pri vypocte
rizikovych parametrov), tvorba produktov, ako aj iné oblasti, ktoré viedli k efektivnemu
riadeniu skupiny EAM Group ako celku.

V roku 2011 AM SLSP vykazal Cisty zisk vo vySke 514.576,82 EUR, €im sa potvrdilo, Ze aj v
uplynulom roku bol ekonomicky stabilny a kapitalovo silny. V sledovanom obdobi necerpal
Uvery ani nevykazoval ziadne zavazky voci tretim osobam. Predmetom svojej €innosti a ani
svojou velkostou AM SLSP nemal v roku 2011 vplyv na Zivotné prostredie a vyznamnejSim
spésobom neovplyvnil ploSnid zamestnanost. AM SLSP nemal Ziadnu organizaénu zlozku
mimo uzemia SR.

K 31. decembru 2011 AM SLSP spifal v8etky ustanovenia zékona &. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani.



\v/ uctovnom obdobi roku 2011 dosiahla spolo¢nost zisk vo vySke 514 576,82 Eur.
Cast z neho vo vyske 513 000 Eur bude vyplatena akcionarom vo forme dividend. Suma
1 576,82 Eur bude pridelena do nerozdeleného zisku minulych rokov.

Rozhodnutie valného zhromazdenia sa prejavi vo vlastnom imani nasledovne:

Zostatok k 31.12.2011

Zostatok po rozhodnuti
valného zhromazdenia

Zakladné imanie 1 660 000,00 1 660 000,00
Rezervny fond 331 939,19 331 939,19
Iné fondy 0 0
Precenenie AFS portfdlia oCistené o dan -28 104,06 -28 104,06
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1733 795,06 1735371,88
Hospodarsky vysledok v schvalovacom

konani 514 576,82

Vlastné imanie 4 212 207,01 3 699 207,01




Asset Management Slovenskej sporitel'ne,

sprav. spol., a.s.

Uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo
v zneni prijatom Eurépskou uniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2011
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.:

UskutoCnili sme audit priloZzenej G¢tovnej zavierky spoloénosti Asset Management Slovenskej
sporitefne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost*), ktora obsahuje stGvahu k 31. decembru 2011 a vykazy
ziskov a strat, komplexnych ziskov a strat, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kongiaci
k uvedenému datumu aprehfad vyznamnych zasad a uétovnych metéd a dalsie vysvetfujuce
informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu za uétovni zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v silade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutamy organ povazuje za potrebné na zostavenie tétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uétovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi tandardami. Podfa tychto standardov
mame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v Uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢&i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie v§ak za G¢elom vyjadrenia nazoru k uéinnosti internych kontrol Spolocnosti.
Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zasad a uctovnych metod
a primeranosti uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Gctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podfa nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy avemy obraz finanénej situacie
Spolo€nosti k 31. decembru 2011 avysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v silade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

1. februara 2012
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol, s7.0. - Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢&. 893

Spoloénost zo skupiny Ernst & Young Globat Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava 1, oddiel; Sro, viozka &islo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod £. 257.
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Asset Management Slovenskej sporitePne, sprav. spol., a.s.

Uttovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre finan&né vykaznictvo v zneni prijatom

Europskou tniou za rok kongiaci 31. decembra 2011

Suavaha
k 31. decembru 2011

Pozn. 31.12.2011 31.12.2010
e (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
1. Peniaze a pefazné ekvivalenty 4 1021443 676 002
2. Pohfadavky voéi bankam 5 - 14 970
3. Obchodné pohfadavky 6 209 147 225 955
4. Cenné papiere k dispozicii na predaj 7 3 861 809 4 604 389
5. Dlhodoby hmotny majetok 8 27 591 33 606
6. Dihodoby nehmotny majetok 9 127 586 144 171
7. Pohladavka zo splatnej dane 23 52 633 -
8. OdloZena daftova pohfadavka 10 45017 18 108
9. Ostatné aktiva " 6414 28734
Aktiva spolu 5 351 640 5745935
ZAVAZKY
1. Obchodné zavizky 12 865 447 1134 955
2. Zavazok zo splatnej dane 23 - 32 459
3. Ostatné zavizky 14 273 986 222 212
Zavizky spolu 1139 433 1 389 626
VLASTNE IMANIE
1. Zakladné imanie 15 1 660 000 1 660 000
2. Zakonny rezervny fond 331939 331939
3. Oceitovacie rozdiely 17 (28 104) 65 972
4. Nerozdeleny zisk minulych rokov 1733795 1638110
5. Zisk bezného obdobia 514 577 660 288
Vlastné imanie spolu 4212 207 4 356 309
Zavazky a vlastné imanie spolu 5 351 640 5745935
Poznamky na stranach 8 az 38 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.
RN9?.’ Roma7/ Vigek Ing. 2|a’ti7{ Rajéokova
predseda predstavenstva &lenka predstavenstva
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Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2011

Pozn. 31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)

1. Vynosoveé uroky 18 13784 8 594
2. Nakladové droky 18 (111) (109)
l. Cisté vynosy z Grokov 13 673 8 485
3. Vynosy z poplatkov a provizii 19 6 370 704 7 472 501
4. Naklady na poplatky a provizie 19 (4 009 753) (4 783 560)
Il Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2 360 951 2 688 941
5. Cisty zisk z predanych CP a z devizovych operécii 20 9 844 11 209
6. VSeobecné administrativne naklady 21 (1752 244) (1807 727)
7. Ostatné prevadzkové vysledky 22 7 346 (79 037)
M. Zisk pred danou z prijmov 639 570 821 871
8. Dan z prijmov 23 (124 993) (161 583)
IV. Cisty zisk po zdaneni 514 577 660 288
Zakladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 Eur 24 10 13

Poznamky na stranach 8 az 38 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz komplexnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2011

31.12.2011 31.12.2010

(v EUR) (v EUR)

Cisty zisk za rok po zdaneni 514 577 660 288
Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj (116 143) 18 127
Dan z prijmov vztahujuca sa na ostatné suhrnné zisky a straty 22 067 (3444)
Iné komplexné zisky a straty za rok po zdaneni danou z prijmu (94 076) 14 683
Komplexné zisky a straty za rok 420 501 674 971

Poznamky na stranach 8 az 38 su neoddelitefnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vilastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2011

Zakonny
Zakladné rezervny Nerozdeleny Ocenovacie
v EUR imanie fond zisk rozdiely Spolu
K 31. decembru 2009 1660000 331939 1943074 51 289 3 986 302
Precenenie cennych papierov
k dispozicii na predaj - - - 14 683 14 683
Vyplatené dividendy - - (300 000) - (300 000)
Ostatné zmeny - - (4 964) - (4 964)
Cisty zisk za rok - - 660 288 - 660 288
K 31. decembru 2010 1660000 331939 2298 398 65 972 4 356 309
Precenenie cennych papierov
k dispozicii na predaj - - - (94 076) (94 076)
Vyplatené dividendy - - (558 000) - (558 000)
Ostatné zmeny - - (6 603) - (6 603)
Cisty zisk za rok - - 514 577 - 514 577
K 31. decembru 2011 1660000 331939 2248372 (28 104) 4212 207

Poznamky na stranach 8 az 38 su neoddelitefnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2011

2011 2010
Pozn. (v EUR) (v EUR)
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk pred danou z prijmov 639 570 821 871
Upravy o:
Odpisy, amortizacia a znehodnotenie 21 64 321 37 132
Uroky Gétované do nakladov 18 111 109
Uroky Gétované do vynosov 18 (13 784) (8 594)
Nerealizované kurzové rozdiely 20 (45) (23)
Zisk z predaja cennych papierov 20 (10 443) (10 809)
Ostatné 4 668 (6 536)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkovych
aktiv a zavazkov 684 398 833 150
(Zvys$enie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Obchodné pohladavky 16 808 (5999)
Ostatné aktiva 22 320 40 549
Ostatny finanény majetok 14 970 (336)
Zvyseniel/(znizenie) prevadzkovych zavazkov:
Obchodné zavazky (269 508) 211 047
Ostatné zavazky 51 774 84 524
Cisté pefiazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych éinnosti pred
zdanenim, platenymi a prijatymi drokmi 520762 1162935
Platené uroky (111) (109)
Prijaté troky 13784 8 594
Dan z prijmov zaplatena (210 631) (13 058)
Cisté penazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych &innosti 323804 1158 362
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Penazné toky z predaja cennych papierov k dispozicii na predaj a inych
investicii 7 746221 2141908
Penazné toky z nakupu cennych papierov k dispozicii na predaj a inych
investicii 7 (128 133) (3 388 633)
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 8,9 (41724) (142 314)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 8,9 3273 -
Penazné toky z investicnych €innosti, netto 579 637 (1 389 039)
Peinazné toky z finanénych cinnosti
Vyplata dividend (558 000) (300 000)
Peinnazné toky z finanénych ¢innosti, netto (558 000) (300 000)
(Znizenie)/zvySenie penazi a penaznych ekvivalentov, netto 345441 (530 677)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 676 002 1206 679
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 4 1021 443 676 002

Poznamky na stranach 8 az 38 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Poznamky k ucétovnej zavierke
k 31. decembru 2011

1.  UvOD A ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOGNOSTI

Spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., (dalej len
,spravcovska spolo&nost* alebo ,spoloénost”), ICO 35 820 705 so sidlom Toméasikova 48, 832 65
Bratislava, bola zalozena dnia 21. juna 2001 v sulade s ustanoveniami zakona €. 385/1999 Z.z.
o kolektivnom investovani, v plathom zneni (dalej len ,zakon“). Do obchodného registra bola
zaregistrovana dfia 25. septembra 2001.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je:

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona &. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v plathnom zneni,

poradenska c&innost vo veciach tykajucich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona o cennych papieroch, pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3
pism. a), b) zakona &. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani (riadenie portfdlia v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené
podfa osobitného zakona) a vo vztahu k investicnym néastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zédkona o
cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zadmene urokovych mier) je spolo¢nost
opravnena vykonavat tuto €innost len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery.

Spravcovska spolo¢nost vykonava svoju €¢innost na uzemi Slovenskej republiky.

Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolo€nostou nie su samostatnymi pravnymi
subjektmi, avSak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu uctovnu zavierku.

Spravcovska spoloénost spravuje k 31. decembru 2011 tychto patnast otvorenych podielovych fondov
(dalej len ,fondy”):

Cista hodnota aktiv
Nazov fondu k 31.12.2011 (v EUR) — Auditovany spoloénost'ou
*neauditované udaje
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 403 623 398 | Ernst & Young
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. Slovakia,spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 73 108 390 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 18 370 678 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Konzervativny zmieSany fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 23 683 845 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Globalny akciovy fond fondov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 24 409 951 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Indtitucionalny fond, $.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 15523 420 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Realitny fond, $.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 17 739 341 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Fond zaistovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 4 092 481 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 70 781 741 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 3968 442 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny konzervativny fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 313 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny vyvazeny fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 1244 823 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny dynamicky fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 7 516 737 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Februarovy fond zaistovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 3770 142 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 5053 571 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.

e *neauditované daje. Udaje budi auditované najneskér do 30. aprila 2012

Spravcovska spolo¢nost’ spravuje k 31. decembru 2010 tychto Strnast’ otvorenych podielovych fondov
(dalej len ,fondy”):

. Cista hodnota aktiv - ¢ = q
Nazov fondu k 31.12.2010 Auditovany spoloénost'ou
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 509 636 368 Ernst & Young
a.s., Eurovy pefiazny fond, o.p.f. Slovakia,spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,

; - 102 628 149
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
. N 26 272 681
a.s., Konzervativny zmie$any fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
. e 39 066 468
a.s., Globalny akciovy fond fondov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
T - 24 160 929
a.s., InStitucionalny fond, $.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
Y . 17 518 089
a.s., Realitny fond, $.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
oy . . 24 569 553
a.s., Fond zaistovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 5212 091 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
. o 115001 742
a.s., Privatny fond periazného trhu, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
. . 4 050 196
a.s., Privatny konzervativny fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
Iy R 1982 323
a.s., Privatny vyvazeny fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
L . 2 393 001
a.s., Privatny dynamicky fond, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
A oo . ; 11 327 232
a.s., Februarovy fond zaistovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
L . . p 3910 760
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f., (SPORO Euro
Plus Fond, o.p.f.) bol zaloZeny diia 25. septembra 2001, priCom vydavanie podielovych listov sa zacalo
22. oktébra 2001. Jeho zamerom je investovat zhromazdené penazné prostriedky v sulade so zakonom
a s investiCnou stratégiou fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky do nastrojov penazného trhu a
dlhovych investicii. Dlhové investicie su reprezentované investiciami najma do Statnych dlhopisov
Slovenskej republiky, Statnych dlhopisov krajin Zapadnej, Strednej a vychodnej Eurépy okrem
Slovenska, statnych dlhopisov krajin rozvijajucich sa regionov sveta. Dlhové investicie, ktoré su
nakupované do majetku fondu, maju prevazne charakter konzervativnych investicii a su vydavané
emitentmi v ramci investiéného stupria ratingu alebo su nimi zabezpecené. Portfélio fondu neobsahuje
ziadny podiel akcii.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.,
(SPORO Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.) bol zalozeny dna 25. septembra 2001, pricom vydavanie
podielovych listov sa za€alo 22. oktobra 2001. Jeho zamerom je investovat zhromazdené perazné
prostriedky v sulade so zakonom a investi¢nou stratégiou fondu. Fond investuje penazné prostriedky
najmd do nastrojov penazného trhu a dlhovych investicii. Dlhové investicie su reprezentované
investiciami najmd do Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, Statnych dlhopisov krajin Zapadnej,
Strednej a vychodnej Eurdpy okrem Slovenska, Statnych dlhopisov krajin rozvijajucich sa regiénov
sveta. Portfolio fondu neobsahuje ziadny podiel akcii.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Konzervativhy zmieSany fond, o.p.f.,
(SPORO Konzervativny zmieSany fond, o.p.f.) bol zalozeny dfia 31. jula 2002, pricom vydavanie
podielovych listov sa zacalo 2. septembra 2002. Fond investuje penazné prostriedky na zaklade
principu absolutneho vynosu do akciovych a dlhovych investicii. Jednotlivé typy investicii vo fonde
modzu byt reprezentované individualnymi cennymi papiermi, podielovymi listami alebo finanénymi
derivatmi. Cielom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu plynuce zo stanovenia vhodnej
vySky podielu akciovej zloZzky na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia) fundamentalnej
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a technickej analyzy, ako aj prostrednictvom riadenia kreditného a urokového rizika dlhopisovej zlozky.
Podiel akciovych investicii méze predstavovat maximalne 30% na majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond fondov,
o.p.f. (SPORO Globalny akciovy fond fondov, o.p.f.) bol zalozeny dnha 15. jula 2005, pricom vydavanie
podielovych listov sa za€alo 31. jula 2005. Fond investuje pefazné prostriedky na zaklade principu
absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi su akciové, dlhové a alternativne investicie. Cielom
fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu zodpovedajucej investiCnej stratégii fondu
prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vySSie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy. Podiel jednotlivych
tried aktiv sa m6ze menit, pricom podiel akciovych a dlhovych investicii nie je obmedzeny, alternativne
investicie tvoria maximalne 10% na majetku vo fonde. Ciefom pohyblivej vySky jednotlivych typov
investicii je participovat na prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhnut sa
investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Akciové investicie su vyberané na principe absolutneho
vynosu a na zaklade regionalneho rozlozZenia investicii.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Institucionalny 11, s.p.f. (SPORO
Institucionalny I1, $.p.f.) bol zaloZzeny drnia 13. jula 2006, pri¢om vydavanie podielovych listov sa zacalo
14. jula 2006. Fond investuje periazné prostriedky najma do nastrojov penazného trhu a dlhovych
cennych papierov vydanych Statmi regionu Eurépy denominovanych predovsetkym v EUR. Fond méze
investovat aj do dlhopisov s kreditnou prirazkou vydanych podnikmi pdsobiacimi v regione Eurépy
alebo USA, sekuritizovanych a kolateralizovanych cennych papierov maximalne vSak 50% majetku vo
fonde. Fond mdze investovat aj do podielovych listov dlhopisovych fondov. Cielom fondu je dosahovat
rast hodnoty majetku vo fonde pri strednom stupni rizika, ktoré vyplyva najméd z pohybu urokovych a
kreditnych mier.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, s.p.f. (SPORO
Realitny fond, §.p.f.) bol zalozeny dna 15. decembra 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa
zaCalo 3. maja 2007. Fond investuje prostriedky najma do aktiv Uzko prepojenych s trhom
nehnutelnosti, a to bud priamo (budovy, developerské projekty) alebo nepriamo (dlhopisy alebo akcie
spolo€nosti podnikajucich na trhu nehnutelnosti, realitné otvorené podielové fondy, Specialne fondy
financujuce developerské projekty). Okrem investiCnych nastrojov fond investuje aj do majetkovych
ucasti v realitnych spolo¢nostiach, ktoré dosahuju prijem z prenajmov podkladovych nehnutefnosti v ich
majetku a aj priamo do nehnutefnosti vratane ich prisluSenstva. Fond postupne investuje prostriedky v
sulade s investi¢nou stratégiou a cielovou Strukturou portfélia.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s., Fond zaist'ovanych vynosov, o.p.f.
(SPORO Fond zaistovacich vynosov, o.p.f.) bol zalozeny dna 22. februara 2007, pricom vydavanie
podielovych listov sa za€alo 1.marca 2007. Fond investuje prostriedky do kombinacie akciovych
investicii (vratane podielovych listov akciovych podielovych fondov), strednodobych dlihopisovych
investicii a nastrojov penazného trhu. Ciefom riadenia pomeru akciovej a dlhopisovej zlozky je, aby
fond ¢o najviac participoval na zhodnoteni akciovych investicii a zaroven neklesol pod stanoveny
minimalny vynos v stanovenom &asovom obdobi (zaistovacia peridda). Princip riadenia spociva v
kvantifikacii velkosti rizika portfélia a stanovenie takej Struktury majetku vo fonde, pri ktorej je mozné
dosiahnut’ stanoveny minimalny vynos s vysokou pravdepodobnostou. Podiel akciovych investicii méze
byt az 100%.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s, Fond maximalizovanych vynosov,
o.p.f. (SPORO Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.), bol zalozeny dfia 15. marca 2007, pricom
vydavanie podielovych listov za¢alo dia 3. aprila 2007 Fond investuje prostriedky do kombinacie
akciovych investicii (vratane podielovych listov akciovych podielovych fondov) a dlhopisovych investicii
s kreditnou prémiou v pomere 70%:30%. Minimalny podiel akciovych investicii vo fonde je 30%
a maximalny nie je obmedzeny. Cielom riadenia fondu je profitovat z rizikovej prémie, ktoru prinasa
akciova aj dlhopisova &ast. Pri vybere akciovych investicii sa spravcovska spolocnost’ orientuje najma
na sektorové rozlozenie investicii. Pri vybere dlhopisovych investicii sa fond orientuje najma na
dlhopisy s kreditnou prirazkou v investiénom stupni pasma ratingu renomovanych agentur
(Standard&Poor’s, Moody’s, Fitch), ale méZe obsahovat aj dlhopisy s rizikovou prémiou neinvesti¢ného
stupfia pasma ratingu. Z pohladu regionalnej alokacie dlhopisovych investicii sa fond orientuje najma
na region Eurépy a Severnej Ameriky. Pri vybere samotnych titulov sa spravcovska spolocnost
orientuje na takeé typy investicii, ktoré reprezentuju jednotlivl triedu aktiv, sektor alebo regién, na baze
diverzifikacie. Menové riziko fondu je aktivne riadené.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f.
(SPORO Privatny fond penazného trhu, o.p.f.), bol zaloZzeny dna 4. septembra 2007, pri€om vydavanie
podielovych listov zac¢alo 5. septembra 2007. Fond investuje pefiazné prostriedky najmd do nastrojov
penazného trhu, do kratkodobych terminovanych vkladov a dihovych cennych papierov. DIhové cenné
papiere, ktoré su nakupované do majetku fondu, maju prevazne charakter konzervativnych investicii
a su vydavané emitentmi v ramci investicného stupna ratingu alebo su nimi zabezpecené. Ciefom fondu
je dosahovat stabilny rast hodnoty majetku vo fonde pri nizkom stupni rizika. Regionalne sa fond
orientuje najmd na investicie aemitentov zo Slovenska, ako aj vramci regionu CEE (strednd
a vychodna Eurodpa) a CiastoCne aj z regionov zapadna Eurdopa a USA. Menové riziko fondu je aktivne
riadené, pricom prevazna €ast’ portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR
su vo fonde plne menovo zabezpe€ené do EUR. Portfélio fondu neobsahuje Ziadny podiel akcii a
celkova duracia portfélia moze byt maximalne 1 rok.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny konzervativny fond, o.p.f.
(SPORO Privatny konzervativny fond, o.p.f.) bol vytvoreny dha 28. januara 2008 na dobu neurcitua.
Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu absolitneho vynosu do réznych typov aktiv,
akymi su dlhové, realitné a alternativne investicie. Cielom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie
fondu zodpovedajucej investiCnej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu
vySSie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej
a technickej analyzy. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mdze menit, priCom dlhové investicie nie su
obmedzené, realitné investicie tvoria maximalne 5% a alternativne investicie maximalne 10% na
majetku vo fonde. Jednotlivé typy investicii su reprezentované najma podielovymi listami podielovych
fondov alebo finan€nych derivatov, vo vynimo&nych pripadoch (ak nie je mozné najst podielovy fond
reprezentujuci pozadovanu triedu aktiv) mozno do majetku vo fonde nadobudnut’ aj individualne cenné
papiere.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny vyvazeny fond, o.p.f.
(SPORO Privatny vyvazeny fond, o.p.f.) bol vytvoreny dna 28. januara 2008 na dobu neur¢iti. Fond
investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu absolitneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi
su akciové, dlhové, realitné a alternativne investicie. Ciefom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie
fondu zodpovedajucej investiCnej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu
vy88ie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizécia portfélia), fundamentainej
a technickej analyzy. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mézZe menit, pricom dlhové investicie nie su
obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 45%, realitné investicie maximalne 10% a
alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde.

Privatny vyvazeny fond bol k 31.12.2011 zruSeny.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny dynamicky fond, o.p.f.
(SPORO Privatny dynamicky fond, o.p.f.) bol vytvoreny dra 28. januara 2008 na dobu neurcitu. Fond
investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu absolitneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi
su akciové, dlhové, realitné a alternativne investicie. Ciefom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie
fondu zodpovedajucej investiCnej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu
vySSie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej
a technickej analyzy. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méZe menit, pricom akciové investicie a dlhové
investicie nie su obmedzené, realitné investicie tvoria maximalne 10% a alternativne investicie
maximalne 15% na majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Februarovy fond zaistovanych
vynosov, o.p.f. bol vytvoreny dfia 9. januara 2008 na dobu neurcitd. Fond investuje prostriedky do
kombinacie akciovych investicii (vratane podielovych listov akciovych podielovych fondov),
strednodobych dlhopisovych investicii a nastrojov penazného trhu. Cielom riadenia pomeru akciovej a
dlhopisovej zlozky je, aby fond €o najviac participoval na zhodnoteni akciovych investicii a zaroven
neklesol pod stanoveny minimalny vynos v stanovenom ¢asovom obdobi (zaistovacia peridéda). Princip
riadenia spocCiva v kvantifikacii velkosti rizika portfélia a stanovenie takej Struktury majetku vo fonde, pri
ktorej je mozné dosiahnut stanoveny minimalny vynos s vysokou pravdepodobnostou. Podiel akciovych
investicii moze byt az 100%.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
o.p.f. (SPORO Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dna 9. septembra 2010 na
dobu neur¢itl. Fond investuje prostriedky do strednodobych dlihopisovych investicii, pricom sa orientuje
najma na Statne dlhopisy krajin Zapadnej a Strednej a Vychodnej Eurépy. V portféliu sa mézu
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nachadzat' aj podnikové dlhopisy, pri€om v ramci tejto kategdrie sa kladie déraz na bankové institacie
v investi€nom stupni ratingu. Dlhopisy v portféliu st denominované v EUR, pripadne menovo zaistené
do EUR. Cielom fondu je dosiahnut stabilny rast hodnoty majetku vo fonde tak, aby fond dosiahol
zhodnotenie s dodato¢nou kreditnou prémiou voci strednodobym Statnym dlhopisom Slovenskej
republiky, a zaroveni generoval pravidelny vynos z cennych papierov, nastrojov penazného trhu
a vkladovych uctov v portféliu az do vysky 3,8% p.a.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol. a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov
0.p.f.(SPORO Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.) bol vytvoreny dha 04.07.2011 na dobu
neurcitu. Fond investuje prostriedky do strednodobych dlhopisovych investicii, prifom sa orientuje
najma bankové institucie v investiCnom stupni ratingu bez regiondlneho obmedzenia, najma v3ak so
sidlom v Eurépe a USA. Okrem dlhopisov bankovych institucii sa v portféliu fondu mézu nachadzat aj
podnikové dlhopisy v investicnom alebo v neinvesticnom stupni ratingu. Dlhopisy v portféliu fondu su
denominované v EUR, pripadne menovo zaistené do EUR. Cielom fondu je dosiahnut stabilny rast
hodnoty majetku vo fonde tak, aby fond dosiahol zhodnotenie s prémiou nad vynos strednodobych
Statnych dlhopisov Slovenskej republiky.

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spolo¢nost vykonava v sulade so zakonom vsetky prava k cennym papierom v majetku
vo fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava spravu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na Ucet
podielnikov. Spravcovska spolo¢nost vedie za podielové fondy v sustave podvojného uctovnictva
oddelené a samostatné uctovnictva a zostavuje samostatné uctovné zavierky podla ustanoveni § 40
zakona ¢€.203/2011 o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spoloénosti, individudlne uctovné zavierky podielovych fondov nie su
konsolidované do Uc&tovnej zavierky spravcovskej spolocnosti. Spravcovska spoloénost nezostavuje
konsolidovanu Gétovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky na konsolidéciu podla ustanoveni § 22
zdkona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®).

Penazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok fondu za ne nadobudnuty su
spolo&nym majetkom podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolo¢nosti a hiou spravovanych podielovych fondov je Slovenska sporitelfia,
a.s. (dalej len SLSP, a.s.).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010:

Predstavenstvo
Predseda: RNDr. Roman VIéek
Clenovia: Ing. Karin Uliéna

Ing. Zlatica RajCokova

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar (od 6.5.2009)

Glnther Mand|

Adrianus J.A. Janmaat (od 28.04.2010)

K 31. decembru 2011 a 31. Decembru 2010 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je su€astou nasledujucej skupiny spolo€nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uétovnej

zavierky: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
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Hlavna materska spoloénost’

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Graben 21, Vieden, A1010 Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uétovnej

zavierky: Am Graben 21, Vieden, A1010 Rakusko

2. ZAKLAD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uctovna zavierka je riadna uctovna zavierka spravcovskej spolo€nosti. Spravcovska spolo€nost, v
zmysle §17a zakona 431/2002 Z. z. o uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo&nostiam povinnost
zostavovat’ u¢tovnu zavierku a vyro€nu spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu arady (ES) €. 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych ucétovnych Standardov, prijala
vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej €innost.

Ustovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo
(International Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS*), v zneni prijatom Eurdpskou uniou
(,EU"). IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa v sugasnosti neodliuji od IFRS a platnych $tandardov
a interpretacii vydanych Radou pre medzinarodné ucétovné Standardy (IASB) okrem niektorych
Standardov, ktoré boli vydané, ale dosial nenadobudli uc€innost, a okrem niektorych pozZiadaviek na
Uétovanie zabezpedenia portfélii podra IAS 39, ktoré EU neschvalila.

Spolo¢nost’ prijala v3etky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretacie medzinarodneho finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurépskou uniou (EU) a ktoré su pre riu relevantné.

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli uéinnost’ poéas bezného roka

Pre bezné Uctovné obdobie su platné nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB
a IFRIC, a ktoré prijala EU. Prijatie uvedenych Standardov, revizii a interpretacii nema Ziadny vplyv na
uctovnu zavierku spoloc€nosti.

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych osbb (aktualizacia)

IAS 32 Financné nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)
IFRIC 14 Preddavky na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

IFRIC 19 Zanik financnych zavazkov v doésledku emisie kapitalovych nastrojov

VylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k ziadnym zmenam v uctovnych politikach, financnej
pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti.

b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli uéinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania uétovnej zavierky banky este nenadobudli G&innost,
resp. ich EU eSte neprijala, si uvedené dalej. Vtomto zozname sa uvadzaji vydané S$tandardy
a interpretacie, pri ktorych spolo€nost’ primerane predpokladd, Ze ich pouZitie v buddcnosti ovplyvni jej
zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost’ planuje tieto Standardy prijat,
ked nadobudnu uéinnost.

. IFRS 9 Finanéné nastroje: Klasifikacia a oceriovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladhuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu IAS 39
a tyka sa klasifikacie a ocefiovania finanéného majetku a finanénych zavazkov v sulade s definiciou v
IAS 39. Na zaklade rozhodnutia IASB z decembra 2011 sa povinny datum ucinnosti Standardu odlozil
na roCné uctovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskér, pric¢om skorSie prijatie
Standardu sa povoluje. V dal8ich etapach bude IASB riesit u&tovanie o zabezpeceni a zniZenie hodnoty
finanéného majetku. Rada odklada povinny datum ucinnosti pre nedavne zmeny v predpokladanom
nacasovani ukonCenia zostavajucich etap projektu tykajuceho sa finanénych nastrojov. Chce dalej
uctovnym jednotkam umoznit, aby zaviedli vSetky etapy sucasne. Prijatie prvej etapy IFRS 9 ovplyvni
klasifikaciu a oceriovanie finanéného majetku spolo¢nosti a klasifikaciu a ocenovanie jej financnych
zavazkov. V spolo¢nosti prave prebieha proces posudenia prvej etapy a vyhodnocuje sa vplyv
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ostatnych etap, ktoré su doteraz zndme. Spolo€nost ma v plane Standard prijat v celom rozsahu hned
po jeho vydani a schvaleni.

. IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vsetky ocefovania realnou hodnotou
podla IFRS. Nedochadza v hom k zmene, kedy ma ucétovna jednotka ocenovat realnou hodnotou, ale
skor predpisuje, ako podfa IFRS ocefiovat realnou hodnotou v pripadoch, ked je nutné alebo mozné
realnu hodnotu pouzit. Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje a vyhodnocuje, aky vplyv bude mat tento
Standard na jej finan¢nu situaciu a hospodarske vysledky. Tento Standard nadobuda U€innost pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér.

Prijatie nasledujucich  Standardov a interpretacii nebude viest k Ziadnym zmenam v ucétovnych
politikach, finan¢nej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti:

o IFRS 7 Finanné nastroje: Zverejnenia — Prevody finanénych aktiv (aktualizacia IFRS 7)

. IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek iného komplexného zisku

. IAS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizacia)

. IAS 27 Individualna uctovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

. IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

. IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejhiovanie — RozSirené poziadavky na zverejnenie informacii
o oductovani

. IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka

. IFRS 11 Spolo&né podnikanie

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

Spravcovska spolo¢nost’ sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich
datumom ucinnosti.

Spolo¢nost predpoklada, ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi ich
prvej aplikacie vyznamny vplyv na jej u¢tovnu zavierku.

ESte stale nebola objasnena regulacia uctovania o zabezpeceni portfolia finanéného majetku
a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie
uctovania o zabezpedeni portfélia finanéného majetku a zavazkov podfa IAS 39 Finanéné nastroje:
Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat vyrazny vplyv na uétovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku dfiu
jej zostavenia.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k dispozicii
na predaj, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Tato uctovna zavierka sa vypracovala na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych

udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, ze spravcovska spolo¢nost’
bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Hlavné zdroje neist6t v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia spravcovskej spolo¢nosti pouZit
ur€ité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykdzané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZzaduju posudenie:

¢ Finanéné nastroje v realnej hodnote

Vedenie spolo¢nosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvazilo vietky relevantné faktory. Finan&né trhy aj nadalej ovplyviuju problémy likvidity trhu
a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s buducim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory md6zu mat za nasledok daldie zmeny v oceneni majetku, pricom
tieto zmeny mézu byt vyznamné. V pripade ak redlne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemozno
odvodit’ z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouZitim réznych druhov ocefiovacich technik a matematickych
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modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informécii z trhu ak je to mozné. Ak takéto
informacie na trhu nie st dostupné, pouziva sa na uréenie realnej hodnoty posudenie.

¢ Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skuma svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako k dispozicii na predaj ku kazdému driu
zostavenia suvahy s cielom posudit, &i nie su znehodnotené. To si vyzaduje podobné posudzovanie,
aké sa pouziva pri individualnom posudzovani Uverov a preddavkov. Spolo¢nost tiez zaznamenava
zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému
alebo dlhsie trvajucemu poklesu ich redlnej hodnoty pod ich naklady. Urgenie toho, ¢o je ,vyznamné*
alebo ,dlhSie trvajuce®, si vyZaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych ucasti aich trvanie a mieru, do akej je realna
hodnota majetkovej uc€asti nizSia nez jej obstaravacia cena.

e Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyznamné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretatné rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zlozitou
problematikou ovplyviujucou bankovy sektor. Darové urady navySe disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplathovania dahovych z&konov a predpisov pri dafiovej kontrole
danovych poplatnikov. V désledku toho existuje vysoky stuperi neistoty v suvislosti s kone&nym
vysledkom kontroly zo strany darnovych uradov. Posudenie je tieZ nutné vykonat pri uréeni pouzitelnej
hodnoty odloZzenej dafiovej pohladavky.

Pouzité odhady a predpoklady su zalozené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$siu mieru spolahlivého Usudku
a su priebezne prehodnocované. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit a buduce zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulaCnych opatreni, uctovnych pravidiel resp.
inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na uvedené
finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Prezentanou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo€nosti. Vzhfadom k tomu,
ze spravcovska spoloénost k 31. decembru 2011, 31. decembru 2010, ani po€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo&nikom v inych u¢tovnych jednotkach.

3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

V nasledujucej Casti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, podla ktorych spravcovské spolocnost
postupovala pri zostavovani uétovnej zavierky:

(a) Peniaze a penazné ekvivalenty a pohladavky voéi bankam

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje spravcovska spolo€nost pefiaznu hotovost, zostatky na
beznych uctoch a vklady na terminovych uétoch v bankach so zmluvnou splatnostou do troch
mesiacov.

Dosiahnuté urokové vynosy vztahujuce sa na tento majetok sa k datumu zostavenia uctovnej zavierky
vykazuju spolo¢ne s tymito polozkami.

Vklady na terminovanych uctoch v bankach so splatnostou viac ako tri mesiace su vykazané v polozke
~Pohladavky vo&i bankdm®.

(b) Obchodné pohladavky

Obchodné pohladavky sa Uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metddou efektivnej urokovej miery,
ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori opravna polozka.
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(c) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Spravcovska spolognost vypracovala stratégiu investovania do cennych papierov a vreakcii na
akvizi€né zamery zaradila cenné papiere do portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj. Cenné
papiere k dispozicii na predaj su cenné papiere vo vlastnictve spolo&nosti, ktoré ma v umysle ponechat’
si na neur€itu dobu alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene
podmienok na trhu.

Pocas drzby sa cenné papiere k dispozicii na predaj oceruju realnou hodnotou.
Redalna hodnota je cena, za ktori by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutonostami, a to za

podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku sa uréuje takto:

. realna hodnota finanéného majetku, s ktorymi sa obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch
sa urcuje vo vztahu ku kétovanym trhovym cenam;
. realna hodnota ostatného finanéného majetku (s vynimkou derivatovych nastrojov) sa

urCuje podla vSeobecne prijatych ocefovacich modelov na zaklade analyzy
diskontovanych pefiaznych tokov s pouZitim cien z transakcii na beznom trhu o ktorych su
k dispozicii informacie, a dilerskych kotacii pri podobnych nastrojoch;

. realna hodnota derivatovych nastrojov sa vypoclitava na zaklade kétovanych cien.
V pripadoch ked takéto ceny nie su k dispozicii, pouziva sa analyza diskontovanych
penaznych tokov na zaklade prisludnej vynosovej krivky vyjadrujucej obdobie platnosti
predmetnych nastrojov v pripade inych ako op&nych derivatov a opéné ocerfiovacie modely
v pripade op¢nych derivatov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa U&tuju ako polozka vlastného imania ,Ocefiovacie
rozdiely“. Urok vypogitany pomocou efektivnej trokovej miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako
,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a straty vznikajuce na monetarnych aktivach a zniZenie hodnoty
cennych papierov na predaj (tzv. impairment) su u¢tované do vykazu ziskov a strat.

V pripade, Ze sa finanCny majetok preda alebo nastane zniZzenie jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo
strata predtym vykazovana vo vlastnom imani sa vykéZe vo vykaze ziskov a strat. Dividendy plynuce z
majetkového nastroja k dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade, ak je
uctovna jednotka opravnena platbu prijat.

(d) Metoda efektivnej irokovej miery

Metéda efektivnej urokovej miery je metdéda vypoltu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného
majetku (finanéného zavazku) a alokacie vynosovych urokov (ndkladovych drokov) pocas prislusného
obdobia. Efektivna urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované buduce pefazné
prijmy, resp. vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov podla bazickych bodov,
ktoré tvoria neoddelitelnd sucast efektivnej irokovej miery, transakénych nakladov a inych prémii, resp.
diskontov) poCas oCakavanej zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavazku) alebo pripadne aj
pocas kratSieho obdobia.

(e) Vykazovanie a ukoncenie vykazovania finanéného majetku a finanénych zavazkov

VSetky finanéné aktiva a zavazky su prvotne vykazané k datumu obchodovania, t.j. datumu, kedy sa
spolo¢nost’ stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.

Finanény majetok sa pri prvotnom u&tovani oceriuje realnou hodnotou, ktorej su€astou su priame
naklady na obstaranie.

Spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked uplynd zmluvné prava na periazné
toky z majetku alebo ked finanény majetok a vSetky podstatné rizika a ekonomické uzitky vlastnictva
tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak spolocnost neprevedie, ale ani si neponecha vSetky
podstatné rizika a ekonomické uzitky vlastnictva a pokracuje v kontrole nad prevedenym majetkom,
vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude musiet
zaplatit. Ak si spoloénost ponecha vSetky podstatné rizika aekonomické uzitky vlastnictva
prevedeného finanéného majetku, pokraCuje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj
zabezpelovanu pdzi¢ku vo vyske prijatych vynosov.
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(f) Znizenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory zniZenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana uctovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak existuje
objektivny dékaz znizenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo
po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budice penazné toky
finanéného majetku. Pre finanény majetok uétovany v amortizovanej hodnote je suma straty ocefiovana
ako rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich
penaznych tokov, diskontovanych pévodnou efektivhou urokovou sadzbou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost
individualne posudzuje Ci existuje objektivny dOkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativha strata ocefiovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou zniZzenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového cenného
papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych uc&asti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi objektivny
dbkaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dIhSie trvajuci“ pokles realnej hodnoty investicii pod
ich obstaravaciu cenu. Spolo¢nost’ povazuje vo vSeobecnosti 20% zniZzenie hodnoty za vyznamné a 6-
mesacné obdobie za dlhSie trvajuce. V pripade existencie dokazu znehodnotenia, kumulativna strata
ocerfiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou znizenou o akékolvek
straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa
z polozky ,Ocefovacie rozdiely“ vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi ako strata zo znehodnotenia
v polozke ,Cista strata z predanych CP a z devizovych operacii“. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a strat. ZvySenie realnej hodnoty
po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v stvahe.

(g) Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene, zniZenej o opravky a akumulované
straty zo znehodnotenia a odpisuje sa rovhomerne po¢as odhadovanej doby pouZitelnosti 4 - 5 rokov.
Sucastou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku su cla a dalSie vydavky vynalozené
v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie.

(h) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, znizenej o opravky a akumulované straty
zo znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh dlhodobého hmotného majetku Doba odpisovania
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 rokov
Vozidla 4 rokov
Inventar 6 - 8 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Naklady na rozsSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa
uctuju ako naklad bezného uctovného obdobia.

(i) Obchodné zaviazky

Obchodné zavazky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metddou efektivnej irokovej miery.
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() Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spolo¢nost suCasny pravny alebo konstruktivny zavazok, ktory je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti,
a mozno urobit spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykdzana ako rezerva, je €o najpresnejSim odhadom vydavku, potrebného na urovnanie
suc€asnej povinnosti k datumu zostavenia uctovnej zavierky, pricom sa beru do Uvahy rizika a neistoty,
ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vySka rezervy stanovuje pouZitim penaznych tokov na urovnanie
sucasnej povinnosti, jej u€tovnou hodnotou je su€asna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vsSetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie
rezervy, oCakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata
a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

(k) Zdanovanie

Dan z prijmov spravcovskej spoloCnosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahffha splatnu
a odloZenu dan.

Splatna dan z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolo€nosti v obdobi vzniku
dafiovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych
Uprav danového zakladu, danovych ufav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla suvahovej metédy zo vSetkych doCasnych rozdielov medzi uétovnou
hodnotou aktiv a zavazkov aich ocenenim na danové uUCely. Na vycCislenie odloZzenej darovej
pohladavky/zavazku sa pouZivaju platné dariové sadzby. OdloZzené dariové pohladavky v suvislosti
s umorenymi dafiovymi stratami a inymi do€asnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné,
Ze spravcovska spolo€nost bude schopna realizovat odloZzené darnové pohladavky v buducnosti.

Odlozena dar sa uctuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked
suvisi s poloZzkami, ktoré sa uctuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZzena daf uctuje do
vlastného imania. Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné
pravo na zapoditanie splatnej danovej pohladavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, ze
ich vyrubil ten isty danovy urad a spravcovska spolo¢nost planuje uhradit svoje splatné darové
pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

({)] Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuju v eurach po prepocte podla platného kurzu Eurdpskej
centralnej banky k datumu transakcie. Finanéné aktiva a zavazky v cudzich menach sa prepocitaju na
eurd podla kurzu Eurépskej centralnej banky platného k datumu zostavenia uctovnej zavierky.
Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
,Cista strata z predanych cennych papierov a z devizovych operacii*.

(m) Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty na kmeriové akcie a vazeného
priemerného poc¢tu kmenovych akcii v obehu v danom roku.

(n)  Uétovanie o poplatku spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu podielovych fondov poplatok, ktory sa vypocitava denne
v zmysle S$tatutu spravovanych podielovych fondov, z Cistej hodnoty majetku podielového fondu
v danom dni. Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi len vynos z poplatkov za spravu podielovych fondov.
Poplatok za vykon funkcie depozitara je vynosom spolo¢nosti, ktora pre podielové fondy tuto funkciu
vykonava. Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov sa vykazuju v polozke ,Vynosy
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z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat. Spravcovskej spoloCnosti taktieZ prinaleZia vstupné,
vystupné a iné poplatky plynuce z €innosti vykonavanych spravcovskou spolo¢nostou. Tieto poplatky
sa tiez vykazuju v rovnakej poloZke vykazu ziskov a strat.

(o) Prenajom na strane najomcu

Finan¢ny prenajom dlhodobého hmotného majetku, v ramci ktorého spravcovska spolo¢nost prebera
v zasade vsetky rizika a Uzitky spojené s vlastnictvom sa vykazuje v suvahe v aktivach a zavazkoch vo
vySke rovnajucej sa sucasnej hodnote vSetkych buducich lizingovych splatok. Prenajaty majetok sa
odpisuje v sulade s odhadovanou dobou pouzitelnosti majetku alebo dobou prenajmu podla toho, ktora
je kratdia. Zavazky zlizingu su znizené o splatky istiny, priCom prisluenstvo lizingovej splatky sa
vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Zavazky zlizingu na zdklade zmluv o operativhom lizingu sa u¢&tuju rovnomerne do vykazu ziskov
a strat poCas doby trvania zmluvy o prenajme.

(p) Finanéné derivaty

Derivaty spravcovskej spolo¢nosti zahffiaju niektoré derivaty vliozené do inych finanénych nastrojov.
Tieto sa vykazuju ako samostatné derivaty v pripadoch, ked rizika s nimi spojené a ich charakteristiky
nie su Uzko zviazané srizikami a charakteristikami hlavnej zmluvy, priCom hlavnd zmluva sa
nevykazuje v realnej hodnote so ziskami a stratami vykédzanymi v prijmoch.

Finanéné derivaty sa vykazuju v realnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa v suvahe vykazuju
ako ,Ostatné aktiva® a ,Ostatne zavazky”. Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovi a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj €asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujuce sa na predmetné pozicie.

(9) Informacie o socialnom zabezpedeni

Spravcovska spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo
vySke zakonnych sadzieb platnych poc€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v kiorom su zu¢tované prisluSné mzdy. Spravcovska
spoloc¢nost netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost sa zucastriuje na programe dopinkového déchodkového sporenia pre
zamestnancov. Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo¢nost ziadne nezuctované
zavazky voCi zamestnancom.

(r) Informacie o fondoch tvorenych zo zisku

Spolo¢nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuje fond vytvoreny zo zisku podla
Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazZdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 predstavoval zakonny rezervny fond.
V zmysle Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spoloCnosti tvorit
zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej financnej situacie v buducnosti. Spravcovska spolo¢nost
je povinna kazdoroc¢ne prispievat’ do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho ro¢ného
Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma nedosiahne minimalnu vysku rovnajucu sa 20 % emitovaného
z&kladného imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

(s) Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto
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limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

4. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Pokladni¢na hotovost 567 917
BeZné ucty v bankach 4 146 3464
Terminované ucty v bankach so zmluvnou splatnostou do 3
mesiacov 1016 730 671621
Spolu 1021 443 676 002

Spravcovska spolo¢nost ma zriadeny bezny Ucet vedeny v eurach u svojho depozitara — Slovenskej
sporitelne, a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

5. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 je takato:

Banka Mena Splatnost’ 31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Slovenska sporitelfia, a.s. EUR 24.3.2011 - 14 970

6. OBCHODNE POHLADAVKY

Struktura obchodnych pohladéavok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Pohladavky voci Fondu Euro - Plus 25316 21842
Pohladavky voci Eurovému dlhopisovému fondu 12 512 14 634
Pohladavky voci Konzervativnemu zmieSanému fondu 6124 6 422
Pohladavky voci Globalnemu akciovému fondu fondov 6 959 6 190
Pohladavky vodi Institucionalnemu fondu 13 254 3570
Pohladavky voci Fondu zaistovanych vynosov 5725 6 289
Pohladavky voc¢i Fondu maximalizovanych vynosov 1184 2283
Pohladavky voéi Realitnému fondu 10 685 10 066
Pohladavky voéi Privatnemu fondu penazného trhu 6 950 4 831
Pohladavky voci Februarovému fondu zaistovanych vynosov 3 501 2976
Pohladavky voc&i Privathemu konzervativnemu fondu 995 1918
Pohladavky vodi Privatnemu vyvazenému fondu (614) 2392
Pohladavky voci Privatnemu dynamickému fondu 701 2699
Pohladavky voci Privatnemu fondu pravidelnych vynosov 6 050 3444
Pohladavky voc¢i Bankovému fondu pravidelnych vynosov 3724 -
Pohladavky za osobitnt celoroéni odmenu pri predaji PL ESPA fondov
voCi ERSTE Sparinvest KAG 83 372 112 900
Pohladavky vodi privatnym klientom 19 334 23 499
Pohladavky voci podielnikom vo fonde ES EZF 3375 -
Spolu 209 147 225 955

Pohladavky voci fondom predstavuju najma poplatky za spravu, vstupné a vystupné poplatky, poplatky
za sluzby depozitara a za sluzby za spravu a vyrovnanie zahrani¢nych a domacich cennych papierov.
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7. CENNE PAPIERE K DISPOZIiCIl NA PREDAJ

Struktara cennych papierov k dispozicii na predaj v portféliu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru
2010 a k 31. decembru 2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v EUR) (v EUR)

Dlhové cenné papiere s kupénmi 68 744 87 352
- z toho kétované - 17 427
Akcie a podielové listy 3793 065 4 517 037
- 7 toho kétované 3793 065 4517 037
Spolu 3 861 809 4 604 389

Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj je tvorené prevazne investiciami spravovanych
podielovych fondov a podielovych fondov spravovanych spriaznenymi spolo¢nostami. Investicie
v uvedenych spriaznenych stranach tvoria sucast investiCnej stratégie spravcovskej spolo€nosti
a v niektorych pripadoch boli iniciované so zamerom zabezpecenia plnenia podmienok zakona
o kolektivnom investovani tykajucich sa minimalnej hodnoty Cistej hodnoty majetku v jednotlivom
podielovom fonde spravovanom spolo¢nostou.

8. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Struktara dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2011:

I a Dopravné Stroje, pristroje Nezaradeny
nventar . . . . Spolu
(v EUR) prostriedky a zariadenia majetok (v EUR)

(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2011 4477 66 550 81973 1723 154 723
Prirastky - - 6 825 - 6 825
Ubytky - (21 369) (25 086) - (46 455)
Transfer - - 1723 (1723) -
31. decembra 2011 4477 45 181 65 435 - 115 093
Opravky
1. januara 2011 (2 488) (66 550) (52 079) - (121 117)
Odpisy (676) - (12 164) - (12 840)
Ubytky - 21369 25086 - 46 455
31. decembra 2011 (3 164) (45 181) (39 157) - (87 502)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2010 1989 - 29 895 1723 33 606
31. decembra 2011 1313 - 26 278 - 27 591
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Struktura dlhodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2010:

I A Dopravné Stroje, pristroje Nezaradeny
nventar . . . . Spolu
(v EUR) prostriedky a zariadenia majetok (v EUR)

(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2010 4477 66 550 88 530 - 159 557
Prirastky - - 22 215 1723 23938
Ubytky - - (28 772) - (28 772)
31. decembra 2010 4477 66 550 81973 1723 154 723
Opravky
1. januara 2010 (1 799) (66 550) (69 077) - (137 426)
Odpisy (689) - (11 774) - (12 463)
Ubytky - - 28 772 - 28 772
31. decembra 2010 (2 488) (66 550) (52 079) - (121 117)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2009 2 678 - 19 453 - 22131
31. decembra 2010 1989 - 29 895 1723 33 606

Poistenie

Spravcovska spolognost’ uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku, s vynimkou osobnych
automobilov, do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 31.12.2010 do 5 000 tis. EUR). Poistné krytie sa
vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Osobné automobily su poistené v celkovej vyske 167 tis. EUR (k 31.12.2010 201 tis. EUR). Poistné
krytie sa vztahuje na riziko poSkodenia, odcudzenia a havarie.

9. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2011:

Softvér Ostatm;_l:! ‘:2;(“ o Nezaradeny majetok Spolu

(v EUR) v IJEUR) (v EUR) (vEUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2011 458 511 9 891 - 468 402
Prirastky 34 899 - - 34 899
31. decembra 2011 493 410 9 891 - 503 301
Opravky
1. januara 2011 (316 605) (7 626) - (324 231)
Amortizacia (50 866) (618) - (51 484)
Ubytky - - - -
31. decembra 2011 (367 471) (8 244) - (375 715)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2010 141 906 2 265 - 144 171
31. decembra 2011 125 939 1647 - 127 586

Poc¢as roka 2011 sa pouZzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.
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Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2010:

Softvér Ostat:])gjrzzlr(n 2y Nezaradeny majetok Spolu

(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
Obstaravacia cena
1. januara 2010 340 135 9 891 - 350 026
Prirastky 118 376 - - 118 376
31. decembra 2010 458 511 9 891 - 468 402
Opravky
1. januara 2010 (293 550) (7 008) - (300 558)
Amortizacia (24 051) (618) - (24 669)
Ubytky 996 - - 996
31. decembra 2010 (316 605) (7 626) - (324 231)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2009 46 585 2883 - 49 468
31. decembra 2010 141 906 2 265 - 144 171

Pocas roka 2010 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA

nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.

10. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ZAVAZOK

Struktdra odloZenej darovej pohladavky a dafiového zavézku k 31. decembru 2011 a 31. decembru
2010 a prehlad o zmenach v beznom a predchadzajucom obdobi:

Naklady
Cenné papiere k uznatelné po
Dlhodoby dispozicii na zaplateni
hmotny preda;j: (v EUR)
majetok precenenie Spolu
(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka
1. januara 2010 (811) (12 031) 16 188 3346
Uétované vogi vlastnému imaniu v roku 2010 - (3 444) - (3 444)
Ugtované vogi vykazu ziskov a strat v roku 2010 353 - 17 853 18 206
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka 31.
decembra 2010 (458) (15 475) 34 041 18 108
Ugtované vogi viastnému imaniu v roku 2011 - 22 067 - 22 067
Ugtované vogi vykazu ziskov a strat v roku 2011 224 - 4618 4 842
Odlozeny danovy (zavidzok) / pohladavka
31.decembra 2011 (234) 6 592 38 659 45 017
11. OSTATNE AKTIVA
Struktura polozky ostatné pohfadavky k 31.decembru 2011 a 31. decembru 2010 je takato:
31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 2693 4753
Opcie (pozri pozn.24) - 964
Pohladavky voci odberatelom 3721 23 017
Spolu 6 414 28 734
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12. OBCHODNE ZAVAZKY

Struktura obchodnych zavézkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v EUR) (v EUR)

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb 803 034 1085 195
Zavazky voc€i dodavatelom 62 413 49 760
Spolu 865 447 1134 955

Zavazky z poplatkov, provizii afinanénych sluzieb predstavuju najmd zavazky voli Slovenskej
Sporitelni, a.s. z odmeny za obchodovanie s podielovymi listami fondov AM SLSP.

13. ZAVAZKY Z OPERATIVNEHO LiZINGU

Struktara zavazkov z operativneho lizingu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Splatné v obdobi:
—do 1 roka 35150 24 145
—od 1 roka do 5 rokov 67 790 42 624
Vydavky na operativny prenajom zucétované do nakladov v bezného obdobia 39 671 40 679

14. OSTATNE ZAVAZKY

Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)

Zavazky vo€i zamestnancom 242 179 202 461
Socialny fond 30 620 19 305
Ostatné zavazky 1187 446
Spolu 273 986 222 212

Struktura zavazkov podla lehoty splatnosti k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v EUR) (v EUR)

Zavazky do lehoty splatnosti 1139433 1389 626
Zavazky po lehote splatnosti do 360 dni - -
Spolu 1139 433 1 389 626

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu:

Socialny fond
(v EUR)
Socialny fond k 31. decembru 2009 19 309
Tvorba SF 11 846
Cerpanie SF 11 850
Socialny fond k 31. decembru 2010 19 305
Tvorba SF 18 454
Cerpanie SF 7 139
Socialny fond k 31. decembru 2011 30 620
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15. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 pozostavalo
z 50 000 akcii, prifom nominalna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch predstavovala
33,20 EUR. K 31.decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola jedinym vlastnikom v8etkych akcii
spolo¢nost Erste Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, Wien, dcérska spolo¢nost najvysse;j
materskej spolo¢nosti, ktora ma zaroven 100% podiel na hlasovacich pravach. V3etky akcie boli riadne
splatené akcionarom.

Nasledovna tabulka uvadza rozdelenie hospodarskeho vysledku za prislusné roky konciace sa
31. decembra:

Suma pripadajuca zo zisku za rok
2011* 2010
Dividendy na akciu
Dividendy vyplatené akcionarom zo zisku za rok (v EUR) 513 000 558 000
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Dividendy v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 10 1

* Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku.

16. RIADENIE KAPITALU

Pre ucely riadenia kapitalu spravcovska spolo¢nost definuje regulatérny kapital. Regulatérny kapital
predstavuje kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii
regulatérneho kapitdlu spravcovska spoloCnost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora
stanovuje jeho Struktiru, ako aj minimalnu vySku. Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat
poziadavky na regulatérny kapital spravcovskej spolo€nosti vyplyvajuci z prisludnych ustanoveni
zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich predpisov.

Regulatérny kapital, oznacovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti je tvoreny
zakladnymi vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu
odpogitatelnych poloZiek. Dal$ou sugastou vlastnych zdrojov st dopinkové vlastné zdroje. Spravcovska
spolo€nost’ netvorila v roku 2011 ani v roku 2010 Ziadne dopinkové vlastné zdroje. Regulatérny kapital
sluzi na krytie rizik vyplyvajucich z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrzZiavala poZiadavky na minimalnu vySku kapitalu stanovenu v zédkone o kolektivnom investovani.
Spravcovska spoloénost’ dodrZiava poziadavky vyplyvajuce zo zakona o kolektivnom investovani na
minimalnu vySku kapitalu.

Nasledovna tabulka predstavuje zloZzenie regulatérneho kapitdlu spravcovskej spoloénosti
a ukazovatele kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich
predpisov za prislusné roky konciace sa 31. decembra:

2011 2010
Limit pociatoéného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1660 000 1660 000
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1733795 1638 110
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 331939 331 939
Pociato€ny kapital celkom 3725734 3 630 049
Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou
spoloénost'ou Ano Ano
PoloZky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 3725734 3 630 049
PoloZky zniZujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov — softvér 125 939 141 906
Vlastné zdroje celkom 3599 795 3488 143
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. a) zakona
o kolektivnom investovani 1085 491 1127 519
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. b) zakona
o kolektivnom investovani 432 982 447 768
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
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17. OCENOVACIE ROZDIELY

Struktara ocefovacich rozdielov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Ocenovacie rozdiely k cennym papierom uréenym na predaj (34 696) 81447
OdlozZena dar k ocefiovacim rozdielom 6 592 (15 475)
Spolu (28 104) 65 972
18. CISTE VYNOSY Z UROKOV
31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Vynosové uroky z:
pohladavok vodi finanénym instituciam 9 594 4 364
dlhovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom 4190 4 230
Vynosové uroky spolu 13784 8 594
Nakladové uroky z/zo:
dlhovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom (111) (109)
Nakladové uroky spolu (111) (109)
Cisté vynosy z urokov 13 673 8 485
19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizli
31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Vynosy z poplatkov a provizii v suvislosti s:
spravou podielovych fondov a portfélii klientov 6 066 171 6 954 629
vydavanim a vyplatenim podielovych listov 297 022 509 210
iné poplatky 7 511 8 662
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 6 370 704 7 472 501
Naklady na poplatky a provizie v suvislosti s:
predajom podielovych listov vlastnych fondov (3617 462) (4 208 044)
predajom podielovych listov fondov inych spolo¢nosti (378 734) (570 908)
iné poplatky (13 557) (4 608)
Naklady na poplatky a provizie spolu (4 009 753) (4 783 560)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2 360 951 2 688 941

20. CISTY ZISK Z PREDANYCH CENNYCH PAPIEROV A Z DEViZOVYCH OPERACII

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)

Strata z operacii s cennymi papiermi:
Zisk/ (strata) z cennych papierov k dispozicii na predaj 10 443 10 819
Strata z opcii (420) (4)
Zisk z devizovych operacii:
- Cisté nerealizované kurzové rozdiely 45 23
- Cisté realizované kurzové rozdiely (224) 371
Cisty zisk/ (strata) z predanych cennych papierov a z devizovych
operacii 9 844 11 209
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21. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 31. decembru 2011 mala spolo&nost’ 23 zamestnancov (31. december 2010: 26), z toho 3 veducich

zamestnancov (31.december 2010: 3).

Suma nakladov za sluzby auditora suvisiace s overenim uctovnej zavierky vykazané ako ,Ostatné
administrativne naklady® predstavuju v roku 2011 34 006 EUR (2010 29 851 EUR). Ztoho audit
Statutarnej uctovnej zavierky predstavuje 17 003 EUR a audit skupinového reportingu 17 003 EUR.

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Personalne naklady (1 039 320) (1 087 062)
Ostatné administrativne naklady: (648 603) (683 534)
z toho: nagjomné (184 878) (202 006)
sluzby - group (95 480) (90 167)
Clenské poplatky (110 258) (75 257)
oprava a udrzba dlhodobého majetku (53 364) (53 889)
reklamné sluzby (50 250) (80 066)
ostatné (154 373) (182 149)
Amortizacia a odpisy (64 321) (37 131)
Spolu (1752 244) (1807 727)
Struktdra odmien vyplatenych &lenom predstavenstva a dozornej rady v roku 2011 a 2010:
31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké poZitky 335137 316 038
Spolu 335137 316 038
22. OSTATNE PREVADZKOVE VYSLEDKY
31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Ostatné poplatky a provizie 387 (72 569)
Ostatné prevadzkové vysledky 6 959 (6 468)
Spolu 7 346 (79 037)
23. DANZz PRiJMOV
Struktara dane z prijmov:
31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Dan z prijmov - splatna 129 835 179789
Dan z prijmov - odlozena (4 842) (18 206)
Spolu 124 993 161 583
31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) % (v EUR) %
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 639 570 821 871
Teoreticka dan vyratana pouzitim danovej sadzby 19% 121 518 19,00 156 155 19,00
Trvalo pripocitatelné/odpocitatelné rozdiely 3475 0,54 5428 0,66
Danovy naklad a efektivna dafnova sadzba za rok 124 993 19,54 161 583 19,66
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24. ZISK NA AKCIU

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel €istého zisku alebo straty z kmeriovych akcii a vaZzeného
priemerného poc¢tu kmenovych akcii v obehu v danom obdobi.

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Cisty zisk na kmeriové akcie 514 577 660 288
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Zakladny a riedeny zisk v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 10 13

25. FINANCNE DERIVATY

Spravcovska spoloénost uzavrela zmluvu o terminovanom vklade, v ktorej je vélenend opcia na
urokové vynosy. Spravcovska spolo¢nost oddelila vioZeny derivat a vykazuje ho v realnej hodnote
v ostatnych aktivach.

Opcné zmluvy predstavuju formalne vyhradenie prava kupit alebo predat majetok v istom mnozstve
v stanovenom Case v buducnosti a so stanovenou cenou. Nadobudatel opcie ma moznost, nie vSak
povinnost, uplatnit si pravo nakupit alebo predat majetok, a predavajuci ma povinnost predat alebo
nakupit majetok v mnozstve a s cenou stanovenou v opénej zmluve.

Pohladavky
31.12.2011 31.12.2010
Nominalna hodnota Realna hodnota N:mmalna el
odnota hodnota
(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
Op¢né kontrakty (OTC) - - 15103 964
Finan€né derivaty spolu - - 15103 964

Opc¢né kontrakty boli realizované v nadvaznosti na splatnost’ suvisiacich vkladov medzi rokmi 2009 az
2011, a k 31. decembru 2011, spolo€nost nemala uzavreté ziadne opCné kontrakty.
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26. ZVEREJNENIE V OBLASTI RIZiK PRE FINANCNE INSTRUMENTY

Nastroje finanéného trhu predstavuju jednak dohody, ktoré opraviuju ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany (finanéné aktivum), alebo zavazuju
zaplatit' hotovost alebo iné financné aktiva protistrane (financny zavazok). Nastroje finanéného trhu predstavuju aj majetkovu ucast v podobe akcii a podielovych
listov fondov, dlhové cenné papiere (dlhopisy a zmenky). Struktdru majetku Spolo¢nosti opisuje tabulka 26.1 a 26.2.

Tabulka 26.1: Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2011

Cenav Realna hodnota (v

ISIN Popis Nazov Pocet (ks) mene Mena EUR)

SK4120005000 Dlhopis IDC SK 5.45 06/12 2 100,45 EUR 68 744
Dlhopisy spolu 68 744
SK0001100112 Podielovy fond  AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f. 13683719 0,04 EUR 605 245
SK0002100120 Podielovy fond AM SLSP Konzervativny zmie$any fond, o.p.f. 27 045 692 0,04 EUR 982 408
SK0001100111 Podielovy fond AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. 27 165 139 0,05 EUR 1240 306
SK0000000047 Podielovy fond  AM SLSP Privatny fond pefazného trhu, o.p.f. 7 595 146 0,04 EUR 276 729
SK0000000051 Podielovy fond  AM SLSP Privatny dynamicky fond, o.p.f. 7239120 0,02 EUR 180 319
SKO0000000074 Podielovy fond ~ AM SLSP Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 11 792 500 0,01 EUR 115767
SK0000000068 Podielovy fond  AM SLSP Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 4 533 583 0,03 EUR 142 164
SK0000000049 Podielovy fond ~ AM SLSP Privatny konzervativny fond, o.p.f. 7 466 252 0,03 EUR 250 127
Podielové listy spolu 3793 065
Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu 3 861 809
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Tabulka 26.2: Portfélio cennych papierov k dispozicii na predaj AM SLSP, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2010

ISIN
SK4120005000
SK4120005117
Dlhopisy spolu
SK0000000051
SK0000000050
SK0000000047
ATOO00AOA1PO
SK0000000068
AT0000673181
SK0001100111
SK0001100112
SK0002100120
SK0000000049

Podielové listy spolu

Popis
Dlhopis
Dlhopis

Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond
Podielovy fond

Cenné papiere k dispozicii na predaj spolu

Nazov
IDC SK 5.45 06/12
SLSP Komodity 11

Privatny dynamicky fond, o.p.f.
Privatny vyvazeny fond, o.p.f.
Privatny fond pefazného trhu, o.p.f.
ESPA STOCK AMERICA-VT

Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.

ESPA Stock Europe Emerging EUR
Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.
Eurovy penazny fond, o. p. f.
Konzervativny zmieSany fond, o.p.f.
Privatny konzervativny fond, o.p.f.

Pocet (ks)
2
51

7239120
5872473
23 068 184
1

4 533 583
2

27 165 139
13683 719
27 045 692
7 466 252

Cenav
mene

102,23
102,77

0,03
0,03
0,04
194,59
0,03
129,50
0,05
0,04
0,04
0,03

Mena Realna hodnota (v EUR)

EUR 69 925
EUR 17 427
87 352

EUR 205 446
EUR 183 315
EUR 832 185
EUR 195
EUR 147 450
EUR 259
EUR 1252 041
EUR 603 986
EUR 1042720
EUR 249 440
4 517 037

4 604 389
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Spolo¢nost podstupuje nasledovné riziko:

o Uverové riziko: vlastnictvo dlhopisov, default emitenta

e Likvidné riziko: riziko straty v désledku toho, Ze spolo¢nost nebude méct splinit svoje finanéné
a investiéné zavazky z dévodu nedostatku finanénych zdrojov

e Trhové rizika: zmena cien nastrojov finan¢ného trhu

Sucasna financna kriza a zmeny v trhovych podmienkach maju za nasledok znaénu volatilitu trhovych
cien, znizenie likvidity trhu pri niektorych cennych papieroch, vyrazné zmeny v urokovych sadzbach,
rozSirenie Uverového rozpatia a zmeny ratingov mnohych emitentov zo strany ratingovych agentur.
Vedenie spravcovskej spolocnosti reagovalo na tuto situaciu zintenzivnenim monitoringu udalosti
a vplyvu, resp. potencialneho vplyvu na portfélia spravcovskej spoloCnosti a jej finanénu poziciu.
Spravcovska spolo¢nost’ pouzila tieto metddy: monitorovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skimanie zmluvnych partnerov a trhov a analyza moznych scenarov.

Kvalitativna stranka zverejnenia rizik

Vlastné prostriedky spravcovskej spoloCnosti su investované vramci strategickej alokacie aktiv.
Investovanie nie je zamerané na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii, preto Struktura majetku
nie je ovplyviiovana dennymi zmenami urokovych sadzieb, volatilitou cien cennych papierov a pohybmi
devizovych kurzov. Spravcovska spoloCnost nevyuziva pri investovani nastroje zabezpec€enia sa proti
riziku.

Uverové riziko predstavuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v désledku
&oho spravcovska spolognost utrpi stratu. Uverové riziko spolo&nosti je limitované ratingom. Spolo&nost
investuje najmad do Statnych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov, resp. dlhopisov
nadnarodnych spolo¢nosti na investi€cnom stupni ratingu podfa Standard&Poor’s, Moody’s alebo Fitch.
Spolo¢nost tiez investuje do podielovych listov spravovanych spolo¢nostou alebo inou spravcovskou
spolo¢nost'ou patriacou do skupiny Erste. Hotovost' je uloZena vyluéne u depozitara, ktorym je banka
z6ny ,A*. Pohladavky 2z obchodného styku predstavuju prevazne kratkodobé pohfadavky za
spravcovsky poplatok voci spravovanym fondom spravidla splatné do jedného mesiaca. VSetky
pohladavky k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 boli v lehote splatnosti.

Riziko likvidity je oSetrené spdsobom, ze kazda operacia suvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov
spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby spravcovska spolo¢nost bola schopna pinit zavazky
2o svojej Cinnosti. Spravcovska spolognost mdze stanovit’ percento limitu na mnozstvo prostriedkov,
ktoré musia byt likvidné a investované do investi¢nych nastrojov so splatnostou kratSou ako 1 mesiac.
Pri stanovovani investiCnych limitov treba venovat pozornost' riziku, ze by v pripade nedostatocnej
likvidity trhu nebolo mozné niektoré tituly vobec predat ani za cenu, ktora by bola v sulade s cenou
pouzitou na ocenenie tejto pozicie pri ocefiovani majetku.

Trhové riziko spolo€nosti mozno rozdelit na drokové, menové a riziko zmeny ceny podielového listu,
ktoré je vyjadritelné ako riziko majetkovej ucasti. V tabulke 26.3 je zosumarizovany kvalitativny pohlad
na rizika.

Tabulka 26.3: Kvalitativne zverejnenie

Typ rizika Ex(goEzszllzz; Mena Metéda merania rizika
Urokové riziko 1089 674 EUR jednoducha analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk*) —
podielového listu 3793065 EUR viacrozmernej delta normal metody

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su su€astou
Menové riziko 0 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR
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Tabulka 26.3.2: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2010

Expozicia (v

Typ rizika . , Mena Metoda merania rizika
celych eurach)
Urokové riziko 778 402 EUR jednoducha analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny PL analyza senzitivy na zaklade VaR (,Value at Risk*) —
4517 037 EUR viacrozmernej delta normal metédy
Menové riziko samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou
0 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR

Kvantitativhe zverejnenia

Tabulka 26.4 popisuje rating jednotlivych emitentov dlhopisov, ktoré su pomerne stabilné a nevykazuju
zvySené nebezpectenstvo default emitenta (matky emitenta).

Tabulka 26.4: Prehlad ratingov

ISIN Emitent Aktivum  31.12.2011  31.12.2010 Rating
SK4120005000 IDC Holdings AS dlhopis 68 744 69 925 -
SK4120005117 Slovenska Sporitelfia AS dihopis - 17 427 A Fitch
Slovenska Sporitelfia AS Bezné ucty 4 146 3464 A Fitch
Slovenska Sporitelfia AS Termin. vklady 1 016 718 690 055 A Fitch

Tabulka 26.5: Maximalna expozicia voCi kreditnému riziku podfa tried finanénych nastrojov:

Triedy finan€énych nastrojov 31.12.2011 31.12.2010
Peniaze a penazné ekvivalenty 1021 443 676 002
Pohladavky vogi bankam - 14 970
Obchodné pohladavky 209 147 225955
Cenné papiere k dispozicii na predaj, z toho: 3861 809 4 604 389
Dlhopisy a hypotekarne zalozné listy 68 744 87 352
Podielové listy 3793 065 4 517 037

Riziko finanénych nastrojov

Pre u€ely merania trhového rizika finanénych néstrojov sa pouziva metodika value-at-risk (VaR), ktora
vychadza z niekolkych modelovych predpokladov (normalne rozdelenie, historicka simulacia, a pod.).

Miera rizika VaR odhaduje s urCitou spolahlivostou maximalnu moznu stratu zisku pred zdanenim za
urcité Casové obdobie. Metodika VaR je Statisticky definovany pristup zaloZeny na pravdepodobnosti,
ktory zohfladriuje volatilitu trhu, zmeny urokovych sadzieb, vymennych kurzov a inych faktorov trhu.
Rizika mozno merat konzistentne na vSetkych trhoch a pri vSetkych produktoch finanénych nastrojov.
Miery jednotlivych rizik mozno zratat, a tak ziskat jedind hodnotu rizika. Analyza Value-at-Risk (VaR)
vychadza z historickych udajov, odhadov, predpokladov a zloZitych Statistickych modelov s cielom
ziskat odhad maximalnej buducej moznej zmeny hodnoty finanénych nastrojov. VaR nie je indikatorom
skutocnej buducej vykonnosti investicii, ktora méze byt vy$Sia alebo nizsia.

Maximalna desatdnova oCakavana strata z angazovanosti v oblasti finanénych nastrojov, ktora moze
vyplyvat' zo zmien urokovych sadzieb, vymennych kurzov a inych faktorov trhu, vypoéitana na zaklade
uvedeného modelu, dosiahla tieto hodnoty:

VaR k 31. Realna hodnota VaR k 31 Realna hodnota
decembru k 31.decembru decembru 2'0 10 k 31.decembru
2011 2011 (v EUR) 2010 (v EUR)

Devizovy trh 0,04% 0 0,03% 0
Peniaze, pefiazne ekvivalenty a
pohladavky voéi bankam 0,00% 1 020 940 0,00% 690 167
Dlhopisy 0,03% 68 744 0,98% 87 352
Podielové listy 1,69% 3793 065 0,14% 4517 037
Suma 1,73% 4 882 749 1,06% 5 294 556
Absoliutna hodnota rizika 84 541 56 122
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Limity nie su jednoznacne definované. Vzhfadom na charakter investicii spravcovskej spoloénosti
zvacs$a v zaistenych podielovych fondoch, vedenie spravcovskej spolo¢nosti nepovazuje uvedené rizika
za vyznamne.

27. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

(a) Sposob urcenia realnej hodnoty finanénych aktiv a zavazkov vykazovanych v redinej
hodnote

Spolognost pouziva nasledovnu hierarchiu ocefovacich technik pre urenie avykazovanie redlnej
hodnoty finanénych nastrojov:

Uroveni 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavazky;

Urover 2: iné techniky, u ktorych si priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na redlnu cenu

Uroven 3: techniky, u ktorych nie su pozorovatelné trhové Gdaje s vyznamnym efektom na realnu cenu

NiZz8ie uvedena tabulka pribliZzuje metddy ocefiovania pouzivané pri uréovani redlnej hodnoty
financnych nastrojov ocefilovanych realnou hodnotou:

31. december 2011

V EUR Uroven 1 Uroven 2 Uroveni 3 Spolu
Finan&né aktiva — k dispozicii na predaj 3793 065 68 744 - 3861 809
Aktiva spolu 3793 065 68 744 - 3 861 809
31. december 2010 ) : :

V EUR Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finanéné aktiva — k dispozicii na predaj 4517 037 87 352 - 4 604 389
Aktiva spolu 4 517 037 87 352 - 4 604 389

(b) Realna hodnota finanénych aktiv azavazkov vykazovanych v amortizovanych
obstaravacich cenach

Nasledujuca tabulka uvadza porovnanie reélnej hodnoty sivahovych polozZiek s ich uétovnou hodnotou.

31. december 2011

Uét. hodnota k Realna hodnota  Uét. hodnota Realna hodnota
V EUR 31.12.2011 k 31.12.2011 k 31.12.2010 k 31.12.2010
Bezné ucty 4 146 4146 3464 3464
Terminované vklady 1016 730 1016 710 671622 671618
Pohladavky voci bankam - - 14 970 15 979
Aktiva spolu 1020 876 1020 856 690 056 691 061

Reédlna hodnota zostatkov na beznych uétoch a terminovanych vkladov sa priblizuje k ich uétovnej
hodnote, pretoze terminované vklady banky sa vo vSdeobecnosti menia v relativne kratkych obdobiach.
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28. RIzIKA UROKOVYCH SADZIEB

Analyza rizika zmeny urokovej sadzby

Nasledujuca tabulka uvadza datumy zmeny urokovych sadzieb finanénych aktiv a zavazkov. Finanéné
aktiva a finan€né zavazky s pohyblivymi vynosmi su uvedené podla nasledujuceho datumu zmeny ich
urokovych sadzieb. FinanCné aktiva afinanéné zavazky s pevnymi vynosmi su uvedené podla

splatkového kalendara na splacanie istiny.

Na poziad. 1az3 3 mes.az 1az5 Viac ako

ado1mes. mesiace 1 rok rokov (v 5 rokov Nedefin. Spolu (v
K 31.decembru 2011 (VEUR) (VEUR) (VEUR) EUR) (VEUR) (v EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 1021 443 - - - - - 1021443
Pohladavky voci bankam - - - - - - -
Obchodné pohladavky 209 147 - - - - - 209 147
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - 68744 - - 3793065 3861809
Ostatné pohladavky 6414 - - - - - 6 414
Finanéné aktiva spolu 1237 004 - 68 744 - - 3793065 5098813
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 865 447 - - - - - 865 447
Ostatné zavazky 243 366 - - - - 30 620 273 986
Finanéné zavazky spolu 1108 813 - - - - 30620 1139433
Aktualny rozdiel 128 191 - 68 744 - - 3762445 3959 380
Kumulovany rozdiel 128191 128191 196935 196935 196935 3959 380

© podielové listy vlastnené spravcovskou spolocnostou nemaju definovanu splatnost ani Urokovu
citlivost. Spolo¢nost ma pravo podiely realizovat’ na poziadanie.

Na poziad. 1az3 3 mes.az 1az5 Viacako5

ado1mes. mesiace 1 rok rokov (v rokov (v Nedefin. Spolu (v
K 31. decembru 2010 (VEUR) (VEUR) (VEUR) EUR) EUR) (v EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 676 002 - - - - - 676 002
Pohladavky voci bankam - 14 970 - - - - 14 970
Obchodné pohladavky 225 955 - - - - - 225 955
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - 17 427 69 925 - 4517037 4604 389
Ostatné pohladavky 27770 964 - - - - 28734
Finanéné aktiva spolu 929 727 15934 17 427 69 925 - 4517037 5550050
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 1134 955 - - - - - 1134955
Ostatné zavazky 222 212 - - - - - 222 212
Finanéné zavazky spolu 1357 167 - - - - - 1357167
Aktualny rozdiel (427 440) 15934 17 427 69 925 - 4517037 4192883
Kumulovany rozdiel (427 440) (411 506) (394 079) (324 154) (324 154) 4 192 883
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29. ANALYZA SPLATNOSTI

Terminy splatnosti aktiv a zdvazkov a schopnost nahrady uroenych zavazkov v termine splatnosti za
akceptovatelni cenu predstavuju délezité faktory pri posudzovani likvidity spravcovskej spolocnosti
a rizika spojeného so zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv a zavazkov zatriedenych do skupin podla
ich zostatkovej splatnosti od datumu uctovnej zavierky do zmluvného datumu ich splatnosti. Pre
finanéné zavazky je vykazany zostatok nediskontovanych zmluvnych splatnosti, ktory je zhodny so
zostatkovou splatnostou. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked existuju moznosti pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci
predCasné splatenie. Tie finanéné aktiva a zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju

spolo&ne v kategdrii ,neurena splatnost®.

Na poziad. 1az3 3 mes. az 1az5 Viac ako

ado1mes. mesiace 1rok rokov (v 5rokov Nedefinova Spolu (v
K 31. decembru 2011 (vEUR) (v EUR) (v EUR) EUR) (vEUR) né (v EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a periazné ekvivalenty 1021 443 - - - - - 1021 443
Pohladavky voci bankam - - - - - - -
Obchodné pohladavky 209 147 - - - - - 209 147
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - 70 006 - - 3793065 3863071
Ostatné pohladavky 6414 - - - - - 6 414
Finanéné aktiva spolu 1237 004 - 70 006 - - 3793065 5100075
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 834 591 - 30 856 - - - 865 447
Ostatné zavazky - - 243 366 - - 30 620 273 986
Finanéné zavazky spolu 834 591 - 274 222 - - 30 620 1139 433
Aktualny rozdiel 402 413 - (204 216) - - 3762445 3960 642
Kumulovany rozdiel 402413 402413 198197 198197 198197 3 960642

© Podielové listy vlastnené spravcovskou spolo&nostou nemaju definovanu splatnost ani urokovu

citlivost. Spolo¢nost ma pravo podiely realizovat na poziadanie.

Na poziad. 1az3 3 mes.az 1az5 Viacako Nedefino

ado1mes. mesiace 1rok rokov (v 5 rokov vané (v Spolu (v
K 31. decembru 2010 (VEUR) (VEUR) (vEUR) EUR) (VEUR) EUR) EUR)
AKTIVA
Peniaze a periazné ekvivalenty 676 002 - - - - - 676 002
Pohladavky voci bankéam - 14 970 - - - - 14 970
Obchodné pohladavky 225 955 - - - - - 225 955
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - 17 427 69 925 - 4517037 4604 389
Ostatné pohladavky 27770 964 - - - - 28734
Finan€né aktiva spolu 929 727 15934 17 427 69 925 - 4517037 5550050
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 1134 955 - - - - - 1134 955
Ostatné zavazky 222 212 - - - - - 222 212
Finan€né zavazky spolu 1357 167 - - - - - 1357 167
Aktualny rozdiel (427 440) 15934 17 427 69 925 - 4517037 4192883
Kumulovany rozdiel (427 440) (411 506) (394 079) (324 154) (324 154) 4 192 883

30. KONCENTRACIA AKTIV A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ vykazuje vyznamnu koncentraciu aktiv a zavazkov voéi svojmu depozitarovi
SLSP, a.s. Na celkovych aktivach jeho podiel predstavuje 1 020 876 EUR, 19,08% (k 31. decembru
2010: 708 446 EUR, 12,33%), na celkovych zavazkoch 779 146 EUR, 68,38% (k 31. decembru 2010:

993 806 EUR, 71,52%).
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31. CISTA DEViZOVA POZiCIA

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu menovej pozicie aktiv a zavazkov podfla hlavnych mien.

usb CzZK GBP EUR Spolu
K 31. decembru 2011 (VEUR) (VEUR) (vEUR) (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - - - 1021 443 1021 443
Pohladavky voc&i bankam - - - - -
Obchodné pohladavky - - - 209 147 209 147
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - - 3 861 809 3 861 809
Dlhodoby hmotny majetok - - - 27 591 27 591
Dlhodoby nehmotny majetok - - - 127 586 127 586
Pohladavka zo splatnej dane - - - 52 633 52 633
Odlozena danova pohladavka - - - 45017 45 017
Ostatné pohladavky 651 - - 5763 6 414
Aktiva spolu 651 - - 5350 989 5 351 640
ZAVAZKY
Obchodné zavazky - - - 865 447 865 447
Ostatné zavazky - - - 273 986 273 986
Zavazky spolu - - - 1139 433 1139 433
Vlastné imanie - - - 4212 207 4212 207
Cista devizova pozicia k 31.12.2011 651 - - (651)

usD CZK GBP EUR Spolu
K 31. decembru 2010 (v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
AKTIVA
Peniaze a periazné ekvivalenty - - - 676 002 676 002
Pohladavky vo&i bankam - - - 14 970 14 970
Obchodné pohladavky - - - 225 955 225 955
Cenné papiere k dispozicii na predaj - - 4 604 389 4 604 389
Dlhodoby hmotny majetok - - - 33 606 33 606
Dlhodoby nehmotny majetok - - - 144 171 144 171
Odlozena dariova pohladavka - - - 18 108 18 108
Ostatné pohladavky 2613 - - 26 121 28734
Aktiva spolu 2613 - - 5743 322 5745935
ZAVAZKY
Obchodné zavazky - - - 1134 955 1134 955
Zavazok zo splatnej dane - - - 32 459 32459
Ostatné zavazky - - - 222 212 222 212
Zavazky spolu - - - 1 389 626 1 389 626
Vlastné imanie - - - 4 356 309 4 356 309
Cista devizova pozicia k 31.12.2010 2613 - - (2 613)
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32. POHL’ADAVKY, ZAVAZKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Spriaznené osoby podfa definicie v IAS 24 su protistrany, ktoré predstavuju:

a) podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov riadia uctovnu jednotku, su fiou riadené alebo podliehaju spoloénému riadeniu
(vratane spolo€nosti holdingového typu, dcérskych spolo¢nosti a sesterskych spolognosti),

b) pridruzené podniky — podniky, v ktorych ma spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie st dcérskymi
spolo&nostami ani spoloénymi podnikmi investora,

c) fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel na hlasovacich pravach spolo¢nosti,
vdaka ktorému mdzu uplatnit’ podstatny vplyv na spolo¢nost, a ktokolvek, kto by mohol mat na
takéto osoby vplyv alebo kto by mohol podliehat ich vplyvu v rdmci obchodov so spoloénostou,

d) ¢lenovia klu¢ového manazmentu, t.j. opravnené osoby zodpovedné za planovanie, riadenie
a kontrolu c&innosti spolo¢nosti, vratane riaditelov a riadiacich pracovnikov spolo€nosti aich
blizkych rodinnych prislusnikov,

e) podniky, v ktorych ktorakolvek z oséb uvedenych v odsekoch (c) alebo (d) priamo alebo nepriamo
vlastni podstatny podiel na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby mézu uplatfiovat
vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky vlastnené riaditefmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo€nosti
a podniky, ktoré maju so spolo€nostou spolo¢ného &lena kli€ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen
na pravnu formu.

V ramci beznej &innosti vstupuje spravcovska spolonost do viacerych transakcii so spriaznenymi
stranami.

Struktara aktiv a zavazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2011:

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR) (v EUR)
Aktiva
Peniaze a periazné ekvivalenty:
SLSP, a.s. 1020 876 675 085
Pohladavky voéi bankam:
SLSP, a.s. - 14 970
Cenné papiere k dispozicii na predaj:
SLSP, a.s. - 17 427
Fondy 3793 065 4 517 037
Obchodné pohladavky:
Fondy 103 066 89 557
Ostatné aktiva:
SLSP, a.s. - 964
ERSTE-SPARINVEST KAG 83 372 112 900
Spolu 5000 379 5427 940
Zavazky
Obchodné zavazky:
SLSP, a.s. 779 146 993 806
Fondy 12 397 92 649
Leasing SLSP, a.s. 567 980
Spolu 792 110 1014 866

Zostatok pohladavok voci spriaznenym strandm k 31. decembru 2011 predstavuje najma zostatok
bankovych G&tov a terminovanych vkladov vedenych u depozitara, ktorym je Slovenska sporitelfia, a.s.
Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spoloénostou a spravovanymi
spriaznenymi stranami su uvedené v jednotlivych ¢astiach tychto poznamok.

Struktira vynosov a nakladov ztransakcii so Slovenskou sporitelfiou, a.s., ERSTE bank aso
spolo&nostami pod ich kontrolou:
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31.12.2011 31.12.2010
{v EUR) {v EUR)
Vynosy
Vynosy z poplatkov a provizii:

Fondy 5673 691 6 488 905

ERSTE-SPARINVEST KAG 607 959 892 159
Vynosové troky:

SLSP, a.s. 9594 8 594
Spolu 6 291 244 7 389 658
Naklady
Naklady na poplatky a provizie:

SLSP, a.s. (3 744 359) (4 402 408)

Fondy (204 744) (72 569)
Vseobecné administrativne naklady:

SLSP, a.s. (237 727) (258 176)

Leasing Slovenskej sporitelne, a.s. (39 671) (40 679)

Procurement Services SK, s.r.o. (2 178) 2985

Procurement Services AT - 2 380
Spolu (4 228 679) (4 768 467)

Hlavnou polozkou nékladovych poloZiek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za
sprostredkovanie kupy a predaja podielovych listov. Hlavnou polozkou vynosovych poloziek transakcii
so0 spriaznenymi stranami st Uroky z bankovych (i&tov spravcovskej spolo¢nosti vedenych u depozitara.

33. UDALOSTI PO DATUME UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po datume uétovnej zavierky nenastali ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyZadovali dodato¢né
vykéazanie alebo Gpravy G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2011.

Tato G&tovna zavierka bola zostavena a podpisana 30. januara 2012.

Ly Houe

Ing. Zlatiga Rajéokova

RWr.‘Rcﬁbn Vigek

predseda predstavenstva ¢lenka predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie Gétovnej zavierky a osoby zodpovednej za
vedenie uétovnictva:

Ing. Mgrfin Gendiar Mgr. Jana Kudfaova

Oddelenie controllingu, reportingu a G¢tovnictva oddelenie finanéného uétovnictva

@9 & & & & & & & & e & e & e e s e e & e e e @88 e e e @& By

b ae
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Sprava o €innosti dozornej rady za rok 2011

Dozorna rada vykonavala svoju dozornu a kontrolnu cinnost v sulade s prislusnymi
ustanoveniami obchodného zakonnika, zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a
platnych stanov spolocnosti.

V priebehu roka dozorna rada na svojich pravidelnych zasadaniach kontrolovala
dodrziavanie v8eobecne zavaznych pravnych predpisov v spolo¢nosti vratane dodrZiavania
stanov a uzneseni valného zhromazdenia.

Dozorna rada aktivne vyuzivala vSetky kontrolné nastroje na dosiahnutie stanovenych cielov
spoloénosti, vratane vnutorného kontrolného systému a ukladania uloh dtvaru vnutorného
auditu. Vdaka tymto nastrojom mala neustale prehlad o riadnom vedeni spolo¢nosti.

V ramci svojich kompetencii dozorna rada:

e preskumavala riadnu, mimoriadnu a individualnu uétovnu zavierku, navrh na
vysporiadanie hospodarskeho vysledku a predkladala svoje vyjadrenie valnému
zhromazZdeniu. Riadna  0&tovna zavierka, zostavena k 31. decembru 2010 bola
auditovana nezavislym auditorom Ernst & Young, spol. s r.o., v stilade s medzinarodnymi
uctovnymi Standardmi. Podla spravy poskytnutej nezavislym auditorom, uctovna zavierka
vyjadrovala verne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach finanénu situaciu spolo€nosti
k 31. decembru 2010 a vysledok jej hospodarenia za rok 2010. Auditor nevzniesol Ziadne
namietky voci uc¢tovnej zavierke spolocnosti,

e na svojich pravidelnych zasadaniach dohliadala vysledky hospodarenia spoloCnosti za
prislusné obdobia v roku 2011. Na zasadaniach dozornej rady &lenovia predstavenstva
AM SLSP informovali o finanénych vysledkoch spoloénosti za prislusné obdobie
a predkladali dozornej rade vykaz ziskov a strat, sivahu a prehfad stavu majetku.

e preskumavala spravy o stave podnikatelskej Cinnosti spolo¢nosti a o stave jej majetku,

e posudzovala informacie predstavenstva o zasadnych zameroch obchodného vedenia
spolo¢nosti na budice obdobie a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii
a vynosov spolo¢nosti,

e schvalila strategicku koncepciu €innosti a vyvoja spolo¢nosti

e Vykonavala funkciu vyboru pre audit

Clenovia dozornej rady sa zuéastiovali na valnych zhromaZzdeniach spolognosti a
oboznamovali valné zhromazdenie s vysledkami svojej kontrolnej €innosti.

Heinz Bednar
Predseda dozornej rady



